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INFORME DE AUDITQRIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de Kutxabank, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Kutxabank, S.A. (en lo sucesive “el Banco”), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de fiujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores del Banco son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Banco, de
conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable al Banco, que se identifica en la
Nota 2.a de la memoria adjunta y del conirol interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a-cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacidn revelada en las cuentas anuaies. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracidn de los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el centrol
interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefar
los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de la presentacion de las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente vy
adecuada para nuestra cpinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, las cuéentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Kutxabank, S.A, a 31 de diciembre de 2016,
asi como de sus resultados vy fiujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacidon y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros

contables del Banco.
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KUTXABANK, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (*

(Miles de Euros)

ACTIVO 2016 2015 () PASIVO 2016 2015 ()
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales Pasivos financieros mantenidos para negociar (Nota 2 2) 146.185 135.129
y otros depsitos a la vista (Nota 21) 1.076.299 783.000 Derivados 146.185 135.129
Posiciones cortas - -
Activos financieros mantenidos para negociar (Nota 22 ) 148.948 142.043 Depésitos - -
Derivados 148.948 142.043 | Bancos centrales - -
Instrumentos de patrimonio - - Entidades de crédito - -
Valores representativos de deuda - - Clientela - -
Préstamos y anticipos - - Valores representativos de deuda emitidos - -
Bancos centrales - - Otros pasivos financieros - -
Entidades de crédito - -
Clientela - - Pasivos financieros designados a valor razonable
Pro memoria: prestados o entregados como garantia co n derecho de venta con cambios en resultados - -
o pignoracion (Nota 39) - - Depositos - -
Bancos centrales - -
Activos financieros designados a valor razonable Entidades de crédito - -
con cambios en resultados - - Clientela - -
Instrumentos de patrimonio - - Valores representativos de deuda emitidos - -
Valores representativos de deuda - - Otros pasivos financieros - -
Préstamos y anticipos - - Pro memoria: pasivos subordinados - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - - Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 33) 40.524.311 43.168.237
Clientela - - Depésitos 35.592.086 37.562.136
Pro memoria: prestados o entregados como garantia co n derecho de venta Bancos centrales 1.546.490 1.211.370
o pignoracion - - Entidades de crédito 324.414 605.236
Clientela 33721182 35.745.530
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 23) 2384119 3205746 Valores representativos de deuda emitidos 4.481.456 4.950.043
Instrumentos de patrimonio 453.236 431.640  (ros pasivos financieros 450.769 656.058
Valores representativos de deuda 1.930.883 2.774.106 Pro memoria: pasivos subordinados - 15.009
Pro memoria: prestados o entregados como garantia co n derecho de venta
o pignoracion (Nota 39) 326.338 353819 | Derivados - contabilidad de coberturas (Nota 26) 145204 110.429
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 24) 36813505 37.754.024  Canjbios del valor razonable de | os elementos cubiertos de una
Valores representativos de deuda - - cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés - -
Préstamos y anticipos 36.813.505 37.754.024
Bancos centrales - - Provisiones (Nota 34) 449,013 500654
Entidades de crédito 1803328 2837607  Pensiones y otras d e definidas p ol 117.105 165.411
Clientela 35.010.177 34916417  Ofras retribuciones a los empl eados a largo plazo 50.659 49.865
Pro memoria: prestados o entregados como garantia co n derecho de venta Cuestiones procesales y litigios por impuestos pend ientes - -
o pignoracién (Nota 39) 5.347.681 5.657.110 Compromisos y garantias concedidos 200.352 213.934
Restantes provisiones 80.897 71.444
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (Nota 25 ) 44.246 44.142
Pro memoria: prestados o entregados como garantia co n derecho de venta Pasivos por impuestos (Nota 30) 107.498 110.347
o pignoracién (Nota 39) 44,246 37.469 | Pasivos por impuestos corrientes. 5.390 138
Pasivos por impuestos diferidos 102.108 110.209
Derivados - contabilidad de coberturas (Nota 26) 83.045 158.660
Capital social reembolsable a la vista - -
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos d euna
cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés - - Otros pasivos (Nota 31) 120.242 111.843
De los cuales: fondo de la obra social (sélo caja s de ahorros y cooperativas de crédito) - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asoc iadas (Nota 27) 3.644.010 4.770.441
Entidades del grupo 3.482.322 4.612.433 Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos g ue
Entidades multigrupo - - se han clasificado como mantenidos para la venta - -
Entidades asociadas 161.688 158.008
TOTAL PASIVO 41.492.543 44.136.639
Activos tangibles (Nota 28) 663.851 685.280
Inmovilizado material- 606.857 614.016  PATRIMONIO NETO
De uso propio 606.857 614.016
Cedido en arrendamiento operativo - - Fondos propios (Nota 35) 4.548.163 4.525.070
Afecto a la obra social (cajas de ahorros y coopera tivas de crédito) - - Capital 2.060.000 2.060.000
Inversiones inmobiliarias- 56.994 71.264 Capital desembolsado 2.060.000 2.060.000
De la cuales: cedido en arrendamiento operativo 20.720 20540 | Capital no desembolsado exigido - -
Pro memoria: adquirido en arrendamiento financiero - - Pro memoria: capital no exigido - -
Prima de emision - -
Activos intangibles (Nota 29) 24.106 12710 de patrimonio emitidos dist intos del capital - -
Fondo de comercio - - Componente de patrimonio neto de los instrument os financieros compuestos - -
Otros activos intangibles 24.106 12.710  Ptros instrumentos de patrimonio emitid os - -
Otros elementos del patrimonio neto - -
Activos por impuestos (Nota 30) 1.211.239 1186324  Garlancias acumuladas 53.075 36.958
Activos por impuestos corrientes 9.740 22538 | Reservas de revalorizacion - -
Activos por impuestos diferidos 1.201.499 1.163.786 Otras reservas 2381.418 2.381.418
() Acciones propias - -
Otros activos (Nota 31) 32918 30642  Resultado del ejercicio 148.824 125.508
Contratos de seguros vinculados a pensiones - - () Dividendos a cuenta (95.154) (78.814)
Existencias 353 484
Resto de los otros activos 32565 30.158 | Oftro resultado global acumulado (Nota 36) 165.588 187.541
Elementos que no se reclasificaran en resultados (26.111) (22.960)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas (26.111) (229 60)
que se han clasificado como mantenidos para la vent a (Nota 32) 80.008 76.238 Activos no corrientes y grupos enajenables de e lementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta - -
Resto de ajustes de valoracion - -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 191.699 210,501
Cobertura de inversiones netas en negocios en e I extranjero (porcién efectiva) - -
Conversion de divisas - -
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (porcion efectiva) (405) 135
Activos financieros disponibles para la venta 192.104 210.366
Instrumentos de deuda 55.730 112.852
Instrumentos de patrimonio 136.374 97514
Activos no corrientes y grupos enajenables de e lementos
que se han clasificado como paral aventa - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 4.713.751 4712.611
TOTAL ACTIVO 46.206.294 48.849.250 _ TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 46.206.204 48.849.250
Pro memoria: Exposiciones fuera de balance
Garantias concedidas (Nota 39) 1.939.808 2.241.591
Compromisos contingentes concedidos(Nota 40) 4.731.660 5.280.134

Las Notas 1 a 60 descritas en la Memoria y los Anex

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos

os | a1V, adjuntos, forman parte integrante del ba

lance al 31 de diciembre de 2016.

comparativos.




KUTXABANK, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (*)
(Miles de Euros)

Ingresos por intereses (Nota 41)
Gastos por intereses (Nota 42)
Gastos por capital social reembosable a la vista

Ingresos por dividendos (Nota 43)

Ingresos por comisiones (Nota 44)

Gastos por comisiones (Nota 45)

Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activ
con cambios en resultados, netas (Nota 46)

Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financie

Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financie
con cambios en resultados, netas

Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad

Diferencias de cambio [ganancia o pérdida], netas (

Otros ingresos de explotacion (Nota 49)

Otros gastos de explotacién (Nota 50)

Gastos de administracion:

Gastos de personal (Nota 51)

Otros gastos de administracién (Nota 52)
Amortizacién (Nota 53)

Provisiones o reversion de provisiones (Nota 54)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del v

MARGEN DE INTERESES

os y pasivos financieros no valorados a valor razon able

ros mantenidos para negociar, netas (Notas 22 y 47)
ros designados a valor razonable

de coberturas, netas (Nota 26)
Nota 48)

MARGEN BRUTO

alor de activos financieros no valorados a

valor razonable con cambios en resultados (Nota 55)

Activos financieros valorados al coste

Activos financieros disponibles para la venta (Nota 23)

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 24)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Deterioro del valor o reversion del deterioro del v
0 asociadas (Nota 27)

Deterioro del valor o reversion del deterioro del v
Activos tangibles

Activos intangibles

Otros

Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activ

De las cuales: inversiones en dependientes, negocios conj

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

alor de inversiones en dependientes en negocios conju ntos

alor de activos no financieros (Nota 56):

os no financieros y participaciones, netas (Nota 57)
untos y asociadas

Fondo de comercio negativo reconocido en resultados

Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corr
como mantenidos para la venta no admisibles como

GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES

Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias

GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES

Ganancias o pérdidas después de impuestos procedent

ientes y grupos enajenables de elementos clasificado s
a ctividades interrumpidas (Nota 58)

DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS

de las actividades continuadas (Nota 37)

DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS

es de actividades interrumpidas

RESULTADO DEL EJERCICIO

2016 2015 (*)
521.240 662.259
(149.414) (269.692)
371.826 392.567
145.891 187.279
327.808 327.222
(11.884) (10.854)
116.387 6.407
(1.034) 5.321
230 -
3.384 4711
11.860 16.146
(61.951) (52.717)
902.517 876.082
(471.747) (507.922)
(330.123) (357.622)
(141.624) (150.300)
(32.866) (31.156)
(5.126) (49.279)
(91.073) (244.420)
(22.749) (109.751)
(68.324) (134.669)
301.705 43.305
(189.476) (77.727)
(8.663) (5.565)
(8.503) (4.773)
(160) (792)
4.733 123.275
214 101.807
2.985 (2.428)
111.284 80.860
37.540 44,648
148.824 125.508
148.824 125.508

Las Notas 1 a 60 descritas en la Memoria y los Anexos | a |

V, adjuntos, forman parte integrante de la cuenta de pérd

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativ 0s.

idas y ganancias del ejercicio 2016.




KUTXABANK, S.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (*)
(Miles de Euros)

2016

2015 (*)

RESULTADO DEL EJERCICIO

OTRO RESULTADO GLOBAL

Elementos que no se reclasificaran en resultados

148.824

(21.953)

(3.151)

Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de p

Activos no corrientes y grupos enajenables de eleme
Participacion en otros ingresos y gastos reconocido

Resto de ajustes de valoracién

Impuesto sobre las ganancias relativo a los element

Elementos que puedan reclasificarse en resultados

Cobertura de inversiones netas en negocios en el ex
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Conversion de divisas
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas co
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Coberturas de flujos de efectivo (porcién efectiva)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas
Transferido a resultados
Transferido al importe en libros inicial de los e
Otras reclasificaciones

Activos financieros disponibles para la venta (Nota
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes y grupos enajenables de eleme
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Participacion en otros ingresos y gastos reconocido

Impuesto sobre las ganancias relativo a los element

RESULTADO TOTAL GLOBAL DEL EJERCICIO

ensiones de prestaciones definidas
ntos mantenidos para la venta

s de las inversiones en negocios conjuntos y asocia
0s que no se reclasificaran

tranjero (porcion efectiva)
en el patrimonio neto

ntabilizadas en el patrimonio neto

en el patrimonio neto
lementos cubiertos
36)

en el patrimonio neto

ntos mantenidos para la venta
en el patrimonio neto

s de las inversiones en negocios conjuntos y asocia
os que pueden reclasificarse en resultados

(4.376)

das -

1.225

(18.802)

(750)
(750)

(25.227)
70.363
(95.590)

7.175

126.871

125.508

59.909

293
293

82.991
197
82.794

(23.375)

185.417

Las Notas 1 a 60 descritas en la Memoria y los Anex

os | alV, adjuntos, forman parte integrante del es

2016.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos

tado de ingresos y gastos reconocidos al 31 de dici

comparativos.

embre de




ESTAD
ALOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEM

KUTXABANK, S.A.
STADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDI

(Miles de Euros)

ENTES

BRE DE 2016 Y 2015 (*

Instzumentos de
paimonio Otos eiemenios

emitdos disintos | el patimonio
del capal neto

Ganancias

capial prima de Emision acumladas

evaorizacion

Ovas eservas

) Acciones
propias

Resutado del

) Divdendos a
cvenia

oo resulado

o

Saldo e apertura (antes de reexpresion)
Etectos de ta conecion de erores

Etectos de los cambios entas poliscas cortables
[saido de apertura al 31 de diciembre de 2015

Resuitaco global ot delefecico

ovas varaciones del patrimorio neto
Emision de acciones ordnarias

Emision de acciones preferentes

Emision de otos insumentos de patimorio

Conversion de deuda en parimonio neto

[Recuccien de capiat

owidendos (0 emuneraciones alos socios)
mpra de acclones propias

[Venta o cancelacion de acciones propias

[Reclasicacion de nsirumentos financieros del par  imorio neto  pasivo

rransierencias entre companentes del patimonio neto

[Pagos basados en acciones.

231416

125508

Torlsa

a7izen

2060000 - - 505

B510)

2000000 , - 5058

2381418

125508

B510)

a5

471z

18217

. (s

. 560

1p820

(125.508)

(125.508)

(16340)

(o5.150)

7814

(1o53)

q

126871

25.731)

(zs731)

[Seico

2060000 - - - 3075

2381418

apnzn

5150

ERIERETS

Insrumentos de
patimono Otos etemenios

emitdos disintos | - del patimonio
el capital et

Capial prima de Emision acumuladas

Ovas eservas

) Acciones
propias

Resutado del
efrcicio

() Dividendos a
cveria

Ovo resulado

Tou

[satco de apertura (antes e espresion)
Etectos de fa conecien de errores

Etectos de los cambios entas poliucas cortables
[seido de apertura al 31 de ciciembre de 2014

Resuitado gobal ol delejercico

ovas varaciones del patimorio neto
Emision de acciones ordnarias

Emision de acciones preferentes

Emision de otos instumentos de pavimorio

Conversion de deuda en paimonio neto
[Reduccion de capial

ovidendos (o remuneraciones afos socios)
[Compra de acciones propias

[venta o cancetacion de acciones propias

[eciasitcacion de instrumentos fnancieros del s imanio neto al pasivo

rranstrencias ente companentes del patimonio neto

Pagos basados en acciones.

23a1.418

0228

12500,

12fs3 4

538605

2060000 - - 1827

2060000 - 31827

2381418

50228

12500

127632 4

638,605

. - 5131

- (2597

. s

125508

(s0.226)

(s0228)

(66310)

B10)

1250

185417

1141

(e

s gel patimonione 1o
015

2060000 - - 5058

231418

25508

510

Torjsa

arizen

() Se presenta, inicay exclusivamente, acfectos e omparatios.




KUTXABANK, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADO S
EL31 DEDICIEMBREDE 2016 Y 2015(*)
(Miles de Euros)
2016 2015 (¥)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIO N (15.320) 260.752
Resultado del ejercicio 148.824 125.508
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Amortizacion (+) 32.866 31.156
Otros ajustes (+/-) 125.393 111.813
158.259 142.969
Aumento/disminucién neto de los activos de explotac ion:
Activos financieros mantenidos para negociar (7.939) 30.721
Activos financieros designados a valor razonalbe con cambios en resultados - -
Activos financieros disponibles para la venta 901.715 319.707
Préstamos y partidas a cobrar 864.507 (541.763)
Otros activos de explotacion 103.538 86.090
1.861.821 (105.245)
Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotac ion:
Pasivos financieros mantenidos para negociar 11.056 (30.814)
Pasivos financieros designados a valor razonalbe con cambios en resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado (2.175.334) 272.761
Otros pasivos de explotacién (19.707) (144.232)
(2.183.985) 97.715
Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias (239) (195)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 895.650 217.160
Pagos:
Activos tangibles (25.550) (32.515)
Activos intangibles (19.378) (15.104)
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas - (274)
Entidades dependientes y otras unidades de negoci o (300.032) -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasif icado como mantenidos para la venta - (552.444)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Otros pagos relacionados con actividades de inver sion - -
(344.960) (600.337)
Cobros:
Activos tangibles 21.910 58.117
Activos intangibles - -
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas - 264.301
Entidades dependientes y otras unidades de negoci o 1.194.594 -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasif icado como mantenidos para la venta 24.106 495.079
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Otros cobros relacionados con actividades de inve rsién - -
1.240.610 817.497
Las Notas 1 a 60 descritas en la Memoria y los Anexo sl alV, adjuntos, forman parte integrante del est ado

de flujos de efectivo del ejercicio 2016.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




KUTXABANK, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADO S
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (*)
(Miles de Euros)
2016 2015 (¥)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI ON (587.031) (277.333)
Pagos:
Dividendos (125.731) (111.411)
Pasivos subordinados (15.000) (2.100)
Amortizacién de instrumentos de patrimonio propio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio - -
Otros pagos relacionados con actividades de finan ciacion (446.300) (1.357.122)
(587.031) (1.470.633)
Cobros:
Pasivos subordinados - -
Emisi6n de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacioén de instrumentos de patrimonio propio - -
Otros cobros relacionados con actividades de fina nciacién - 1.193.300
- 1.193.300
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALE NTES (A+B+C+D) 293.299 200.579
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 783.000 582.421
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.076.299 783.000
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Del cual: en poder de entidades del grupo pero no d isponible por el grupo
Efectivo 163.689 218.822
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 608.380 327.688
Otros activos financieros 304.230 236.490
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vi sta - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.076.299 783.000

Las Notas 1 a 60 descritas en la Memoria y los Anexo sl alV, adjuntos, forman parte integrante del est

de flujos de efectivo del ejercicio 2016.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

ado




Kutxabank, S.A.
Memoria Explicativa de las Cuentas Anuales

correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

1. Naturaleza de la Institucién

1.1. Naturaleza de la Institucién

Kutxabank, S.A. (en adelante, el “Banco”, “Kutxabank "o la“Entidad”) fue constituido mediante
escritura publica de fecha 14 de junio de 2011 bajo | a denominacion de Banco Bilbao Bizkaia
Kutxa, S.A. (Sociedad Unipersonal), entidad de derech 0 privado sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafi a. Posteriormente, con fecha 22
de diciembre de 2011, el Banco modificé su denominacion social a la actual. Kutxabank, S.A.
es un banco que surge del proceso de integracion de las tres cajas vascas - Bilbao Bizkaia
Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea (en adelante “ BBK"), Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Gipuzkoa y San Sebastian (en adelante “Kutxa”) y Caja de Ahorros de Vitoria y Alava (en
adelante “Caja Vital”) -, siendo estos los Gnicos accion istas de la nueva entidad, a la que
traspasaron su negocio financiero. Su domicilio social se encuentra situado en Bilbao, Gran Via
30.
El Banco se rige por los Estatutos Sociales, por la Ley 10 /2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervisién y solvencia de entidades de crédito y su desar rollo mediante el Real Decreto
84/2015, de 13 de febrero, por el Real Decreto Legisl ativo 4/2015, de 23 de octubre, del
Mercado de Valores, por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico
de las Empresas de Servicios de Inversion y de las demas entidades que prestan Servicios de
Inversién, por el Texto Refundido de la Ley de Soci edades de Capital, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 3 de julio, y por las d emas disposiciones de aplicacion vigentes.
Kutxabank, S.A. comenzé el desarrollo de su actividad el 1 de enero de 2012 y esté inscrito
en el Registro de Bancos y Banqueros con el codigo 2095 g ue anteriormente correspondia a
BBK. Su objeto social esta constituido por toda clase de a ctividades, operaciones y servicios
propios del negocio de banca en general y que le estén permitidas por la legislacién vigente,
incluyendo la prestacién de servicios de inversion y serv icios auxiliares previstos en los
articulos 140 y 141 del Real Decreto Legislativo 4/201 5, de 23 de octubre, del Mercado de
valores, y la adquisicion, tenencia, disfrute y enajenaci on de toda clase de valores mobiliarios.
Para el desarrollo de su actividad, el Banco dispone d e 621 oficinas al 31 de diciembre de 2016
(655 oficinas al 31 de diciembre de 2015). La distribu cion por zonas geograficas de la citada
red de oficinas de la Entidad al 31 de diciembre de 20 16 y 2015 es la siguiente:
Oficinas
2016 2015

Comunidad Auténoma del Pais Vasco 388 413

Red de expansion 229 238

Francia 4 4

621 655




El Banco es la Entidad Dominante de un Grupo de Entid ades Participadas que forman el Grupo

Kutxabank (en adelante, el Grupo). Por consiguiente, la Entidad se encuentra obligada a
formular, adicionalmente a las presentes cuentas anuales individuales, cuentas anuales
consolidadas del Grupo que incluyen, en su caso, las corresp ondientes participaciones en
Entidades Dependientes y Entidades Multigrupo y las inv ersiones en Entidades Asociadas.
Dichas cuentas anuales consolidadas, que se presentan por sep arado, y se someten igualmente
a auditoria independiente, muestran un activo total d e 56.516.966 miles de euros (58.375.672
miles de euros en el ejercicio 2015), un Resultado consoli dado del ejercicio atribuido a la
Entidad Dominante de 244.248 miles de euros (218.782 miles de euros en el ejercicio 2015),
unos Fondos propios consolidados de 4.875.516 miles de e uros (4.757.984 miles de euros en
el ejercicio 2015) y un Patrimonio neto consolidado de 5.395.803 miles de euros (5.337.605
miles de euros en el ejercicio 2015). Asimismo, Bilbao B izkaia Kutxa, accionista mayoritario
de Kutxabank, elabora cuentas anuales consolidadas del Gr upo Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién
Bancaria, donde se integran Kutxabank y sus Sociedades Dependientes.

1.2. Integracion entre Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrez ki Kutxa eta Bahitetxea, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebasti an — Gipuzkoa eta Donostiako
Aurrezki Kutxa, Caja de Ahorros de Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko Aurrezki

Kutxa, y Kutxabank, S.A.

Con fecha 30 de junio de 2011 los Consejos de Administr acion de BBK, Kutxa, Caja Vital, y el
Banco, aprobaron el contrato de integracion para la co nstitucién de un grupo consolidable de

entidades de crédito de base contractual (Sistema Instit ucional de Proteccién o “SIP") cuya
entidad cabecera seria el Banco, y que estaria integrado , ademas, por BBK, Kutxa y Caja Vital

(en adelante, en conjunto las “Cajas”). Este contrato de integracion regulaba los elementos
configuradores del nuevo Grupo, su gobierno y el del B anco y los mecanismos de estabilidad
de aquél.

Asimismo, los Consejos de Administracién de las Cajas, y el Banco (este Ultimo como entidad
beneficiaria), aprobaron, de conformidad con lo previst o en el Titulo Ill y la Disposicién
Adicional Tercera de la Ley 3/2009, de 3 de abril, s obre modificaciones estructurales de las

sociedades mercantiles, los correspondientes proyectos de seg regacion en virtud de los que se
promovia la aportacién al Banco de la totalidad de lo s activos y pasivos asociados a la actividad

financiera de BBK, Kutxa y Caja Vital, las cuales, pasa rian a desarrollar de modo indirecto, a

través del Banco, su objeto como entidades de crédito.

Dicha segregacion tuvo por objeto la trasmision en bloqu e, por sucesion universal, de los
elementos que integraban la unidad econémica consistente en el Patrimonio Segregado, el
cual, comprendia la totalidad de los elementos que int egraban el patrimonio de las respectivas
Cajas, con excepcion de los Activos y Pasivos excluidos, no vinculados directamente a la
actividad financiera de éstas, identificados en los respe ctivos proyectos de segregacion, que
incluyen la participacion de BBK en el Banco.

Dichos proyectos de segregacion, asi como el contrato de int egracion y su novacion posterior,
fueron aprobados por las correspondientes Asambleas Gener ales de las Cajas y sesiones de la
Junta General de Accionistas (en ese momento, accionista Unico) del Banco de 23 de

septiembre y 20 de octubre de 2011, respectivamente.

Con lo anterior, y una vez obtenidas las oportunas au torizaciones administrativas, el 22 de
diciembre de 2011, BBK, Kutxa y Caja Vital otorgaron ,junto con el Banco, las correspondientes
escrituras de segregacion de los negocios financieros de | as Cajas y su aportacion a favor de

Kutxabank, S.A.



A efectos del articulo 31.72 de la Ley 3/2009, de 3 d e abril, sobre modificaciones estructurales

de las sociedades mercantiles, la efectividad de la segreg acion de los negocios de las Cajas y
su aportacién al Banco, y consecuentemente, del SIP, fu e determinada por la inscripcién de la
Segregacion en el Registro Mercantil de Bizkaia, que se produjo con fecha 1 de enero de 2012.
Con lainscripcién de las segregaciones se perfecciono la ul tima de las condiciones suspensivas
a las que quedaba sujeta la entrada en vigor del cont rato de integracion suscrito entre las
Cajas. En consecuencia, con fecha 1 de enero de 2012 el contrato de integracion por el que se
constituia un Sistema Institucional de Proteccién por el que las Cajas aprueban el ejercicio
indirecto de su actividad y segregan sus negocios financiero s a favor del Banco devino eficaz.
El Banco, como entidad beneficiaria de la segregacion, se subrog6 en la totalidad de los
derechos, acciones, obligaciones, responsabilidades y cargas del patrimonio segregado.
Asimismo, el Banco asumi6 los medios humanos y materiales vinculados a la explotacién del
negocio de las respectivas Cajas que ha sido objeto de la segregacion.

A cambio del Patrimonio segregado, el Banco llevé a cab 0 un aumento de capital total de
1.981.950 miles de euros, correspondientes a 1.981.950 acciones nominativas, de 1.000 euros
de valor nominal cada una, mas una prima de emision, de forma que cada Caja recibi6 acciones
de nueva emision representativas del capital social del Banco, por un valor equivalente al valor
del patrimonio segregado por cada una. Las acciones emi tidas estan representadas mediante
titulos nominativos, al igual que las existentes en circul acion, todas ellas pertenecientes a la
misma clase y con los mismos derechos que las existentes en e I momento de dicha ampliacion.
Tras la ampliacion de capital, la participacion de cada u na de las Cajas (con su actual
denominacion social como Fundaciones Bancarias) en el Banco es la siguiente:

%
participacion

Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacion Bancaria — Bilbao Bizkaia
Kutxa Banku Fundazioa 57%
Fundacién Bancaria Kutxa —,Kutxa Banku Fundazioa B 2%
Caja de Ahorros de Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko
Aurrezki Kutxa, Fundacién Bancaria 11%
Por otro lado, en cumplimiento de lo establecido en la Ley 26/2013, de 27 de diciembre de
cajas de ahorros y fundaciones bancarias, las Asambleas G enerales Ordinarias de BBK y Caja
Vital en sus reuniones celebradas el 30 de junio de 201 4y la Asamblea General Extraordinaria
de Kutxa celebrada el 24 de octubre de 2014, aprobaro n llevar a cabo la transformacion de las
mismas en Fundaciones Bancarias. Posteriormente, BBK, con fecha 24 de noviembre de 2014,
Kutxa, con fecha 22 de diciembre de 2014 y Caja Vital , con fecha 29 de julio de 2014, fueron

inscritas en el Registro de Fundaciones del Pais Vasco.



La inscripcion de las tres extintas Cajas en el Registro de Fundaciones supuso, de facto, la

pérdida de su condicion de entidades de crédito y, en con secuencia, el Sistema Institucional
de Proteccion constituido por éstas y Kutxabank entro e n causa de extincion. En este sentido,
el Patronato de la Fundacién Bilbao Bizkaia Kutxa F undacion Bancaria, con fecha 23 de enero
de 2015, y el Patronato de Caja de Ahorros de Vitori a y Alava-Araba eta Gasteizko Aurrezki
Kutxa, Fundacion Bancaria, con fecha 10 de febrero de 2015, respectivamente, acordaron, por
unanimidad, dar por extinguido el SIP asi como el cont rato de integracion suscrito por las
extintas Cajas y Kutxabank. Adicionalmente, el Patrona to de la Fundacion Bancaria Kutxa-
Kutxa Banku Fundazioa, con fecha 17 de marzo de 2015 , acordd por unanimidad dar por
terminado el Contrato de Integracion suscrito por las e xtintas Cajas y Kutxabank, suscribiendo
para ello, en fecha por determinar, el Documento de T erminacion de dicho Contrato y
otorgando, de forma simultanea, un nuevo “Acuerdo de Socios”, entre las fundaciones
bancarias accionistas de Kutxabank, S.A. Finalmente, el 17 de marzo de 2016, la Fundacién
Bancaria Kutxa — Kutxa Banku Fundazioa suscribié el acu erdo en el que de modo expreso se
establece su adhesion al documento de Terminacién del Con trato de Integracion formalizado
por Kutxabank, S.A., Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacion Bancaria y Caja de Ahorros de Vitoria y
Alava, Fundacion Bancaria - Araba eta Gasteizko Aurrez ki Kutxa, Banku Fundazioa, el 24 de

marzo de 2015.

Asimismo y como consecuencia de la extincién del SIP, Bil bao Bizkaia Kutxa Fundacién
Bancaria, con domicilio social en Gran Via 19-21 de BiIl bao, tiene la facultad de ejercer el

control sobre Kutxabank. Por lo tanto, Kutxabank y sus Sociedades Dependientes forman parte

del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria. La s cuentas anuales consolidadas del
Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacion Bancaria correspon dientes al ejercicio 2015 fueron

aprobadas por el Patronato con fecha 26 de mayo de 20 16.

1.3. Mecanismo Unico de Supervisién (MUS)

A partir del 4 de noviembre de 2014, el Banco Centra | Europeo (BCE) asumio la responsabilidad
de supervision de las entidades bancarias europeas signif icativas, entre las que se encuentra
Kutxabank, dentro del marco del Mecanismo Unico de Sup ervision (MUS).

Con fecha 25 de noviembre de 2016 el Banco Central E uropeo ha comunicado a Kutxabank su
decision sobre los nuevos requerimientos de capital que le son aplicables, en virtud de las
conclusiones extraidas del proceso de revision y evaluaci 6n supervisora (SREP) llevado a cabo

durante el ejercicio 2016.

La decisién establece que el Grupo debera mantener en todo momento, en base consolidada,
un ratio de capital ordinario de nivel 1 (CET1) de, como minimo, el 7,00% y un Ratio de
Solvencia Total de, como minimo, el 10,50%. Estos umbra les, ademas de los requerimientos
exigidos por Pilar 1, abarcan un requerimiento superv isor de Pilar 2 del 1,25% y un colch6n

de conservacion del capital del 1,25% (ver Nota 6).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2016 la Entidad y su Gru po cumplian con los minimos exigidos
por el Banco Central Europeo.



2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir d e los registros de contabilidad
de Kutxabank y de conformidad con lo establecido por el Cédigo de Comercio y demés
legislacion mercantil aplicable, la Circular 4/2004 , de 22 de diciembre, de Banco de
Espania, y sucesivas modificaciones, de forma que muestran | a imagen fiel del patrimonio
y de la situacién financiera de la Entidad al 31 de d iciembre de 2016, de los resultados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y d e los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. No existe ningun principio
ni norma contable ni criterio de valoracion obligatori 0 que, siendo significativo su efecto,
se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndo se en la Nota 14 un resumen de
los principios y normas contables y de los criterios de val oracién mas significativos
aplicados en las presentes cuentas anuales. La informacio n contenida en las presentes
cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Entidad.

Las cuentas anuales del ejercicio 2016 han sido formulada s por los Administradores de la
Entidad en la reunién del Consejo de Administracion de fecha 23 de febrero de 2017,
estando pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas de la misma, la
cual se espera que las apruebe sin cambios significativos. Las presentes cuentas anuales,
salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euro S.

b) Informacion referida al ejercicio 2015

La informacion correspondiente al 31 de diciembre de 20 15 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al 31 de diciembre de
2016, por consiguiente, no constituye las Cuentas Anuale s del ejercicio 2016, y ha sido
reexpresada de acuerdo con los modelos de la Circular 5/ 2014, de 28 de noviembre, de
Banco de Espafia no habiendo supuesto esta reexpresion un a diferencia significativa
respecto a lo establecido en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia,
adicional a la reclasificacion de 236.491 miles de euro s entre los epigrafes “Préstamos y
partidas a cobrar” y “Efectivo, saldos en efectivo en ba ncos centrales y otros depésitos a
la vista”, derivada del cambio de criterio recogido en la citada Circular 5/2014, en lo
referente a la presentacion de las cuentas a la vista en entidades de crédito como
“Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros d epositos a la vista”.
3. Cambios y errores en los criterios y estimacione S contables
La informaciéon contenida en las cuentas anuales del Banco es responsabilidad de los

Administradores del Banco.

En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimacio nes para la valoracion de
determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromiso s gue han sido realizadas por la
Direccion de la Entidad. Dichas estimaciones corresponden a

x Las pérdidas por deterioro de determinados activos (N otas 14.h, 14.p, 14.q, 14.ry 14.1).

x Las hipétesis actuariales utilizadas en el céalculo de lo S pasivos y compromisos por
retribuciones post-empleo y otras retribuciones a largo plazo (Nota 14.0).

x La vida util aplicada a los elementos del Activo materi al y del Activo intangible (Notas

14.qy 14.r).



x El valor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 14.e).

x El coste y la evolucidn esperados de las provisiones y pa sivos contingentes (Nota 14.s).
Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo co n la mejor informacién disponible
a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre las partidas afectadas, es posible
gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futur o obliguen a modificarlas en cualquier
sentido en los proximos ejercicios. Dicha modificacion se re alizard, en su caso, de acuerdo a
lo establecido en la Norma decimonovena de la Circular 4 /2004, de Banco de Espafia, de 22
de diciembre, de forma prospectiva, reconociendo los efe ctos del cambio de estimacion en la

correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

a) Cambios en los criterios contables

No se han producido cambios en los criterios contables que af ecten a los ejercicios 2016 y
2015 con respecto al balance de 1 de enero de 2015.

b) Erroresy cambios en las estimaciones contables

En los ejercicios 2016 y 2015 no se han producido correccio nes de errores significativos
correspondientes a ejercicios anteriores. La entrada en v igor el 1 de octubre de 2016 de la
Circular 4/2016 de Banco de Espafia, que modifica la Ci rcular 4/2004, de 22 de diciembre,
introduce cambios significativos en el Anejo I1X de la cit ada Circular 4/2004. De acuerdo con la
Disposicion transitoria primera de la Circular 4/2016, dichos cambios tienen que considerarse
como cambios en las estimaciones contables habiéndose aplica do de forma prospectiva desde

su entrada en vigor.

4. Distribucion del resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2016 que el Consejo de Administracion
de la Entidad sometera a la aprobacion de su Junta Ge neral de Accionistas es la siguiente:
Miles de
Euros
2016
Distribucién:
Reserva Legal -
Reservas Voluntarias 26.700
Dividendo a cuenta 95.154
Dividendo complementario 26.970
Resultado distribuido 148.824
Resultado del ejercicio 148.824
La Junta General de Accionistas, en su reuniéon del 25 d e noviembre de 2016, acordd la
distribucién de un dividendo a cuenta de los resultados d el ejercicio 2016 por importe de

95.154 miles de euros, que fue desembolsado el 30 de no viembre de 2016.



Los estados contables formulados, de acuerdo con los requisi tos legales exigidos, que ponen
de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de dicha cantidad a cuenta
del dividendo, fueron los siguientes:

Miles de Euros
Estado contable
formulado al 31
de octubre de
2016
Beneficio neto a la fecha 137.311
Dotaci6n estimada a la Reserva Legal -
Dividendos pagados a cuenta -
Beneficio maximo distribuible 137.311
Liquidez disponible 113.900
Liquidez disponible en pdliza Banco de Espafia 1.671.0 00
Activos libres 3.235.000
Liguidez adicional 4.906.000
La Junta General de Accionistas, en su reunion del 30 de diciembre de 2015, acord6 la
distribucién de un dividendo a cuenta de los resultados d el ejercicio 2015 por importe de
78.814 miles de euros, que fue desembolsado el mismo di a.
Asimismo, la Junta General de Accionistas en su reunion de 30 de junio de 2016 y a propuesta
del Consejo de Administracion del Banco, acordd la distr ibucién de un dividendo
complementario, con cargo al ejercicio 2015 por import e de 30.577 miles de euros, que fue
desembolsado el mismo dia.
Informacion por segmentos de negocio
a) Segmentacion por lineas de negocio
La actividad que lleva a cabo la Entidad es, fundament almente, Banca Minorista, sin que
existan otras lineas de negocio significativas que requier an desglose e informacion
detallada de su operativa, como si cada una de las misma s fuera un negocio autébnomo y
dispusiera de recursos propios independientes.
b) Segmentacién por ambito geografico
En la misma linea, no se observan diferencias geografica s significativas en el territorio de
actuacion de la Entidad (Comunidad Auténoma del Pais Vasco y resto del Estado) que

justifiqguen una informacién segmentada y diferenciada de la actividad segun este criterio.



6. Coeficientes minimos

a) Objetivos, politicas y procesos de gestién del ¢ apital
Los principales textos legislativos que regulan los req uerimientos de capital exigibles a las
entidades de crédito, tanto a titulo individual como de sus grupos consolidados, son los
que public la Unidn Europea el 27 de junio de 201 3: la Directiva 2013/36/UE (CRD 1V)
y el Reglamento (UE) N° 575/2013 (CRR). Ambas normas , encargadas de la adaptacién
de Basilea Ill en el ambito comunitario, entraron en vigor el 1 de enero de 2014.
A nivel estatal, los textos normativos mas relevantes son el Real Decreto-ley 14/2013, de
29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacié n del derecho espafiol a la
normativa de la Unién Europea en materia de supervisi 6n y solvencia de entidades
financieras, la CBE 2/2014, de 31 de enero, de Banco de Espafia, sobre el ejercicio de
diversas opciones regulatorias contenidas en el CRR, la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédit oy el RD 84/2015, de 13 de
febrero, por el que se desarrolla la citada ley y la C BE 2/2016, de 2 de febrero, que
completa la adaptacién del ordenamiento juridico espa fiol al CRR y la CRD IV.
Estas normativas regulan los recursos propios minimos que h an de mantener las entidades
de crédito espafiolas - tanto a titulo individual como d e grupo consolidado - y la forma en
la que han de determinarse tales recursos propios, asi co mo los distintos procesos de
autoevaluacion del capital que deben realizar las ent idades y la informacion de caracter

publico que deben remitir al mercado.

Los requerimientos de recursos propios minimos que estab lece la mencionada normativa
se calculan en funcién de la exposicién del Grupo al riesg o de crédito, a los riesgos de
contraparte, posicion y liquidacién correspondientes a lo s activos financieros mantenidos
para negociar, al riesgo de tipo de cambio y de la pos icién en oro, y al riesgo operacional.
Adicionalmente, el Grupo esté sujeto al cumplimiento de los limites a la concentracion de
riesgos establecidos y de las obligaciones de Gobierno Cor porativo interno, autoevaluacién
del capital, medicion del riesgo de tipo de interés y d e las obligaciones de informacién
publica a rendir al mercado. De cara a garantizar el cu mplimiento de los objetivos antes
indicados, el Grupo realiza una gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo con las

politicas antes indicadas.

Adicionalmente al cumplimiento estricto de la normativa vigente de solvencia, el Grupo
cuenta con unas directrices estratégicas en materia de ges tion de su perfil global del
riesgo, recogidas en su Marco de Apetito al Riesgo, que incluyen el establecimiento de
objetivos corporativos y umbrales de observacion y alert a para los principales ratios de
solvencia. La acreditacién de los niveles de solvencia p erseguidos, combinada con el
andlisis de los riesgos que el Grupo asume en el ejerci cio de su actividad y con la
valoracién del grado de adecuacion de la infraestructura destinada a su gestion y control,

permiten determinar su perfil global de riesgo.

La ejecucion practica de la citada politica conlleva dos tipos diferentes de actuacion: por
una parte, la gestiéon de los recursos propios computable s y sus diversas fuentes de
generacion, y por otra, la incorporacion a los criterio s de admision de los distintos tipos

de riesgo de la consideracion de su nivel de consumo de capital.



Dicha ejecucion es monitorizada a través del seguimiento continuo de la situacion de

solvencia del Grupo, asi como de su planificacion futura , que incluye tanto un escenario
central que incorpora las hipétesis de cumplimiento mas probable para los préximos tres
ejercicios, como diversos escenarios de estrés destinados a e valuar su capacidad
financiera para superar situaciones especialmente adversa s de distinta indole.

El principal &mbito de gestion de la solvencia es el Gr upo consolidable de entidades de
crédito.

Adicionalmente a los requerimientos regulatorios de solv encia, el Banco Central Europeo
(BCE) asigna sus propios requerimientos supervisores a | as entidades, en términos de su
Ratio CET1 y de su Ratio de Solvencia Total. Estos req uerimientos son diferentes para
cada entidad, ya que dependen de las conclusiones ext raidas en cada caso durante el
proceso de supervision. Tanto el Ratio CET1 como el Rati o de Solvencia Total del Grupo
Kutxabank superan ampliamente los umbrales minimos esta blecidos por el BCE para su

caso particular (ver Nota 1.3).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como a lo largo de los ejercicios 2016
y 2015, la Entidad y su Grupo cumplian con los minimos exigidos por la normativa
aplicable vigente en cada momento.

b) Coeficiente de reservas minimas

De acuerdo con la Circular Monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, el Banco estéa sujeto
al cumplimiento del coeficiente de reservas minimas ( gue exige el mantenimiento de
saldos minimos en Banco de Espafia).

Segun el Reglamento 1358/2011 del Banco Central Euro peo, de 14 de diciembre, las
entidades financieras sujetas deben mantener un coeficien te de reservas minimas del 1%.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como a lo largo de los ejercicios 2016 y 2015, el
Banco y su Grupo cumplian con los minimos exigidos para es te coeficiente por la

normativa espafiola aplicable.

El importe del efectivo que el Banco mantenia inmov ilizado en la cuenta de Banco de
Espafia a estos efectos ascendia a 607.790 miles de euros al 31 de diciembre de 2016
(327.086 miles de euros al 31 de diciembre de 2015) — véase Nota 21 —, si bien la
obligacion de mantener el saldo requerido por la norm ativa aplicable para cumplir con el

indicado coeficiente de reservas minimas se calcula sobre la media de los saldos finales

del dia mantenidos en dicha cuenta, durante el periodo de mantenimiento.



7. Retribuciones de los Administradores y de la Alt

a Direccién

de la Entidad

a) Remuneracion de consejeros

Las remuneraciones totales devengadas por los miembros d
del Banco, incluidos aquellos con funciones ejecutivas, en
ascendido a 2.247 y 1.837 miles de euros respectivamente

a continuacion:

el Consejo de Administracion
los ejercicios 2016 y 2015, han
y cuyo desglose se presenta

Concepto retributivo

Miles de Euros

2016 (*) 2015
Retribucion fija 1.299 1.168
Retribucién variable 345 78
Dietas 603 591
Otras remuneraciones - -
Total 2.247 1.837

(*) A efectos comparativos, el ejercicio 2016 compr

16 consejeros, 3 de ellos con funciones ejecutivas.

se incluia a 16 consejeros, 3 de ellos con funciones e
incluyendo al consejero delegado desde su nombramien

Adicionalmente, en el ejercicio 2016, no se han satisfe

ejercicios anteriores dentro de planes plurianuales (en

miles de euros correspondientes a un plan plurianual 20

Por otra parte, ademas de la informacion anterior q

devengadas en la Entidad Dominante, los miembros del C

devengaron 36,7 miles de euros en el ejercicio 2016 po
de los 6rganos de gobierno de sociedades del Grupo (40,

2015).

Algunos miembros del Consejo de Administracion del Banco
post-empleo por su condicion de consejero, habiendo dev
ejercicio 2016 (11,3 miles de euros en el ejercicio 20
miembros del Consejo de Administracion tienen derechos p

ejercicios en los que ocuparon puestos de trabajo en la

no se ha satisfecho ningin importe por este concepto (en

8,1 miles de euros).

Ambos derechos se encuentran externalizados mediante pél

ajenas al grupo.

El detalle individualizado de estas remuneraciones se i

b) Remuneraciones a la Alta Direccion

A efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anual

el detalle presentado en el Informe Anual de Gobier
como personal de Alta Direccion al 31 de diciembre de

5 personas, que se corresponden con los Directores Generale
que desarrollan sus funciones de Direccién bajo dependen
Administracién, de Comisiones Ejecutivas o del Consejero

ende la informacion de
En el ejercicio 2015
jecutivas,

to.

cho importes devengados en
el ejercicio 2015 se abonaron 32,3
09-2011).

ue recoge las remuneraciones

onsejo de Administracion

r el desempefio de cargos dentro
0 miles de euros en el ejercicio

tienen derecho a prestaciones
engado 19 miles de euros en el
15). Adicionalmente, algunos

or pensiones devengados en
entidad. Durante el ejercicio 2016
el ejercicio 2015 de devengaron

izas de seguro con compafiias

ncluye en el Anexo Il adjunto.

es y de forma homogénea con

no Corporativo, se ha considerado
2016 y del 2015 a un colectivo de

s Corporativos y asimilados

cia directa de los Organos de

Delegado.
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8.

En el cuadro siguiente se muestran las remuneraciones deve ngadas en favor de la Alta
Direccion de la Entidad:

Miles de Euros
2016 (*) 2015

Retribuciones 1.378 1.806
Prestaciones post-empleo 81 45
1.459 1.851

(*) A efectos comparativos, las retribuciones deveng adas durante
el ejercicio 2016 corresponden a un total de 5 pers onas. En
2015, en cambio, incluye el importe devengado duran te el
ejercicio por 7 personas, entre ellas 2 directivos gue dejaron de
ostentar dicho cargo, bien porque cesaron en la Entida d o bien
porque pasaron a formar parte del Consejo de Admini stracion.

Adicionalmente, en el ejercicio 2016 se han satisfecho 24 9,2 miles de euros devengados
en ejercicios anteriores al 2015 (234,1 miles de euros sat isfechos en 2015 devengados
en ejercicios anteriores a 2014).

Asimismo, durante el ejercicio de 2016, no se ha deveng ado ningun importe en concepto
de indemnizaciones por desvinculacion de miembros de la Alta Direccion. En 2015, se
devengaron 1.000 miles de euros por este concepto. De acu erdo con la normativa vigente,
solo se liquidd una tercera parte dentro del ejercicio de su devengo (2015), quedando la
liquidacion del importe restante diferida a afios poste riores. En 2016, realizada la
evaluacion expost, se han satisfecho 237,8 miles de euros dentro del primer vencimiento
de los importes diferidos.

Informacién en relacion con situaciones de conf licto de
interés por parte de los administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital,
modificado por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre de 2 014, se sefiala que, al 31 de
diciembre de 2016, ni los miembros del Consejo de Admin istracion ni las personas
vinculadas a ellos, definidas segun el Articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, han comunicado a los demas miembro s del Consejo d
Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con
el interés del Banco, sin perjuicio de las situaciones pun tuales de conflicto, en que se ha
procedido conforme a la normativa legal e interna apl icables.

El Consejo de Administracién se compone de 16 miembros a | 31 de diciembre de 2016 y
2015.

Contratos de agencia

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han mantenido e n vigor “contratos de agencia” en la
forma en la que éstos se contemplan en el articulo 21 d el Real Decreto 84/2015, de 13 de
febrero.

e
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9.

Participaciones en el capital de entidades de cré dito

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 28 del Real D ecreto 84/2015, de 13 de febrero, al 31
de diciembre de 2016 y 2015 el Banco no poseia particip aciones en el capital de entidades de
crédito nacionales ni extranjeras adicionales a las deta lladas en los Anexos | y Il que superasen

el 5% del capital o de los derechos de voto de las mismas.

10. Impacto medioambiental

Las operaciones globales de la Entidad se rigen, entre otras, por Leyes relativas a la proteccion
del medioambiente (Leyes medioambientales) y a la segu ridad y salud del trabajador (Leyes
sobre seguridad laboral). La Entidad considera que cump le sustancialmente tales Leyes y que
mantiene procedimientos disefiados para garantizar y fo mentar su cumplimiento.
La Entidad ha adoptado las medidas oportunas en relacio n con la proteccion y mejora del
medioambiente y la minimizacion, en su caso, del impact 0 medioambiental, cumpliendo la
normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2 016 y 2015, la Entidad no ha
considerado necesario registrar ninguna provision para riesgos y gastos de caracter
medioambiental, dado que, en opinién del Consejo de Administracion de la Entidad, no existen
contingencias por este concepto que pudieran afectar sig nificativamente a estas cuentas
anuales.

11. Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito y

Fondo Unico de Resolucién

a) Fondo de Garantia de Dep6sitos de Entidades de C rédito

La Entidad se encuentra integrada en el Fondo de Gara ntia de Depdsitos de Entidades de
Crédito (FGDEC).

El Real Decreto-Ley 19/2011, de 2 de diciembre derog 6 expresamente las 6érdenes
ministeriales que conforme al régimen vigente establec fan una rebaja coyuntural y
potestativa de las aportaciones de las entidades y establ eci6é una contribucién real del 2
por mil con un tope del 3 por mil de aportaciones por depositos garantizados. Asimismo,
la Comision Gestora del FGDEC, en su sesién de 30 de ju lio de 2012 enla que se aprobaron
las cuentas anuales del ejercicio 2011 en las que se mostra ba un patrimonio negativo al
31 de diciembre de 2011 y al objeto de restaurar la su ficiencia patrimonial del FGDEC,
acordé larealizacion de una derrama extraordinaria g ue seria liquidada en 10 anualidades,
de 2013 a 2022. Las cantidades liquidadas cada afio por este concepto pueden ser
deducidas de la aportacion ordinaria anual, hasta el importe de ésta. El epigrafe “Pasivos
financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros” del balance adjunto al 31 de
diciembre de 2016 incluye 40.699 miles de euros por las anualidades pendientes de
liquidacion a dicha fecha (46.795 miles de euros al 31 de diciembre de 2015) — Véase
Nota 33.e —.

La Circular 5/2016 de 27 de mayo, del Banco de Espafa , modifica el célculo de la
aportacion al FGDEC la cual se realiza en proporcion al perfil del riesgo del Banco teniendo

en cuenta indicadores de riesgo en ella establecidos.
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Como consecuencia de lo anterior, el gasto del ejercicio 2016 por la aportacion ordinaria

arealizar en 2017 al Fondo de Garantia de Depdsitos por sus posiciones al 31 de diciembre
de 2016 se ha estimado en 29.661 miles de euros (31. 810 miles de euros en el ejercicio
2015) que se incluyen en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (Nota 50) y figuran registr ados en el epigrafe “Otros

pasivos” del balance de situacion adjunto (véase Nota 31)

Afin de reforzar el patrimonio del Fondo de Garant ia de Depdsitos de Entidades de Crédito,

el Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de marzo, estableci 6 que la aportacion anual prevista
por el articulo 3 del Real Decreto 2606/1996, de 20 d e diciembre, sobre Fondos de
Garantia de Depoésitos de Entidades de Crédito, a reali zar por las entidades adheridas
sobre los depositos al 31 de diciembre de 2012, se increm entaria excepcionalmente, y
por una sola vez, en un 3 por mil adicional. El impor te para el Banco de esta aportacion
extraordinaria ascendié a 56.192 miles de euros consider ando las deducciones
comentadas a continuacion, y que fue registrada integram ente en la cuenta de pérdidas

y ganancias de la Entidad en el ejercicio 2013.

El mencionado Real Decreto-Ley establecia que la aporta cién extraordinaria se haria
efectiva en dos tramos:

- Un primer tramo equivalente a dos quintas partes del incremento total satisfecho
en el plazo de 20 dias habiles desde el 31 de diciembre de 2013, con una deduccion
de hasta un maximo del 30% de las cantidades invertidas por las entidades, antes
del 31 de diciembre de 2013, en la suscripcion o adqui sicion de acciones o
instrumentos de deuda subordinada emitidos por la Socied ad de Gestion de Activos

Procedentes de la Reestructuracién Bancaria.

- Un segundo tramo equivalente a las tres quintas partes restantes a satisfacer a
partir de 1 de enero de 2014 de acuerdo al calendario de pago que fijase la
Comisién Gestora dentro de un plazo maximo de 7 afios.

Habiendo sido satisfecho por las entidades adheridas el pr imer tramo de la aportacion el
22 de enero de 2014, asi como un primer pago del segu ndo tramo equivalente a una
séptima parte de dicho tramo el 30 de septiembre de 2 014, la Comision Gestora del Fondo
de Garantia de Depoésitos de Entidades de Crédito en su sesion de 17 de diciembre de
2014, dentro de la habilitacion conferida en la norma indicada, acordd que el pago
restante del citado segundo tramo de la aportacion se ef ectuase mediante dos
desembolsos, del mismo importe cada uno, el 30 de junio de 2015 y el 30 de junio de
2016. Por tanto, a 31 de diciembre de 2016 no queda ningln importe pendiente de
liquidar, ya que el tltimo desembolso se realizé el 30 de junio de 2016. A 31 de diciembre
de 2015 quedaban 21.940 miles de euros pendientes de | iquidar, que se encontraban
registrados en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amo rtizado — Otros pasivos

financieros” del balance adjunto (véase Nota 33.e).

b) Fondo Unico de Resolucion
La Entidad se encuentra integrada en el Fondo Unico de Resolucion (en adelante FUR). El
Reglamento (UE) N° 806/2014 de 15 de julio de 2014 establece el método de célculo de
las aportaciones al Fondo Unico de resolucién, que se ba sara en dos contribuciones:

- Una contribucion anual de base, a prorrata de los pasiv os de la Entidad.

- Una contribucién ajustada al riesgo basado en los criterio s establecidos en la
Directiva 2014/59/UE.
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Como consecuencia de lo anterior, el gasto del ejercic io 2016 por la aportacion al FUR ha

ascendido a 9.729 miles de euros (7.137 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), que

se encuentra registrado en el epigrafe “Otros gastos de e xplotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (Nota 50), y que han sido desembolsados a lo largo del
ejercicio.

12. Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2016 y 2015, los honorarios relat

ivos a los servicios de auditoria de

cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de la Entidad, Deloitte, S.L., o por una

empresa vinculada al auditor por control, propiedad co

mun o gestion han sido los siguientes:

Miles de Euros
Servicios prestados por el auditor
de cuentas y por empresas
vinculadas

Descripcion 2016 2015
Servicios de Auditoria 477 454
Otros servicios de Verificacion 106 145
Total servicios de Auditoria y Relacionados 583 599
Servicios de Asesoramiento Fiscal 15 177
Otros Servicios 79 549
Total Otros Servicios Profesionales 94 726

13. Acontecimientos posteriores

Con fecha 26 de enero de 2017 el Banco ha puesto en ma
voluntarias dirigido a empleados que cumplan determina
encuentren en activo al 31 de diciembre de 2016, con un

al menos 10 afios y que no hubieran recibido ninguna o

rcha un programa de prejubilaciones
das condiciones, entre otras, que se
a antigliedad minima en el Banco de
ferta con anterioridad. La Direccion,

basandose en el nivel de aceptacién pasado de propuesta s similares, ha estimado que este
programa supondra un impacto de alrededor de 55.000 m iles de euros en la cuenta de

resultados del ejercicio 2017.

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de

2016 y la fecha de formulacion de las

presentes cuentas anuales no se ha producido ningin aconteci miento adicional que afecte

significativamente al Banco.

14. Principios y normas contables y criterios de va

loracién

aplicados

Los principios y hormas contables y criterios de valoracién

mas significativos aplicados para la

elaboracion de las presentes cuentas anuales, se describen a continuacion:
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a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considera do que la gestion de la Entidad
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la apl icacion de las normas contables no esta
encaminada a determinar el valor del Patrimonio neto a efectos de su transmision global
o parcial ni el importe resultante en caso de su liquid acion.

b) Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo rel acionado con los Estados de
flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la co rriente real de bienes y servicios,
con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

c) Otros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enf oque de coste histérico,
aungue modificado por la operacion de integracion desc rita en la Nota 1.2, asi como por
la revalorizacion, de terrenos y construcciones, realiz adas con fecha 1 de enero de 2004,
conforme a lo indicado en la Nota 14.q, y excepto por la valoracion de los activos
financieros disponibles para la venta y activos y pasivos financieros (incluidos derivados)
a valor razonable.

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso de cier tas estimaciones contables.
Asimismo, exige a la Direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables de la Entidad. Dichas estimaciones pueden afecta r al importe de los activos y
pasivos y al desglose de los activos y pasivos contingentes a la fecha de las cuentas
anuales y al importe de los ingresos y gastos durante el periodo de las cuentas anuales.
Aungue las estimaciones estan basadas en el mejor conocim iento de la Direccion de las
circunstancias actuales y previsibles, los resultados finale s podrian diferir de estas

estimaciones.

d) Naturaleza y operativa de los derivados financie ros

Los derivados financieros son instrumentos que, ademas de proporcionar una pérdida o
una ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condi ciones, compensar la totalidad o

parte de los riesgos de crédito y/o de mercado asociados a saldos y transacciones,
utilizando como elementos subyacentes los tipos de interés, determinados indices, los
precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras
referencias similares. La Entidad utiliza derivados fina ncieros negociados en mercados
organizados o0 negociados bilateralmente con la contrapa rte fuera de mercados

organizados (OTC).

Los derivados financieros son utilizados para negociar con clientes que los solicitan, para
la gestidn de los riesgos de las posiciones propias de la E ntidad (derivados de cobertura)
o para beneficiarse de los cambios en los precios de los mismos. Los derivados financieros
gue no pueden ser considerados contablemente como opera ciones de cobertura se
consideran como derivados mantenidos para negociar. Las condiciones para poder aplicar

la contabilidad de cobertura son las siguientes:
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1. El derivado financiero debe cubrir el riesgo de var iaciones en el valor razonable de los
activos y pasivos debidas a oscilaciones del tipo de inter és y/o del tipo de cambio y/o
de precios de valores (cobertura de valores razonables) , el riesgo de alteraciones en
los flujos de efectivo estimados con origen en activos y pa sivos financieros,
compromisos y transacciones previstas altamente probables ( cobertura de flujos de
efectivo) o el riesgo de la inversion neta en un nego cio en el extranjero (cobertura de
inversiones netas en negocios en el extranjero).

2. El derivado financiero debe eliminar eficazmente a Igun riesgo inherente al elemento o
posicién cubierto durante todo el plazo previsto de cobe rtura. Por tanto, debera tener
eficacia prospectiva, eficacia en el momento de contrata cion de la cobertura en
condiciones normales, y eficacia retrospectiva, evidencia suficiente de que la eficacia
de la cobertura se mantendra durante toda la vida del elemento o posicion cubierto.

El andlisis realizado por la Entidad para comprobar di cha eficacia se fundamenta en la
realizacion de diferentes calculos incluidos en las aplica ciones informaticas de control
de riesgos de la Entidad. De forma sistematica y diaria mente dichas aplicaciones
guardan registro de los calculos de valoracion, tanto de los elementos cubiertos como
de los instrumentos de cobertura, que sumando a las prop ias caracteristicas de dichos
elementos, permiten efectuar calculos histéricos de valor acion y andlisis de
sensibilidades. Estas estimaciones componen béasicamente los f undamentos para los
tests de efectividad de las coberturas tanto de valor r azonable como de flujos de
efectivo. Dicho registro de la informacion permite recre ar todos los analisis con la
periodicidad que se estime necesaria y en una fecha dete rminada.

3. Se debe documentar adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo
lugar especificamente para servir de cobertura de dete rminados saldos o transacciones
y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa cober tura eficaz, siempre que esta
forma sea coherente con la gestion de los riesgos propios q ue lleva a cabo la Entidad.

Las coberturas se pueden aplicar a elementos o saldos ind ividuales o a carteras de activos

y pasivos financieros. En este Ultimo caso, el conjunto de los activos o pasivos financieros

a cubrir debe compartir el mismo tipo de riesgo, ente ndiéndose que se cumple cuando la

sensibilidad al cambio del riesgo cubierto de los elemen tos individuales objeto de la

cobertura es similar.

Las politicas de realizacién de coberturas estan enmarcad as dentro de la gestion global
del riesgo de la Entidad y materializadas por decision es del Comité de Activos y Pasivos
en base principalmente a microcoberturas procedentes:

1. De la gestion del riesgo de tipo de interés del ba lance de la Entidad, y

2. De la mitigacion de riesgos no deseados derivados de la propia operativa de la Entidad.
Generalmente, el disefio de la cobertura se produce en e I mismo nacimiento del riesgo, y
busca una cobertura eficaz del mismo (pudiendo ser ésta p arcial o completa) en base al
andlisis de sensibilidad de los flujos conocidos o a variaci ones de valor de las partidas
cubiertas ante cambios en los factores de riesgo (princip almente tipos de interés). Esto
se traduce en la contratacién de instrumentos en los merc ados organizados u OTC'’s que
contrarrestan los efectos producidos por las variaciones de las condiciones de mercado en
los valores razonables y flujos de efectivo de los elemen tos cubiertos.
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El Banco clasifica sus coberturas contables en funcion del tipo de riesgo que cubren en:

coberturas de valor razonable, coberturas de flujos de efectivo y coberturas de inversiones
netas de negocios en el extranjero. Al 31 de diciembr e de 2016 y 2015 la mayor parte de
las coberturas del Banco eran de valor razonable y no presentaba coberturas de

inversiones netas de negocios en el extranjero.

En lo que respecta a las coberturas de valor razonable, estas coberturas estan
instrumentadas en acuerdos de permutas financieras de tip os de interés o de valores,
contratados con entidades financieras, cuyo objetivo es | a cobertura de las variaciones del
valor razonable, atribuibles al riesgo cubierto, de d eterminadas operaciones tanto de
activo como de pasivo.

Los derivados financieros implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos
principales se registran separadamente como derivados cuan do sus riesgos y
caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los de los contratos principales
y siempre que dichos contratos principales no se encuentren clasificados en los epigrafes
“Activos y Pasivos financieros mantenidos para negociar” y “Activos y Pasivos financieros

designados a valor razonable con cambios en resultados”.

En el apartado e) “Activos financieros” de esta misma Not a se describen los criterios de
valoracion de los derivados financieros.

e) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerd 0 con los siguientes criterios:
1. “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y ot ros depositos a la vista”, que
corresponden a los saldos en efectivo y a la vista manteni dos en bancos centrales y

entidades de crédito.

2. “Activos financieros mantenidos para negociar”, que i ncluye los activos financieros que
se han adquirido con el objeto de realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera
de instrumentos financieros identificados y gestionados conj untamente para la que se
han realizado actuaciones recientes para la obtencion d e ganancias a corto plazo o son
instrumentos derivados no designados como instrumentos de co bertura contable.

3. “Activos financieros designados a valor razonable con ¢ ambios en resultados”, que
incluye los activos financieros que, no formando parte d e los activos financieros
mantenidos para negociar, tienen la consideracion de act ivos financieros hibridos y
estan valorados integramente por su valor razonable y los que se gestionan
conjuntamente con Pasivos por contratos de seguro valora dos por su valor razonable
o con derivados financieros que tienen por objeto y efe cto reducir significativamente
Su exposicién a variaciones en su valor razonable o que se gestionan conjuntamente
con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la exposicion
global al riesgo de tipo de interés. Al 31 de diciembr e de 2016 y 2015, el Banco no
tenia registrado importe alguno en esta categoria de activos.
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. “Activos financieros disponibles para la venta”, que co rresponde a los valores

representativos de deuda no clasificados como inversion a v encimiento, como activos
financieros designados a valor razonable con cambios en re sultados , como préstamos
y partidas a cobrar o como los activos financieros mantenid 0s para negociar y los
instrumentos de patrimonio de Entidades que no son Depe ndientes, Asociadas o
Multigrupo y que no se han incluido en las categorias d e los activos financieros
mantenidos para negociar y de activos financieros designad 0s a valor razonable con

cambios en resultados.

. “Préstamos y partidas a cobrar ”, que incluye los acti vos financieros que, no
negociandose en un mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor
razonable, sus flujos de efectivo son de importe determ inado o determinable y en los
que se recuperara todo el desembolso realizado por la E ntidad, excluidas las razones
imputables a la solvencia del deudor. Se recoge tanto | a inversion procedente de la
actividad tipica de crédito, tal como los importes de efe ctivo dispuestos y pendientes
de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o | os depdsitos prestados a
otras entidades, cualquiera que sea su instrumentacion | uridica, y los valores
representativos de deuda no cotizados, asi como las deudas contraidas por los
compradores de bienes o usuarios de servicios, que constituye n parte del negocio de
la Entidad.

. “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, que co rresponde a los valores
representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos d e efectivo de importe
determinado, que la Entidad ha decidido mantener has ta su amortizacion por tener,
basicamente, la capacidad financiera para hacerlo o por contar con financiacion
vinculada.

. “Derivados - contabilidad de coberturas”, que incluye los derivados financieros
adquiridos o emitidos por la Entidad que cualifican par a poder ser considerados de
cobertura contable.

. “Contratos de seguros vinculados a pensiones”, que corre sponde a los derechos al
reembolso exigibles a entidades aseguradoras de una par te o de la totalidad del
desembolso requerido para cancelar una obligacion por pr estacion definida cuando las
poélizas de seguro no cumplen las condiciones para ser conside radas como un activo
del Plan. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco no tenia registrado importe
alguno en esta categoria de activos.

. “Activos no corrientes y grupos enajenables de element 0s que se han clasificado como
mantenidos para la venta”, de caracter financiero que co rresponde al valor en libros
de las partidas individuales, integradas en un grupo de disposicion o que forman parte
de una unidad de negocio que se pretende enajenar (0 peraciones en interrupcion) y
cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales
activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la
que se refieren las cuentas anuales. Por tanto, la recupe racion del valor en libros de
estas partidas de caracter financiero previsiblemente ten dré lugar a través del precio
que se obtenga en su enajenacidn. Existen otros activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mant enidos para la venta de
caracter no financiero cuyo tratamiento contable se desc ribe en la Nota 14.t.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se produjeron re clasificaciones de activos entre las
categorias “Activos financieros mantenidos para negociar”, “Activos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados”, Activos financieros disponibles
para la venta” e “Inversiones mantenidas hasta el venci miento”.
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Las operaciones de compraventa de activos financieros inst rumentadas mediante

contratos convencionales, entendidos como aquellos contrato s en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un mar co temporal establecido por
la regulaciéon o por las convenciones del mercado y que n 0 pueden liquidarse por
diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compr aventas a plazo de divisas, se
registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgo s, derechos y deberes inherentes
a todo propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo
financiero comprado o vendido puede ser la fecha de cont ratacion o la fecha de liquidacion
0 entrega. En particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas y los activos
financieros negociados en mercados secundarios de valores e spafioles, tanto si son
instrumentos de capital como si se trata de valores repre sentativos de deuda se reconocen

en la fecha de liquidacién.

Los activos financieros se registran inicialmente, en gene ral, por su coste de adquisicion.
Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiz a de acuerdo con los siguientes
criterios:

1. Los activos financieros se valoran a su valor razonab le excepto los préstamos y partidas
a cobrar, las inversiones mantenidas hasta el vencimient 0, los instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinars e de forma suficientemente
objetiva, las participaciones en Entidades Dependientes, Multigrupo y Asociadas y los
derivados financieros que tengan como activo subyacente a dichos instrumentos de
patrimonio y se liquiden mediante la entrega de los m ismos.

Se entiende por valor razonable de un activo financi ero en una fecha dada, el importe
por el que podria ser entregado entre partes interesad as debidamente informadas, en
una transaccion realizada en condiciones de independenci a mutua. La mejor evidencia
del valor razonable es el precio de cotizaciébn en un m ercado activo que corresponde a

un mercado organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinad o activo financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transa cciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valo racion suficientemente
contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiar idades especificas del activo
a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de r iesgos que el activo financiero
lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoracion
desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos
pueden dar lugar a que el valor razonable asi estim ado de un activo financiero no
coincida exactamente con el precio al que el mismo podr ia ser comprado o vendido en

la fecha de su valoracion.

El valor razonable de los derivados financieros con valo r de cotizacion en un mercado

activo es su precio de cotizacién diaria y si, por razone s excepcionales, no se puede
establecer su cotizaciéon en una fecha dada, se recurre p ara valorarlos a métodos
similares a los utilizados para valorar los derivados fin ancieros OTC.

El valor razonable de los derivados OTC se asimila a la suma de los flujos de caja

futuros con origen en el instrumento descontados a la fe cha de la valoracion (“valor

actual” o “cierre teérico”); utilizandose en el proceso de valoracion métodos
reconocidos por los mercados financieros: “Valor Actual Neto " (VAN), modelos de

determinacion de precios de opciones, etc.
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2. Los préstamos y partidas a cobrar y las inversiones man tenidas hasta el vencimiento

se valoran a su coste amortizado, utilizdndose en su dete rminacion el método del tipo
de interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un
activo financiero corregido por los reembolsos de princip al y la parte imputada en la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés
efectivo, menos cualquier reduccion de valor por deteri oro reconocida directamente
como una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su
valor. En el caso de los Préstamos y partidas a cobrar qu e se encuentren cubiertos en
operaciones de cobertura de valor razonable, se regi stran aquellas variaciones que se
produzcan en su valor razonable relacionadas con el rie sgo o con los riesgos cubiertos

en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion gue iguala exactamente el valor
inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de
interés contractual establecido en el momento de su adqui sicion ajustado por las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide
con la tasa de rendimiento vigente por todos los concep tos hasta la primera revision
del tipo de interés de referencia que vaya a tener lu gar.

3. Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetivay los d erivados financieros que tengan
como activo subyacente estos instrumentos y se liquiden medi ante entrega de los
mismos se mantienen a su coste de adquisicion corregido, en su caso, por las pérdidas

por deterioro que hayan experimentado.

4. Las participaciones en el capital de Entidades Depen dientes, Multigrupo y Asociadas se
registran por su coste de adquisicion corregido, en su caso, por las pérdidas po
deterioro que se hayan producido.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el impacto del emp leo de asunciones distintas a las
empleadas en la valoracion de los instrumentos financier os valorados mediante modelos
internos, no es significativo.

Las variaciones en el valor en libros de los activos finan cieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, d iferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de “Ingresos por intereses”, y las que corre sponden a otras causas, que se
registran, por su importe neto, en los epigrafes de “G anancias o (-) pérdidas al dar de
baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en resultados, netas”, “Ganancias o (-) pérdidas por a ctivos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, netas”, “Ganancias o (-) pérdi das por activos y pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en r esultados, netas” y “Ganancias
o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de cobert uras, netas” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

r
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No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe

de “Activos financieros disponibles para la venta” se reg istran transitoriamente en el
epigrafe “Otro resultado global acumulado” del Patrim onio neto salvo que procedan de
diferencias de cambio de activos financieros monetarios. Los importes incluidos en el
epigrafe de “Otro resultado global acumulado” permane cen formando parte del Patrimonio
neto hasta que se produzca la baja en el balance del a ctivo en el que tienen su origen o
el reconocimiento del deterioro del mismo, momento en el que se cancelan contra la

cuenta de pérdidas y ganancias.

Las diferencias de cambio de los valores denominados en di visa distinta del euro incluidos
en estas carteras se registran de acuerdo a lo dispuesto e n la Nota 14.i. Las posibles
pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se regist ran de acuerdo con lo dispuesto

en la Nota 14.h.

En los activos financieros designados como partidas cubier tas y de cobertura contable, las

diferencias de valoracion se registran teniendo en cuent a los siguientes criterios:

1. Enlas coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos
de cobertura como en los elementos cubiertos en lo que se refiere al tipo de riesgo
cubierto, se reconocen directamente en la cuenta de pérd idas y ganancias.

2. Las diferencias en valoracion correspondientes a la pa rte ineficiente de las operaciones
de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones net as en negocios en el extranjero
se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganan cias.

3. En las coberturas de flujos de efectivo y de invers iones netas en negocios en el
extranjero, las diferencias de valoracion surgidas en la parte de cobertura eficaz de los
elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe de “Otro resultado

global acumulado” del Patrimonio neto.

Las diferencias en valoracién no se reconocen como resulta dos hasta que las pérdidas o
ganancias del elemento cubierto se registren en la cuen ta de pérdidas y ganancias o hasta
la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

f)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acue rdo con los siguientes criterios:

1. “Pasivos financieros mantenidos para negociar”, que in cluye los pasivos financieros
que se han emitido con el objeto de readquirirlos a cor to plazo, son parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados y gestio nados conjuntamente para la
que se han realizado actuaciones recientes para la obten cion de ganancias a corto
plazo, son instrumentos derivados no designados como inst rumentos de cobertura
contable o son originados por la venta en firme de a ctivos financieros adquiridos

temporalmente o recibidos en préstamo.

2. "Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”, que
corresponden a los que no formando parte de los pasivos fi nancieros mantenidos para
negociar tienen la naturaleza de instrumentos financier os hibridos y no es posible
determinar con fiabilidad el valor razonable del der ivado implicito que contienen. Al 31
de diciembre de 2016 y 2015 el Banco no mantenia este tipo de pasivos financieros.
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3. “Pasivos financieros a coste amortizado”, que correspon de a los pasivos financieros

que no tienen cabida en los restantes capitulos del bala nce y que responden a las
actividades tipicas de captacion de fondos de las entidades financieras, cualquiera que
sea su forma de instrumentalizacién y su plazo de vencim iento.

4. “Derivados - contabilidad de coberturas”, que incluye los derivados financieros
adquiridos o emitidos por la Entidad que cualifican par a poder ser considerados de

cobertura contable.

5. “Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta”, que corresponde a los saldos acreedores con origen en los
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos qu e se han clasificado como
mantenidos para la venta. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Banco no mantenia

registrado en su balance este tipo de pasivos financieros.

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado , tal y como se define para los

activos financieros en la Nota 14.e, excepto en los casos s iguientes:

1. Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de “ Pasivos financieros mantenidos
para negociar” y de “Pasivos financieros designados a v alor razonable con cambios en
resultados” se valoran a valor razonable, tal y como se define para los activos
financieros en la Nota 14.e. Los pasivos financieros cubier tos en operaciones de
cobertura de valor razonable se ajustan, registrandose a quellas variaciones que se
producen en su valor razonable en relacion con el riesgo cubierto en la operacion de
cobertura.

2. Los derivados financieros que tengan como subyacente i nstrumentos de patrimonio
cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma su ficientemente objetiva y se
liquiden mediante entrega de los mismos se valoran por Su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos fin ancieros se registran, en general,

con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, d iferenciandose entre las que

tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de “Gastos por intereses”, y las que correspo nden a otras causas, que se
registran, por su importe neto, en los epigrafes de “Ga nancias o (-) pérdidas al dar de

baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en resultados, netas”, “Ganancias o (-) pérdidas por ac tivos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, netas”, “Ganancias o (-) pérd idas por activos y pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas” y “Ganancias

o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de cobertu ras, netas” de la cuenta de pérdidas

y ganancias.

En el caso de los pasivos financieros designados como partida s cubiertas y de cobertura

contable, las diferencias de valoracién se registran ten iendo en cuenta los criterios

indicados para los Activos financieros en la Nota 14.e.

g) Transferencias y baja del balance de instrumento s
financieros
Las transferencias de instrumentos financieros se contabil izan teniendo en cuenta la
medida en que se produce el traspaso de los riesgos y be neficios asociados a los
instrumentos financieros transferidos, sobre la base de los criterios siguientes:
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1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el instrumento
financiero transferido se da de baja del balance, recono ciéndose simultaneamente,

cualquier derecho u obligacion retenido o creado como co nsecuencia de la
transferencia.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficio s asociados al instrumento
financiero transferido, éste no se da de baja del balan ce y se continda valorando con
los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. N 0 obstante, se reconocen
contablemente el pasivo financiero asociado por un impo rte igual al de la
contraprestacion recibida, que se valora posteriormente a su coste amortizado, los
ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja y los gastos del nuevo

pasivo financiero.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente | 0s riesgos y beneficios asociados al
instrumento financiero transferido se distingue entre:

a. Si la Entidad no retiene el control del instrument o financiero transferido, en cuyo
caso se da de baja del balance y se reconoce cualquier dere cho u obligacién retenido
o creado como consecuencia de la transferencia.

b. Sila Entidad retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo caso
continda reconociéndolo en el balance por un importe ig ual a su exposicion a los
cambios de valor que pueda experimentar y se reconoce un pasivo financiero
asociado al activo financiero transferido. El importe n eto del activo transferido y del
pasivo asociado serd el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos,
si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los
derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferid 0 se mide por su valor
razonable.

Por tanto, los activos financieros sélo se dan de baja de | balance cuando se han

extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido

sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que |l evan implicitos. Similarmente,
los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuan do se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren aunque e xista la intencién de

cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.

No obstante, de acuerdo con lo establecido por la Circu lar 4/2004 de Banco de Espania,
la Entidad no ha reconocido, a menos que deban recogers e como resultado de una
transaccién o acontecimiento posterior, los activos y p asivos financieros por
transacciones producidas antes del 1 de enero de 2004, di ferentes de los instrumentos
derivados, dados de baja del balance como consecuencia de la anterior normativa
aplicable. En concreto, la Entidad mantiene al 31 de d iciembre de 2016 activos
titulizados y dados de baja del balance antes del 1 de enero de 2004 como
consecuencia de la anterior normativa aplicable por imp orte de 9.581 miles de euros

(11.242 miles de euros en 2015) — Nota 24-.

h) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia ob jetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro, lo que se produce:
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1. En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los préstamos, anticipos

distintos de préstamos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios
eventos que suponga un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

2. En el caso de instrumentos de patrimonio, cuando de spués de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de v arios eventos que suponga

que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe
de las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en
libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futur os estimados. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los
flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre gue éste sea suficientemente
profundo como para considerarlo representativo del valo r que pudiera recuperar el Banco.
Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrum ento de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que el Banco estima q ue obtendra durante la vida del
instrumento. En dicha estimacién se considera toda la i nformacion relevante que se
encuentra disponible en la fecha de elaboracion de los e stados financieros, que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos
gue cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta lo s flujos que se obtendrian de su
realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su obtenciony posterior venta,
con independencia de la probabilidad de la ejecucion d e la garantia.
En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo orig inal del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.
Las carteras de instrumentos de deuda y de exposiciones f uera de balance, cualquiera
gue sea su titular, instrumentacion o garantia, se anali zan para determinar el riesgo de
crédito al que esta expuesta el Banco y estimar las necesid ades de cobertura por deterioro
de su valor. Para la confeccién de los estados financieros, el Banco clasifica sus
operaciones en funcién de su riesgo de crédito analizan do, por separado, el riesgo de
insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que , €N su caso, estén expuestas.
La evidencia objetiva de deterioro se determinara ind ividualmente para todos los
instrumentos de deuda en situacion dudosa que sean signif icativos y colectivamente para
los grupos de instrumentos de deuda que no sean individ ualmente significativos. Cuando
un instrumento concreto no se pueda incluir en ningiing rupo de activos con caracteristicas
de riesgo similares, se analizara exclusivamente de form a individual para determinar si
esta deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdi da por deterioro. Por tanto, el
deterioro de valor se desglosa, en funcion de la forma en la que se realiza su calculo, en:
1. Correcciones de valor especificas para activos financier 0s, estimadas individualmente:
importe acumulado de las coberturas realizadas para los activos dudosos que se hayan

estimado de forma individualizada.
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2. Correcciones de valor especificas para activos financie ros, estimadas colectivamente:

importe acumulado del deterioro colectivo del valor ca Iculado para los instrumentos de
deuda calificados como dudosos con importes no significativ 0s cuyo valor se haya
deteriorado con caracter individual y para los que la entidad utiliza un enfoque
estadistico; concretamente, calcula la cobertura especifica aplicando porcentajes de
cobertura colectiva en funcion de la antigiiedad de | 0s impagos.

3. Correcciones de valor colectivas para pérdidas incurr idas pero no comunicadas: importe
de la cobertura genérica estimada colectivamente para lo s instrumentos de deuda

calificados como normales o normales en vigilancia especial.

La evaluacion colectiva de un grupo de activos financie ros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

1. Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que t engan caracteristicas de riesgo
de crédito similares, indicativas de la capacidad de los de udores para pagar todos los
importes, principal e intereses, de acuerdo con las condicio nes contractuales. Las
caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para agrupar a los activos son,
entre otras, el tipo de instrumento, el sector de act ividad del deudor, el &rea geogréfica
de la actividad, el tipo de garantia, la antigiiedad de los importes vencidos y cualquier
otro factor que sea relevante para la estimacion de | os flujos de efectivo futuros.

2. Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instru mentos de deuda se estiman para
instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédito simila res a las del respectivo
grupo.

3. Lapérdida por deterioro de cada grupo es la dife rencia entre el valor en libros de todos
los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros
estimados.

Los instrumentos de deuda no incluidos en la cartera de activos financieros mantenidos

para negociar, asi como las exposiciones fuera de balance , se clasificaran, en funcién del

riesgo de insolvencia imputable al cliente y la operaci 6n, en las siguientes categorias:
riesgo normal, riesgo normal en vigilancia especial, rie sgo dudoso por razén de la

morosidad del titular, riesgo dudoso por razones dist intas de la morosidad del titular y

riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no clasifi cados como riesgo normal o normal

en vigilancia especial e individualmente significativos se estiman, sobre la base de la
experiencia de la Entidad y del sector, las coberturas especificas estimadas
individualmente necesarias por deterioro, teniendo en cuenta la antigliedad de los
importes impagados, las garantias aportadas y la situaci 6n econdémica del cliente y, en su
caso, de los garantes. Para los restantes instrumentos de d euda se estiman las coberturas
especificas o genéricas estimadas colectivamente utilizando los parametros establecidos

por el Banco de Espafia en la Circular 4/2016.

Se consideran como instrumentos de deuda en vigilancia es pecial aquellos que, sin
cumplir los criterios para clasificarse como dudoso, por ra z6n de la morosidad o como
dudoso por razones distintas de la morosidad del titula r, presentan debilidades que
pueden suponer el asumir pérdidas por la Entidad por e ncima de las operaciones
clasificadas como riesgo normal, de acuerdo con la Circul ar 4/2016.

En cuanto a las operaciones refinanciadas o restructurada s su clasificacién crediticia tiene

en consideracion el comportamiento de pago durante un periodo prolongado, el
otorgamiento de carencias, la aportacion de garantias a dicionales eficaces y la capacidad

de generacion de recursos, entre otros factores, que det erminan la clasificacién de riesgos

dudosos o riesgo normal en vigilancia especial.
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La refinanciacion o reestructuracion de operaciones qu e no se encuentren al corriente de

pagos no interrumpira su clasificacion como dudoso, salvo g ue exista una razonable
certeza de que el cliente puede hacer frente a su pago en el calendario previsto o se
aporten nuevas garantias eficaces y, en ambos casos, se pe rciban al menos los intereses

ordinarios pendientes de cobro.

El importe de los activos financieros que estarian en sit uacion irregular si no fuera porque
sus condiciones han sido renegociadas no es significativo con respecto a las cuentas
anuales consideradas en su conjunto. Del total de las oper aciones identificadas por el
Banco como refinanciacion o reestructuracion, el porcenta je de aquéllas que han supuesto
dar de baja activos y reconocimiento de nuevos asciende al 23% aproximadamente al 31
de diciembre de 2016 (36% aproximadamente al 31 de diciembre de 2015) y tienen por
objeto, fundamentalmente, mejorar la cobertura de la s mismas por medio de garantias
reales adicionales. Para estas operaciones y para los eje rcicios 2016 y 2015, no existen
diferencias significativas entre el valor en libros de a quellas dadas de baja y el valor
razonable de los nuevos activos. Asimismo las mencionadas operaciones no suponen un
retraso o disminucion de la dotacién por deterioro que requeririan de no haber sido
modificadas, dado que a la fecha de modificacion, en el caso de ser necesario, éstas ya
se encontraban deterioradas y el Banco tiene constituido , con anterioridad a la
formalizacién de este tipo de operaciones, el correspond iente fondo por insolvencias.
Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados po r su valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias y las exposiciones f uera de balance, cualquiera que
sea el cliente, se analizan para determinar su riesgo de crédito por razon de riesgo-pais.
Se entiende por riesgo-pais el riesgo que concurre en | os clientes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.
Adicionalmente a las coberturas especificas estimadas indi vidualmente y colectivamente
por deterioro indicadas anteriormente, la Entidad cubr e las pérdidas inherentes incurridas
de los restantes instrumentos de deuda no valorados por s u valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias y de las exposicio nes fuera de balance clasificados
como riesgo normal y normal en vigilancia especial media nte una cobertura genérica
estimada colectivamente para pérdidas incurridas pero n 0 comunicadas. Dichas
coberturas estimadas se realizan utilizando los parametr os establecidos por el Banco de

Espafia en la Circular 4/2016.

La correccion del valor en libros por deterioro de los instrumentos de deuda valorados por
su coste amortizado se efectla con cargo a la cuenta de p érdidas y ganancias del periodo
en el que tal deterioro se manifiesta y la recuperacio n de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se recono ce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que el deterioro se elim ina o se reduce. En el caso de que se
considere remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del
balance, aunque la Entidad pueda llevar a cabo las actu aciones necesarias para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido def initivamente sus derechos por
prescripcion, condonacion u otras causas. El importe reman ente de las operaciones con
importes dados de baja (baja parcial) se clasifica integr amente en la categoria que le
corresponde en funcion del riesgo de crédito imputable a | titular.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias d el devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para to dos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y para aqu éllos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tene r importes vencidos con una

antigliedad superior a tres meses.
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i)

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en
instrumentos de patrimonio incluidos en el epigrafe de
para la venta” es igual a la diferencia positiva ent
cualquier amortizacion de principal, y su valor razonab

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso e
su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas direct
resultado global acumulado” en el Patrimonio neto se
cuenta de pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se r
pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para el
de deuda, en la cuenta de pérdidas y ganancias del peri
caso de instrumentos de patrimonio, en el epigrafe de “

en el Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital cl
no corrientes y grupos enajenables de elementos que se ha
para la venta”, las pérdidas previamente registradas d
consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdi
su clasificacion.

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de patrim
adquisicion corresponden a la diferencia entre su valor e
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
otros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro se

y ganancias del periodo en el que se producen minorando
financiero, sin que su importe pueda recuperarse salvo

En el caso de las participaciones en Entidades Dependien
Entidad estima el importe de las pérdidas por deterior
recuperable con su valor en libros. Dichas pérdidas por d

de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produ

posteriores se registran en la cuenta de pérdidas y gana

Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional de la Entidad es el Euro. En conse

transacciones denominados en monedas diferentes al Euro
en moneda extranjera.

El contravalor en Euros de los activos y pasivos totales e
por la Entidad al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es e

valores representativos de deuda e

“Activos financieros disponibles

re su coste de adquisicion, neto de

le.

n el valor razonable se debe a
amente en el epigrafe de “Otro
registran inmediatamente en la

ecuperan todas o parte de las
caso de valores representativos

odo de recuperacion y, para el
Otro resultado global acumulado”

asificados en el epigrafe “Activos
n clasificado como mantenidos
entro del Patrimonio neto se
das y ganancias en la fecha de

onio valorados a su coste de
n libros y el valor actual de los
rentabilidad de mercado para
registran en la cuenta de pérdidas
directamente el coste del activo
en caso de venta.

tes, Multigrupo y Asociadas la
0 comparando su importe
eterioro se registran en la cuenta

ncias del periodo de recuperacion.

cuencia, todos los saldos y
se consideran denominados

n moneda extranjera mantenidos
| siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Activos Pasivos Activos Pasivos
Délares USA 207.252 187.986 255.599 16p.445
Libras esterlinas 4.069 4.766 5.780 6.110
Yenes japoneses 51.722 4.538 59.487 13.405
Pesos mexicanos 20.873 10.100 28.989 16.127
Francos suizos 23.361 973 24.041 1.037
Otras monedas 2.010 1.720 610 1.499
309.287  210.083 374.506  203.623

cen y las recuperaciones
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El contravalor en Euros de los activos y pasivos en moneda

naturaleza, mantenidos por la Entidad al 31 de diciem

extranjera, clasificados por su

bre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015

Activos Pasivos Activos Pasivos
Activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar 678 680 524 525
Préstamos y partidas a cobrar /Pasivos
financieros a coste amortizado D4.133 199.153 372 715 186.734
Derivados - contabilidad de coberturas - 10.100 e 1 6.127
Otros 4.476 150 1.267 237

309.287 210.083 374.506 203.623

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreed

extranjera se convierten a la moneda funcional utiliza

la fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de ca
Con posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican
conversion de saldos denominados en moneda extranjera a

1. Los activos y pasivos de caracter monetario, se convier
entendido como el tipo de cambio medio de contado de

estados financieros.

2. Las partidas no monetarias valoradas al coste histori

de la fecha de adquisicién.

3. Las partidas no monetarias valoradas al valor razona
cambio de la fecha en que se determina el valor razona

4. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo
operacion. No obstante, se utiliza un tipo de cambio m
operaciones realizadas en el mismo, salvo que haya sufri
Las amortizaciones se convierten al tipo de cambio aplica

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de |

denominados en moneda extranjera se registran, en gene

ganancias.

j)  Reconocimiento de ingresos y gastos

ores denominados en moneda

ndo el tipo de cambio de contado de

mbio para entrega inmediata.
las siguientes reglas para la
la moneda funcional:

ten al tipo de cambio de cierre,
la fecha a que se refieren los

co, se convierten al tipo de cambio

ble, se convierten al tipo de
ble.

de cambio de la fecha de la
edio del periodo para todas las
do variaciones significativas.
do al correspondiente activo.

os saldos deudores y acreedores

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables

contablemente, en general, en funciéon de su periodo de
método del tipo de interés efectivo (Nota 14.e). Los di
entidades se reconocen como ingreso en el momento en que

Los ingresos y gastos por comisiones por servicios financiero

denominacién que reciban contractualmente, se clasifican

gue determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y

ral, en la cuenta de pérdidas y

a ellos se registran

s, con independencia de la
en las siguientes categorias,

ganancias:

devengo y por aplicacion del
videndos percibidos de otras
nace el derecho a percibirlos.
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1. Comisiones financieras, que son aquéllas que forman p
coste efectivo de una operacion financiera y se imputan
ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacié
rendimiento efectivo de la misma. Dichas comisiones se re
“Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ga
destacar las comisiones de apertura y los aplazamientos de
de pasivo. Las comisiones devengadas en 2016 y 2015 han a

arte integral del rendimiento o
a la cuenta de pérdidas y
n como un ajuste al coste o
gistran en el epigrafe
nancias. Entre ellas podemos
medios de pago de cuentas
scendido a:

Miles de Euros
2016 2015

Comisiones de apertura 6.711 7.338

Comisiones por aplazamiento en medios de pago 10.400 11.634
Otras comisiones 803 645

17914 19.617

2. Comisiones no financieras, que son aquéllas derivada
y pueden surgir en la ejecucién de un servicio que se r
tiempo y en la prestacion de un servicio que se ejecuta
Notas 44 y 45). Se registran en la cuenta de pérdidas
acuerdo a los siguientes criterios:

s de las prestaciones de servicios
ealiza durante un periodo de
en un acto singular (véanse
y ganancias, en general, de

1. Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados

a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento

de su cobro o pago.

2. Los que corresponden a transacciones o servicios que ser

ealizan durante un periodo
de tiempo se registran durante el periodo de tales tra

nsacciones o Servicios.

3. Los que corresponden a una transaccién o servicio que

se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los ori

gina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contableme
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo

importe resultante de actualizar financieramente los fl
de mercado.

nte en funcién del principio
se registran contablemente por el
ujos de efectivo previstos a tasas

k) Compensacion de saldos y transacciones

Los saldos deudores y acreedores con origen en transaccion
por imperativo de una Norma Legal, contemplan la posi
la intencion de liquidarlos por su importe neto o de r

del pasivo de forma simultanea, se presentan en el bal

es que, contractualmente o
bilidad de compensaciény se tiene
ealizar el activo y proceder al pago

ance por su importe neto.
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Al 31 de diciembre de 2016, y de acuerdo con lo anter iormente mencionado, se han

compensado 424.521 miles de euros (548.024 miles de eur os en diciembre de 2015), del
activo y 422.244 miles de euros (545.154 miles de euros en diciembre de 2015) del pasivo
del balance, correspondientes a pagarés en poder del Ban co emitidos por Kutxabank
Empréstitos, S.A., sociedad participada al 100% por el B anco, y a fondos depositados por
dicha sociedad en el Banco, dada la existencia de un acu erdo contractual entre ambas
entidades. El importe de los activos y pasivos brutos recon ocidos por el Banco cuya
contraparte es esta sociedad asciende al 31 de diciembre d e 2016 a 424.521 y 422.245
miles de euros (548.024 y 886.962 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), por lo
que teniendo en cuenta los importes compensados descrito s anteriormente, el Banco
presenta de forma neta al 31 de diciembre de 2016 pasi vos por importe de 1 miles de
euros (341.808 miles de euros al 31 de diciembre de 20 15) cuya contraparte es Kutxabank
Empréstitos, S.A. Asimismo, se han compensado ingresos por i ntereses y gastos por
intereses por las operaciones anteriormente descritas por importe de 2.664 miles de euros
en el ejercicio 2016 (3.455 miles de euros en el ejer cicio 2015).

Asimismo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existe im porte alguno de activos ni de
pasivos objeto de acuerdos de compensacion contractual ejecu tables que no se hayan
compensado de acuerdo con la norma decimosexta de la Ci rcular 4/2004 de Banco de
Espafia.

I) Garantias concedidas

Se consideran garantias concedidas los contratos por los que la Entidad se obliga a pagar
unas cantidades especificas por un tercero en el supuest o de no hacerlo éste, con
independencia de su forma juridica que puede ser, ent re otras, la de fianza, aval financiero

o técnico y crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por la Entidad.

Las garantias se reconocen en la partida “Pasivos financi eros a coste amortizado — Otros
pasivos financieros” de pasivo por su valor razonable, qu e en el inicio, salvo evidencia en
contrario, sera el valor actual de los flujos de efectiv o a recibir, y simultdneamente se
reconoce en la partida “Préstamos y partidas a cobrar” d e activo el valor actual de los
flujos de efectivo futuros pendientes de recibir utiliz ando un tipo de interés similar al de
activos financieros concedidos por la Entidad con similar p lazo y riesgo. Con posterioridad
al reconocimiento inicial, el valor de los contratos regi strados en la partida “Préstamos y
partidas a cobrar” se actualiza registrando las diferenci as en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un ingreso financiero y el valor razonab le de las garantias registradas en
la partida “Pasivos financieros a coste amortizado” del pasivo, se imputa en la cuenta de
pérdidas y ganancias como un ingreso por ingresos por com isiones, linealmente a lo largo

de la vida esperada de la garantia.

Las garantias concedidas se clasifican en funcién del riesgo de insolvencia imputable al
cliente o a la operacién y, en su caso, se estima la necesid ad de constituir provisiones
para ellas mediante la aplicacion de criterios similare s alosindicados en la Nota 14.h para

los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuent ran contabilizadas en el
epigrafe “Provisiones — Compromisos y garantias concedid 0s” del pasivo del balance (Nota
34). La dotacion y recuperacion de dichas provisiones s e registra con contrapartida en el
epigrafe “Provisiones o (-) reversién de provisiones” d e la cuenta de pérdidas y ganancias.
En el caso de que sea necesario constituir una provision p or las garantias concedidas, las
comisiones pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe “Pasivos financieros a
coste amortizado — Otros pasivos financieros” del pasivo de | balance, se reclasifican a la

correspondiente provision.
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m) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién d

operacion con independencia de su forma juridica y se ¢
arrendamientos financieros u operativos.

1. Un arrendamiento se considera como arrendamiento fin

el fondo econdémico de la
lasifican desde el inicio como

anciero cuando se transfieren

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo

objeto del contrato.

Cuando la Entidad actlia como arrendadora de un bie

de los importes que recibira del arrendatario mas el v

habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de
finalizacion del contrato, se registra como una financia

gue se incluye en el epigrafe de “Préstamos y partidas a

acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Por otra parte, cuando la Entidad actia como arrendat
activos arrendados en el balance, segun la naturaleza d

n, la suma de los valores actuales

alor residual garantizado,
compra del arrendatario a la
cion prestada a terceros, por lo
cobrar” del balance, de

aria, se registra el coste de los
el bien objeto del contrato vy,

simultaneamente, un pasivo por el mismo importe, que se ra el menor del valor

razonable del bien arrendado o de la suma de los valo
pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejerc

Estos activos se amortizan con criterios similares a los apli

activos tangibles de uso propio.

res actuales de las cantidades a
icio de la opcién de compra.
cados al conjunto de los

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contra tos se abonan y cargan,

respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias, en
intereses” y “Gastos por intereses”, respectivamente, de fo

mantenga constante a lo largo de la vida de los contrat

2. Los contratos de arrendamiento que no se consideran a
clasifican como arrendamientos operativos.

Cuando la Entidad actia como arrendadora, se regist
bienes arrendados en el epigrafe “Activos tangibles”. Di

acuerdo con las politicas adoptadas para los activos tangib

los epigrafes “Ingresos por
rma que el rendimiento se
0S.

rrendamientos financieros se

ra el coste de adquisicion de los

chos activos se amortizan de
les similares de uso propio

y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamie nto se reconocen en la

cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Por otra parte, cuando la Entidad actia como arrenda taria, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso , por el arrendador, se

registran linealmente en la cuenta de pérdidas y ganan
de administracién”.

n) Patrimonios gestionados

El Banco recoge en cuentas de orden por su valor razona
terceros para su inversion en sociedades y fondos de inve
contratos de seguro-ahorro y contratos de gestién discreci
entre los recursos gestionados por el Grupo y los comer
gestionados por terceros ajenos al mismo.

cias en el epigrafe “Otros gastos

ble los recursos confiados por
rsion, fondos de pensiones,
onal de carteras, diferenciando
cializados por el Grupo pero
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Dichos fondos de inversion y fondos de pensiones gestionad 0s por las sociedades del
Grupo no se presentan registrados en el balance del Banco , al ser propiedad de terceros
el patrimonio de los mismos.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en
caso de que no existiera una estimacion fiable de los mi smos, por el coste, los activos
adquiridos en nombre del Banco por cuenta de terceros y los valores representativos de
deuda, instrumentos de patrimonio, derivados y demas i nstrumentos financieros que se
mantienen en depdsito, garantia o comision en el Ba nco, para los que tiene una

responsabilidad frente a terceros.

Las comisiones generadas por estas actividades se registran en el epigrafe de “Ingresos
por comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Not a 44). En la Nota 60 se facilita
informacién sobre los patrimonios de terceros gestionado s por el Grupo al 31 de diciembre

de 2016 y 2015.

0) Gastos de personal y retribuciones post-empleo

0.1) Retribuciones post-empleo

Se consideran retribuciones post-empleo las remuneracio nes a los empleados que se
liquidan tras la terminacién de su periodo de emple 0. Las retribuciones post-empleo se

clasifican como planes de aportacion definida cuando el Banco realiza contribuciones de
caracter predeterminado a una entidad separada, sin te ner obligacion real ni efectiva de

realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las
retribuciones a los empleados relacionadas con los servicio s prestados en el ejercicio
corriente y los anteriores. Los compromisos que no cumplan las condiciones anteriores

seran considerados como de prestacion definida.

Planes de prestacién definida

El Banco registra en el epigrafe “Provisiones — Pensione s y otras obligaciones de
prestaciones definidas post-empleo” del pasivo del bal ance (o en el activo, en el epigrafe
“Otros activos”, dependiendo del signo de la diferencia ) el valor actual de los compromisos
por pensiones de prestacion definida, netos, segin se ex plica a continuacién, del valor
razonable de los activos que cumplen con los requisitos pa ra ser considerados como
“Activos del plan”. En el caso de que el valor razonabl e de los activos del plan sea superior
al valor actual de las obligaciones el Banco valorara el activo registrado eligiendo el menor
valor de entre el valor absoluto de la diferencia me ncionada y el valor actual de los flujos
de caja disponibles para la entidad, en forma de reem bolsos del plan o reducciones en las

aportaciones futuras a éste.

Se consideran “Activos del plan” aquellos vinculados con un determinado compromiso de
prestacion definida con los cuales se liquidaran directa mente estas obligaciones y retinen
las siguientes condiciones: no son propiedad de las enti dades, sino de un tercero separado
legalmente y sin el caracter de parte vinculada al B anco; s6lo estan disponibles para pagar
o financiar retribuciones post-empleo de los empleados; n 0 pueden retornar al Banco,
salvo cuando los activos que quedan en dicho plan son sufi cientes para cumplir todas las
obligaciones del plan o de la entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados
actuales o pasados o para reembolsar las prestaciones de | 0s empleados ya pagadas por
el Banco; y en el caso de que los activos los posea una en tidad (o fondo) de prestaciones
post-empleo para los empleados, tal como un fondo de p ensiones, no pueden ser
instrumentos financieros intransferibles emitidos por el Banco.
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Todos los cambios en la provision registrada (o activo se gun el signo de la diferencia

mencionada anteriormente) se reconoceran cuando tengan | ugar, de la siguiente forma:

1. En la cuenta de pérdidas y ganancias se registra el coste del servicio prestado por los
empleados, tanto el correspondiente al ejercicio como a ejercicios anteriores no
reconocidos en los mismos, el interés neto sobre la provisi on (activo), asi como la
ganancia o pérdida que se produzca en el momento de la liquidacion. Cuando estos
importes vayan a ser parte del coste de un activo segin las normas vigésima sexta,
vigésima séptima y vigésima octava de la Circular 4/200 4 de Banco de Esparfia, estos
importes se registran adicionalmente como “Otros ingresos de explotacion”.

2. En el estado de cambios en el patrimonio neto: las n uevas valoraciones de la provision
(activo), consecuencia de las ganancias o pérdidas actuaria les, del rendimiento de los
activos del plan que no se hayan incluido en el interés neto sobre la provision (activo),
asi como variaciones en el valor actual del activo consecu encia de cambios en el valor
actual de los flujos disponibles para la entidad, que n o estén incluidos en el interés
neto sobre la provision (activo). Los importes reconocido s en el estado de cambios en
el patrimonio neto no se reclasificaran a la cuenta de p érdidas y ganancias en ejercicios
posteriores.

El interés neto sobre la provision registrada (o, en su caso, sobre el activo) se obtendra
multiplicando el tipo de interés utilizado en la estim acion del valor actual de las
obligaciones determinado al comienzo del periodo anual sobre el que se informa, por
el importe de estas, tomando en consideracion cualquier ca mbio que se produzca en
su valor. El interés neto comprende el ingreso por inte reses de los activos del plan, el
coste por intereses por la provision y los intereses resulta ntes de valorar, en su caso,
los activos del plan por el valor actual de los flujos de caja disponibles para la entidad,
en forma de reembolsos del plan o reducciones en las a portaciones futuras a este.

Los planes de prestacion definida se registraran en la cu enta de pérdidas y ganancias

con los siguientes criterios:

a) Elcoste de los servicios se reconoce en la cuenta de pérd idas y ganancias e incluye
los siguientes componentes:

- Se reconoce en el capitulo “Gastos de personal” el coste de los servicios del
periodo corriente, entendido como el incremento del valor actual de las
obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el

ejercicio por los empleados.

- Se reconoce en el capitulo “Provisiones o (-) reversion d e provisiones” el coste
de los servicios pasados, que tiene su origen en modifica ciones introducidas en
las retribuciones post-empleo ya existentes o en la int roduccion de nuevas

prestaciones incluyendo el coste de reducciones.

- En el capitulo “Provisiones o (-) reversion de provisi ones” cualquier ganancia o
pérdida que surja de una liquidacion del plan.

b) Se reconoce en el capitulo “Gastos por intereses” (“Ingr esos por intereses” en el
caso de resultar un ingreso) de la cuenta de pérdidas y ganancias el interés neto
sobre el pasivo (activo) neto de compromisos de prestacio n definida (entendido
como el cambio durante el ejercicio en el pasivo (acti V0) neto por prestaciones

definidas que surge por el transcurso del tiempo).
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A continuacién se resumen los compromisos de prestacion de finida asumidos por el Banco

en funcion de la Entidad que los origind. En virtud d el convenio colectivo vigente cada
colectivo proveniente de BBK, Kutxa y Caja Vital, ma ntiene el régimen de coberturas que
en esta materia se encontraba vigente en su Entidad de origen con carécter previo a la

firma del dicho convenio colectivo.

Compromisos asumidos con el personal procedente de BBK

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, el Banco t iene el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social cor respondientes a quienes fueran
beneficiarios por jubilaciones causadas al 31 de julio de 1996 y a los posibles beneficiarios
de prestaciones por invalidez, viudedad u orfandad por fallecimiento del personal en activo

a partir de dicha fecha.

Al objeto de externalizar los compromisos adquiridos por estos conceptos, en 1990 BBK
propicio la constitucién de Entidades de Previsién Social Voluntaria (EPSV), acogidas a la
Ley 25/1983, de 27 de octubre, del Parlamento Vasco y al Decreto 87/1984, de 20 de
febrero, del Gobierno Vasco, con objeto de que estas E ntidades satisficiesen en el futuro

las prestaciones comprometidas con el personal.

Compromisos asumidos con el personal procedente de Kutxa

De acuerdo con el convenio laboral vigente el Banco ma ntiene un compromiso de
prestacion definida para las contingencias de invalidez , viudedad u orfandad de los
empleados en activo asi como compromisos de prestacion de finida para los empleados en
situacion pasiva al 18 de octubre de 1994. Estos compromis 0S se encuentran cubiertos

por diversas Entidades de Previsidn Social Voluntaria.

Compromisos asumidos con el personal procedente de Caja V ital

De acuerdo con lo establecido en el convenio colectivo vi gente, modificado en los aspectos
relativos al Régimen de Previsién Social por el acuerd o formalizado por Caja Vital con su
Comité de Empresa el 25 de octubre de 1996, el Banco t iene el compromiso de
complementar las prestaciones de la seguridad social corresp ondientes a los empleados
del Banco en situacion de jubilacién, jubilacién anticip ada y prejubilacién a dicha fecha,
asi como a los posibles beneficiarios por prestaciones de in validez, viudedad u orfandad
por fallecimiento del personal en activo a partir de dicha fecha.

Al objeto de externalizar los compromisos por pensiones a dquiridos con su personal activo
y pasivo, Caja Vital propicid la constitucion de cuatro e ntidades de prevision social
voluntaria (EPSV), con colectivos de empleados diferencia dos.

En la Nota 34 se desglosa informacién adicional sobre esto S COMpPromisos.

Planes de aportacion definida

El Banco mantiene con determinados empleados el comprom iso de realizar a aportaciones
anuales a diferentes planes de aportacion definida, inst rumentados en diversas EPSV. El
importe de estos compromisos se establece como un porcenta je sobre determinados
conceptos retributivos y/o una cuantia fija determinad a. Las aportaciones realizadas en
cada periodo por el Banco para cubrir estos compromisos se r egistran con cargo a la
cuenta “Gastos de personal — Dotaciones a planes de ap ortacion definida externos” de las
cuentas de pérdidas y ganancias (Nota 51).
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Otros compromisos post-empleo

El Banco tiene asumidos determinados compromisos con el pe rsonal que seran liquidados
tras la terminacién de su periodo de empleo, derivado s de remuneraciones en especie de
diverso tipo. Estos compromisos se encuentran cubiertos medi ante fondos internos que
se encuentran registrados en el epigrafe “Provisiones - Pensiones y otras obligaciones de
prestaciones definidas post-empleo” del capitulo de “P rovisiones” del balance. En la Nota
34 se desglosa informacién adicional sobre estos compromiso S.

0.2) Otras retribuciones a largo plazo a favor de los empleados

Estos compromisos se tratan contablemente, en todo lo apli cable, con los mismos criterios
explicados anteriormente para los compromisos de prestacion definida, con la excepcion
de que los cambios en el valor del pasivo (activo) conse cuencia de las pérdidas y
ganancias actuariales se reconoceran en la cuenta de pérdi das y ganancias del ejercicio.
A continuacién se resumen estos compromisos asumidos por el Banco en funcion de la

Entidad que los originé.

Compromisos asumidos con el personal procedente de Kutxab ank

Jubilaciones anticipadas

El 1 de enero de 2012 se hizo efectivo un acuerdo labo ral con los principales
representantes sindicales de los trabajadores en el que se contempla un plan de jubilacién
parcial o plan de prejubilaciéon, de manera voluntari a, de todas las personas en activo al
31 de diciembre de 2011 que cumplan las condiciones recog idas en dicho acuerdo y
siempre que cuenten con una antigiiedad de al menos 10 afos en la fecha de acceso a la
prejubilacion. Con fecha 13 de mayo de 2013y 4 de n oviembre de 2015, y tras sendos
nuevos acuerdos entre los principales representantes sindica les de los trabajadores y el
Banco se ampli6 el colectivo susceptible de acogerse a dicho plan de prejubilacion y
manteniéndose la condicion de que los trabajadores que se acojan al plan cuenten con
una antigiiedad de al menos 10 afios en la fecha de acceso a la prejubilacién. El Banco ha
registrado en el epigrafe “Provisiones — Pensiones y otr as obligaciones de prestaciones
definidas post-empleo” del pasivo del balance el coste total estimado de estos acuerdos
por un importe de 42.557 miles de euros (89.442 miles de euros al 31 de diciembre de

2015) — Nota 34 —.

Otros compromisos a largo plazo

El Banco tiene constituidas determinadas provisiones par a cubrir eventuales compromisos
sociales correspondientes al personal en activo. Estos fondo s se muestran en el epigrafe
“Provisiones — Otras retribuciones a los empleados a lar go plazo” por importe de 50.659

miles de euros al 31 de diciembre de 2016 (49.865 mile s de euros al 31 de diciembre de

2015) — Nota 34 —.

Compromisos asumidos con el personal procedente de BBK

El Banco tiene adquiridos compromisos derivados de acuerd 0s que caben ser catalogados
como de otras prestaciones a largo plazo. En base a ell 0, tiene constituidos fondos para
cubrir los mencionados compromisos (véase Nota 34).
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Fallecimiento e invalidez

El coste de los compromisos asumidos por el Banco para la cobertura de las contingencias
de fallecimiento e invalidez de los empleados durante el periodo en el que permanecen
en activo ha sido cuantificado por un experto independ iente. Este compromiso se
encuentra externalizado en entidades de previsién socia | voluntaria ascendiendo su
importe en el ejercicio 2016 a 6.785 miles de euros (7 .710 miles de euros en el ejercicio

2015).

Jubilaciones anticipadas

Estos fondos se muestran en el epigrafe “Provisiones — P ensiones y otras obligaciones de
prestaciones definidas post-empleo” del balance por imp orte de 48 miles de euros al 31
de diciembre de 2016 (216 miles de euros al 31 de dicie mbre de 2015) — Nota 34 —.

Compromisos asumidos con el personal procedente de Kutxa

Fallecimiento e invalidez

El coste de los compromisos asumidos por el Banco para la cobertura de las contingencias
de fallecimiento e invalidez de los empleados durante el periodo en el que permanecen
en activo ha sido cuantificado por un experto independ iente. Este compromiso se
encuentra externalizado en entidades de previsién socia | voluntaria ascendiendo su
importe en el ejercicio 2016 a 5.176 miles de euros (5 .669 miles de euros en el ejercicio

2015).

Jubilaciones anticipadas

Con el objetivo de rebajar la edad media de la plan tilla, el Banco mantiene un plan de
permisos indefinidos y jubilaciones parciales para emple ados con més de 57 afios. Cada
acuerdo de permiso indefinido o jubilacién parcial deb e ser solicitado por el empleado y
aprobado por el Banco. Este Gnicamente estd comprometi do a pagar al empleado un
porcentaje de su sueldo en funcién de las horas efectiva mente trabajadas para aquellos
gue se han acogido al régimen de jubilaciones parciales. En el caso de los empleados que
se han acogido al régimen de “licencias retribuidas”, el Banco asume el compromiso de
satisfacer los importes pactados hasta la fecha de jubilacién 0 jubilacion parcial, en su
caso.

El Banco ha registrado en el epigrafe de “Provisiones — Pensiones y otras obligaciones de
prestaciones definidas post-empleo” del balance adjunto, el valor presente de los
compromisos asumidos con dicho personal hasta su fecha de ju bilacién por importe de
3.838 miles de euros al 31 de diciembre de 2016 (4.421 miles de euros al 31 de diciembre
de 2015).

Compromisos asumidos con el personal procedente de Caja Vital

Compromisos por riesgo de fallecimiento e invalidez e n activo

El coste de los compromisos asumidos por el Banco para la cobertura de las contingencias
de fallecimiento e invalidez de los empleados durante el periodo en el que permanecen
en activo ha sido cuantificado por un experto independ iente. Este compromiso se
encuentra externalizado en entidades de prevision socia | voluntaria ascendiendo su
importe en el ejercicio 2016 a 1.303 miles de euros (1 .313 miles de euros en el ejercicio
2015).
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0.3) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la normativa vigente, el Banco esta obli gado a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. En re lacion con contratos de Alta
Direccion, el importe de la indemnizacion acordada se r egistraria en la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando se tomara la decision de rescindir el contrato con la persona afectada
y asi se le comunicara. No se ha registrado ningan impor te en concepto de
indemnizaciones a la Alta Direccién durante el ejercicio 2016 (1.000 miles de euros

durante el ejercicio 2015).
0.4) Remuneraciones al personal basadas en instrumento s de capital

La Entidad no mantiene con sus empleados sistemas de re muneracion a través de
instrumentos de patrimonio.

Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y gana ncias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en dicho Patrimonio ne to, y de una combinacion de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas
de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejerci cio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las dife rencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases impon ibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del Resultado n eto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias en la medida en que se ge neren diferencias entre los

criterios que establece la fiscalidad y la contabilidad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponde n a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entr e los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscal es correspondientes, se
contabilizan en el balance y se cuantifican aplicando a | a diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuper ar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por

deducciones y bonificaciones y un crédito por bases impon ibles negativas, se reconoce

siempre que sea probable que la Entidad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Entidad
obtendr4 en el futuro suficientes ganancias fiscales, en tre otros supuestos, cuando:

1. Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en e I mismo ejercicio que el de la
realizacién del activo por impuesto diferido o en otr 0 posterior en el que pueda
compensar la base imponible negativa existente o produci da por el importe anticipado.

2. Las bases imponibles negativas han sido producidas por ca usas identificadas que es

improbable que se repitan.

No obstante lo anterior, no se reconocen activos por impu estos diferidos que surgen del
registro inicial de un elemento patrimonial, que no se a una combinacién de negocios, que
en el momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.
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Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siem pre, salvo que surjan del

reconocimiento inicial de un fondo de comercio. Tampoco se reconoce un pasivo por
impuesto diferido cuando inicialmente se registra un el emento patrimonial, que no sea
una combinacion de negocios, que en el momento del rec onocimiento no haya afectado

al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vig entes y efectudndose las
oportunas correcciones en los mismos.

g) Activos tangibles

Los activos tangibles de uso propio corresponden al inm ovilizado material que se estima
que se le dara un uso continuado por la Entidad y el i nmovilizado material que se adquiere
por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicibn menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, me nos cualquier pérdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de ca da elemento con su correspondiente
importe recuperable. El coste de adquisicion de determi nados elementos de los activos
tangibles de uso propio de libre disposicion incluye la valoracion de los mismos al 1 de
enero de 2004 al valor razonable. Dichos valores razon ables se obtuvieron sobre la base

de tasaciones realizadas por expertos independientes.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el mét odo lineal, aplicando los
afios de vida util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de
los activos menos su valor residual. En el caso de los terre nos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones, se entiende que tie nen una vida indefinida y que, por
tanto, no son objeto de amortizacion. Las dotaciones an uales en concepto de amortizacion
de los activos tangibles se registran con cargo en la cuent a de pérdidas y ganancias y se
calculan en funcién de los siguientes afios de vida Util es timada, como promedio, de los

diferentes grupos de elementos:

Afios de Vida
Util Estimada

Inmuebles de uso propio Emtre 33 y 50

Equipos de proceso de datos Hntre 4y 10

Mobiliario, instalaciones y otros Entre 6y 10
En cada cierre contable, la Entidad analiza si existen i ndicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de sus a ctivos tangibles excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la En tidad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperabl ey ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacion en proporcién a su valor en | ibros ajustado y a su nueva vida
util remanente, en el caso de ser necesaria una reestima cion de la misma. Por otra parte,
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Entidad
registra la reversion de la pérdida por deterioro con tabilizada en periodos anteriores y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por
deterioro de un elemento en ningln caso puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendria si no se hubiera n reconocido pérdidas por deterioro
en ejercicios anteriores. Esta reduccioén del valor en li bros de los activos tangibles de uso
propio asi como su correspondiente reversion, se realiza , en caso de ser necesaria, con
cargo o abono, respectivamente, al epigrafe “Deterioro del valor o (-) reversion del
deterioro del valor de activos no financieros — Activos t angibles” de la cuenta de pérdidas

y ganancias.
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La Entidad, al menos al final de cada ejercicio, proce de a revisar la vida util estimada de

los elementos de los activos tangibles de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccién del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nueva vida util estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activ os tangibles de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejerc icio en que se incurren.

Los activos tangibles que necesitan de un periodo superio r a un afio para estar en
condiciones de uso, incluyen como parte de su coste de adqui sicion o coste de produccion
los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento y que hayan sido girados por el proveed or o correspondan a préstamos u
otro tipo de financiacion ajena directamente atribuibl e a su adquisicién, fabricacion o
construccion. La capitalizacion de los costes financieros se suspende, en su caso, durante
los periodos en los que se interrumpe el desarrollo de | os activos y finaliza una vez que
se han completado sustancialmente todas las actividades nec esarias para preparar el

activo para el uso a que se destine.

Las inversiones inmobiliarias de los activos tangibles corresponden a los valores netos de
los terrenos, edificios y otras construcciones que la Enti dad mantiene para su explotacién
en régimen de alquiler o para la obtencion de una p lusvalia en su venta como
consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futur 0 en sus respectivos precios
de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste d e adquisicion de las inversiones
inmobiliarias para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y
para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos
anteriormente en relacion con los activos tangibles de u SO propio.

Los activos cedidos en arrendamiento operativo de los act ivos tangibles corresponden a
los valores netos de aquellos activos tangibles distintos d e los terrenos y de los inmuebles
gue se tienen cedidos por el Banco en arrendamiento o perativo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos
cedidos en arrendamiento, para su amortizacién, para la estimacion de sus respectivas
vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas p or deterioro coinciden con los
descritos en relacion con los activos tangibles de uso pro pio.

Con fecha 28 de diciembre de 2012 se publicé el Decreto Foral Normativo 11/2012 de 18
de diciembre, de actualizacién de balances. Esta norma tributaria otorga a las sociedades
la posibilidad de realizar una actualizacion de balan ces a efectos fiscales. EI Banco
siguiendo esta normativa realizé la actualizacion del v alor fiscal de una parte de sus
activos tras la aprobacién el 27 de junio de 2013 por parte de la Junta General de
Accionistas del Banco del acogimiento a esta medida. Por ello, y de conformidad con la
citada normativa el Banco cred con efectos 1 de enero de 2013 la “Reserva de
revalorizacion del Decreto Foral Normativo 11/2012" p or importe de 51.685 miles de

euros (Nota 35).

Las implicaciones de esta nueva normativa consisten en que el incremento del valor fiscal
de los activos actualizados tiene como maximo el valor r azonable de éstos y sera deducible
en los ejercicios anuales que comiencen con posterioridad al 1 de enero de 2015. Como
consecuencia de la citada actualizacion el Banco procedio en julio de 2013 al pago de un
gravamen Unico que asciende a 2.720 miles de euros, es d ecir, del 5% del importe
revalorizado, sin que se haya modificado el valor del inmovilizado.
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En la Nota 37 de esta memoria se incluye informacion ad icional acerca de la citada
revalorizacion de activos.

r) Activos intangibles

Los activos intangibles son activos no monetarios identifi cables pero sin apariencia fisica.
Se considera que los activos intangibles son identificable s cuando son separables de otros
activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o
surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce
un activo intangible cuando, ademas de satisfacer lad efinicién anterior, la Entidad estima

probable la percepcion de beneficios econémicos derivad os de dicho elemento y su coste

puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicion o de produccioén y, posteriormente, se valora n por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

La Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cue ntas establece que soélo existe la
categoria de activo intangible de vida util definida. En el caso de que la estimacion de la
vida Util no pueda estimarse de manera fiable se presu mira una vida Gtil maxima de diez

afios y se amortizara en consecuencia.

Asimismo, la Entidad registra contablemente cualquier pé rdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con or igen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Lo s criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su ca so, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteri ores son similares alos de los activos
tangibles.

s) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la En tidad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto
a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pe ro resultan indeterminadas en
cuanto a su importe o momento de cancelacién, al vencimi ento de las cuales y para
cancelarlas, la Entidad espera que debera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir p or los aspectos siguientes:

1. Una disposicion legal o contractual.

2. Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitlia en una expectativa valida
creada por la Entidad frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Ent idad acepta publicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominio publico.

3. La evolucién practicamente segura de la regulacion e n determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que la Entidad no podré sustraerse.
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Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Entidad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionad a a que ocurra o0 no,
uno o mas eventos futuros independientes de la volunt ad de la Entidad. Los pasivos
contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Enti dad cuya cancelacién no sea
probable que origine una disminucion de recursos que in corporan beneficios econdmicos
0 cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como p robables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario , posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y rem otos cuando su apariciéon es

extremadamente rara.

La Entidad incluye en las cuentas anuales todas las provi siones y pasivos contingentes
significativos con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que
atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Lo s pasivos contingentes calificados
como posibles no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los
mismos si son significativos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econoémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son e stimadas en cada cierre
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obli gaciones especificas para las
cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, to tal o parcial, cuando dichas

obligaciones dejan de existir o disminuyen (Nota 34).

La dotacion y liberacion de las provisiones que se consi deran necesarias de acuerdo a los
criterios anteriores se registran con cargo o abono al epi grafe “Provisiones o (-) reversion
de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Not a 54).

t)  Activos no corrientes y grupos enajenables de el ementos
que se han clasificado como mantenidos para la vent ay
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elemento s
gue se han clasificado como mantenidos para la vent a
El epigrafe “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta” del balance in cluye el valor en libros de las
partidas individuales, o bien integradas en un grupo d e disposicién o que forman parte de
una unidad de negocio que se pretende enajenar (opera ciones en interrupcién) cuya venta
es altamente probable que tenga lugar, en las condicion es en las que tales activos se
encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde lafecha a la que se refieren
las cuentas anuales. Asimismo, se consideran como activos no co rrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como man tenidos para la venta aquellas

participaciones que cumplan los requisitos mencionados.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de e stas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendré lugar a través del precio que
se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibido s por la Entidad para la satisfaccion,
total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran
activos no corrientes y grupos enajenables de elementos q ue se han clasificado como
mantenidos para la venta, salvo que la Entidad haya d ecidido hacer un uso continuado de

€s0s activos.
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Por otra parte, el epigrafe “Pasivos incluidos en gru pos enajenables de elementos que se

han clasificado como mantenidos para la venta” incluye los saldos acreedores asociados
a los grupos de disposicion o a las operaciones en interr upcion de la Entidad.

Los activos clasificados como activos no corrientes y grupos e najenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la venta se v aloran, en general, por el menor
importe entre su valor en libros en el momento en el gue son considerados como tales,
habiendo tratado al activo adjudicado o recibido en pa go de deudas como una garantia
real y su valor razonable neto de los costes de venta estimados de dichos activos. Mientras
gue permanecen clasificados como activos no corrientes y grup 0s enajenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta, los activos tangibles e
intangibles amortizables por su naturaleza no se amorti zan.

Con posterioridad al momento de la adjudicacion, debe ra actualizarse la valoracion de
referencia, que sirve de partida para la estimacién de | valor razonable. En el proceso de
estimacion del valor razonable del activo adjudicado o recibido en pago de deudas, la
entidad evaluara si es necesario aplicar al valor de ref erencia un descuento derivado de
las condiciones especificas de los activos, tales como su situ acibn o estado de
conservacion, o de los mercados para estos activos, tales com 0 descensos en el volumen
o nivel de actividad. En esta evaluacion la entidad tendra en cuenta su experiencia de
ventas y el tiempo medio de permanencia en balance d e bienes similares.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor ra zonable de los activos neto de sus
costes de venta, la Entidad ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho
exceso, con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias o (-) pérdidas procedentes de
activos no corrientes y grupos enajenables de elementos cla sificados como mantenidos
para la venta no admisibles como actividades interrumpid as” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En el caso de producirse posteriores incremento s del valor razonable de los
activos, la Entidad revierte las pérdidas anteriorment e contabilizadas, incrementando el
valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con
contrapartida en el epigrafe “Ganancias o (-) pérdida s procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados co mo mantenidos para la venta
no admisibles como actividades interrumpidas” de la cuent a de pérdidas y ganancias.

Los resultados procedentes de la venta de activos no co rrientes y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta se presentan en el
capitulo “Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activo S no corrientes y grupos
enajenables de elementos clasificados como mantenidos pa rala venta no admisibles como
actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y g anancias.

Por otra parte, el epigrafe de “Pasivos incluidos en gr upos enajenables de elementos que
se han clasificado como mantenidos para la venta” incluye los saldos acreedores asociados
a los grupos de disposicidbn o0 a las operaciones en interr upcion del Grupo. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 no existe importe alguno reg istrado en el apartado “Pasivos
incluidos en grupos enajenables de elementos que se han cl asificado como mantenidos

para la venta”.

u) Combinaciones de negocios

Segun establece el apartado 14 de la Circular 8/2010, de 22 de diciembre, que modifica
la Circular 4/2004, se exigen requerimientos de infor macion relativos a las Combinaciones
de Negocio.

El Banco no ha participado en ninguna combinacién de n egocio durante el ejercicio 2016.

42



v)

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se prese nta en estas cuentas anuales
muestra el total de las variaciones habidas en el patrim onio neto durante el ejercicio. Esta
informacién se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y
gastos reconocidos y el estado de cambios en el patrimoni 0 neto. A continuacion se
explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes del
estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio ne to se presentan los ingresos y
gastos generados por la Entidad como consecuencia de su act ividad durante el ejercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cu enta de pérdidas y ganancias
del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, d e acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, directamente en el patrimonio ne to.

Por tanto, en este estado se presenta:

a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos dir ectamente en el patrimonio
neto como “elementos que no se reclasificaran en resultad 0s".

¢) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos dire ctamente en el patrimonio
neto como “elementos que pueden reclasificarse en resultad 0s”.

d) El “resultado global total del ejercicio” calculado como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como

otro resultado global acumulado se desglosa en:

a) Ganancias o (-) pérdidas : recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocidos directamente en e | patrimonio neto. Los
importes reconocidos en el ejercicio en esta partida se m antienen en esta partida,
aunque en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, al
valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Transferidos a resultados : recoge el importe de las ganancias o pérdidas por
valoracion reconocidas previamente en el patrimonio n eto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Transferido al importe en libros inicial de los ele mentos cubiertos : recoge el
importe de las ganancias o pérdidas por valoraciéon reco nocidas previamente en el
patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, q ue se reconozcan en el valor inicial
de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flu jos de efectivo.

e) Otras reclasificaciones : recoge el importe de los traspasos realizados en el ] ercicio
entre partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la

normativa vigente.
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Los importes de las partidas de este estado se registraran por su importe bruto,
incluyéndose al final, tanto de los elementos que se pue den como de los que no se pueden
reclasificar como resultados en una partida separada, el impuesto sobre ganancias que
les corresponda.

Estado de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio ne to se presentan todos los
movimientos habidos en el patrimonio neto, incluidas la S que tienen su origen en cambios
en los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto,
una conciliacion del valor en libros al comienzo y al f inal del ejercicio de todas las partidas
gue forman el patrimonio neto, agrupando los movimie ntos habidos en funcién de su
naturaleza en las siguientes partidas:

a) Efecto de la correccién de errores y de los cambios en las politicas contables
que incluye los cambios en el Patrimonio neto que surgen como consecuencia de la
reexpresion retroactiva de los saldos de los estados finan cieros con origen en cambios

en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Resultado global total del ejercicio : recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el Estado de Ingresos y Gastos reco nocidos anteriormente
indicadas.

c) Otras variaciones del Patrimonio neto : recoge el resto de partidas registradas en
el patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuc iones del capital social,
distribucién de resultados, operaciones con instrumentos d e patrimonio propios, pagos
con instrumentos de patrimonio, traspasos entre partida del Patrimonio neto y
cualquier otro incremento o disminucion del Patrimonio neto.

w) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determi nados conceptos que tienen las
definiciones siguientes:

1. Flujos de efectivo: son las entradas y salidas de diner o en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor, cualquiera qu e sea la cartera en la que se
encuentren clasificadas, tales como los saldos con bancos centr ales, las letras y
pagarés del tesoro a corto plazo, y los saldos a la vista con otras entidades de crédito
y, exclusivamente cuando formen parte integral de | a gestion del efectivo, los
descubiertos bancarios reintegrables a la vista, que mino raran el importe del efectivo

y equivalentes.
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2. Actividades de explotacion: son las actividades tipica s de la Entidad y otras actividades

que no pueden ser calificadas como de inversién o de fin anciacion. También se
consideran actividades de explotacion los intereses pagad os por cualquier financiacion
recibida aunque sean consideradas como actividades de fin anciacion. Las actividades
realizadas con las distintas categorias de instrumentos fin ancieros que se han sefalado
en las Notas 14.e y 14.f anteriores son consideradas, a efectos de la elaboracién de
este estado, actividades de explotacidon, con las excepci ones de las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, los pasivos financieros subordinados y las
inversiones en instrumentos de patrimonio clasificados com o disponibles para la venta
que sean inversiones estratégicas. A estos efectos, se consider a como estratégica
aquella inversién que se haya realizado con la intenc ion de establecer o de mantener
una relacién operativa a largo plazo con la participad a, por darse, entre otras, alguna
de las situaciones que podrian determinar la existencia d e influencia significativa, sin

que exista realmente dicha influencia significativa.

3. Actividades de inversion: son las actividades de adqu isicién, enajenacion o disposicién
por otros medios, de activos a largo plazo y otras inve rsiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes, tales como activos tangibles, activos intangibles, inversiones en
negocios conjuntos y asociadas, activos no corrientes y grup 0s enajenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta, instrumentos de
patrimonio clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones
estratégicas y activos financieros incluidos en las inversio nes mantenidas hasta el
vencimiento.

4. Actividades de financiacion: son las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion, tales como los pasivos subordi nados.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efe ctivo individual, se han considerado

como ‘“efectivo y equivalentes de efectivo” aquellas inv ersiones a corto plazo de gran

liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De est a manera, la Entidad considera
efectivo o equivalentes de efectivo, los conceptos registra dos en el epigrafe “Efectivo,
saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a | avista” del balance. El importe

del efectivo propiedad de la Entidad al 31 de dicie mbre de 2016 ascendia a 1.076.299

miles de euros (783.000 miles de euros al 31 de diciembr e de 2015, tras la reclasificacion

de 236.491 miles de euros entre los epigrafes “Préstamo sy partidas a cobrar” y “Efectivo,
saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a | a vista”, derivada de la
consideracion de las cuentas a la vista en entidades de cré dito como “Efectivo, saldos en
efectivos en bancos centrales y otros depositos a la vista” de la Circular 5/2014) — (véase
Nota 2.b) -.

15. Atencidn al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de ma rzo, del Ministerio de Economia, sobre
los Departamentos y Servicios de Atencion al Clientey e | Defensor del Cliente de las Entidades
Financieras (“Orden ECO/734/2004") establece que, dent ro del primer trimestre de cada afio,

los departamentos y servicios de atencion al cliente y, e n su caso, los defensores del cliente,
presentaran ante el consejo de administracion u érgano equivalente, un informe explicativo

del desarrollo de su funcion durante el ejercicio prec edente.

En cumplimiento de dicho articulo de la citada Orden, s e ha confeccionado la Memoria Anual
del Servicio de Atencién al Cliente de Kutxabank (en adelante, “SAC"), cuyo resumen mas

relevante se presenta a continuacion.
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Resumen cuantitativo de las reclamaciones y quejas presentadas

Las reclamaciones y quejas presentadas por clientes en el SAC, correspondientes a Kutxabank,
durante el ejercicio 2016 ascendieron a 3.867 (4.580 durante el ejercicio 2015), siendo
admitidas a tramite 3.833 (4.554 en 2015), de las que 2.259 (2.782 en el ejercicio 2015) se

han resuelto a favor de la Entidad. El plazo medio d e resolucién ha sido de 45 dias naturales

(18 dias naturales en el ejercicio 2015).

La tipologia de los principales motivos de reclamacione sy quejas presentadas fue la siguiente:
2016 2015
Calidad, disconformidad con el servicio Ex-ante (inf ormacion y asesoramiento) 6,48% 4,55%
Calidad, disconformidad con el servicio Ex-post (fal ta de diligencia) 25,39% 15,23%
Comisiones y gastos 32,58% 22,39%
Discrepancia en apuntes 7,16% 16,55%
Ejercicio de derechos LOPD 0,10% 0,00%
Intereses 10,16% 6,13%
Otras clausulas contractuales/documentacion 1,04% 0,59%
Proteccion de datos 0,34% 0,04%
Seguros, siniestros 2,77% 1,85%
Varios 13,98% 32,67%
100,00% 100,00%

Actuaciones del SAC y acciones de mejora emprendida s para dar satisfaccion a las
demandas de los clientes

En Junio de 2015, previo acuerdo de la Comision Ejec utiva, se modificé la dependencia
organica y jerarquica del SAC, de forma que, dicho serv icio pasé a estar adscrito al
Departamento de Asesoria Juridica y Gabinete de Preside ncia.

Con fecha 9 de julio de 2015, con motivo de la salida de Zihurko, Sociedad de Correduria de
Seguros, S.A.U. del Grupo Kutxabank, la Comisién Eje cutiva acordé actualizar el Anexo al
Reglamento para la Defensa de Clientes del Grupo Kut xabank, en el que se identifican las
entidades sujetas al ambito de aplicacion de la orden ECQO/734/2004 que pertenecen al grupo
financiero de Kutxabank y que estan adheridas al mismo . Dicha actualizacién fue debidamente
comunicada al Banco de Espafia, en los términos previstos en la normativa vigente.

El SAC recoge, analiza, tramita y responde a todas la S quejas y reclamaciones presentadas
por los clientes, conforme a unos procedimientos de actuaci 6n que dan cumplimiento tanto a
los requisitos de la Orden ECO/734/2004, como al Reglam ento para la Defensa de Clientes de
Kutxabank.

El SAC confecciona la Memoria Anual y la presenta al C onsejo de Administraciéon de Kutxabank,
con la informacién sobre las quejas y reclamaciones reci bidas asi como su evolucién y causas.
Podemos destacar como objetivo de Kutxabank la disminuci 6n de Quejas y Reclamaciones a
través del estudio de los expedientes tramitados en el Departamento, comunicando las
incidencias y proponiendo las mejoras necesarias para con seguirlo. Para ello, entre otras
cuestiones, se proporciona a la direcciéon de Kutxabank la informacion sobre todos aquellos
aspectos que, en opinion del SAC, supongan un fortale cimiento de las buenas relaciones y
mutua confianza que deben existir entre las Entidade s que forman el Grupo Kutxabank y sus
clientes.

Las acciones emprendidas para la mejora de todos los aspe ctos de calidad de servicio al cliente,
son comunicadas a las areas afectadas y se realiza con ella s el seguimiento correspondiente.
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A fin de mejorar los procedimientos previstos para la resolucion de las quejas y reclamaciones,
con fecha 29 de septiembre de 2016, el Consejo de Admin istracion de Kutxabank, previo
informe favorable de la Comision de Auditoria y Cump limiento, ha acordado, entre otras
cuestiones, aprobar un Manual Interno que regula el f uncionamiento del SAC y que recoge, a
titulo de ejemplo, una politica de identificacion y p revencion de conflictos de interés de los
recursos dedicados al SAC. Dichos acuerdos han sido oportuna mente comunicados al Banco
de Espania.

16. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la posibilidad de que la Entidad incurra en un quebranto
como consecuencia del incumplimiento por parte de tercer os de sus obligaciones contractuales
para con el Banco, ya sea por motivos de insolvencia o p or otro tipo de causas.

Dentro de esta categoria se incluyen el riesgo de contr aparte, ligado a las actividades de
tesoreria y asumido en la mayoria de las ocasiones co n otras entidades financieras y el riesgo
pais, referido a aquellos incumplimientos motivados po r circunstancias especificas relacionadas
con el pais y/o la divisa del prestatario, y que son aje nos a su voluntad y solvencia.

La ultima responsabilidad en materia de riesgo de créd ito en la Entidad corresponde a sus
maximos Organos ejecutivos, la Comision Ejecutiva y el C onsejo de Administracion, que se
encargan de la aprobacién de las operaciones de mayor importe y de las politicas y criterios a
sequir.

Estos organos reciben las propuestas del Comité de Riesgos, compuesto por el Consejero
Delegado, el Director General Adjunto Corporativo, Financiero y de Grupo, el Director General
Adjunto de Negocio Mayorista, el Director de Riesgos, com 0 miembros permanentes.

Por su parte, el disefio e implantacion de las politicas y procedimientos aplicables en materia
de riesgo de crédito corresponde al area de Politica de Riesgos, encuadrada en la Direccién de
Riesgos.

En términos generales, los sistemas de gestién y control establecidos para evaluar, mitigar o
reducir el riesgo de crédito se basan en los procedimient 0s que seguidamente se exponen, asi
como en politicas prudentes de diversificacion y reduccién de concentracién en contrapartes y

aceptacion de garantias.

Proceso de andlisis y admision

Con la finalidad de optimizar las posibilidades de neg ocio con cada cliente y garantizar un
grado de seguridad suficiente, la responsabilidad tanto en la admision del riesgo como en el
seguimiento del mismo esta compartida entre el gestor de negocio y el analista de riesgos que,
mediante una comunicacion eficaz, permite una vision in tegral de la situacion de cada cliente
y una gestidn coordinada de los riesgos por parte de sus responsables.
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Los directores de oficinas y gestores especializados tien en unos niveles de atribuciones

delegadas con caracter personal, diferentes en funcién d el tipo de cliente y del tipo de riesgo
y garantias. Estas atribuciones se concretan en unos limit es de riesgo que a su vez se modulan
en funcion de las garantias y de los dictimenes emitidos por los distintos modelos de
calificacion implantados: scorings; con un limite global por cliente. Si las operaciones
sobrepasan las atribuciones delegadas a los gestores y di rectores de oficinas, pasan a ser
analizadas por el area central de admision de riesgos, quien autoriza las operaciones, si
procede, en funcidon de sus atribuciones delegadas, o bie n realiza los correspondientes
planteamientos a los niveles superiores para su autori zacion: Direccion General Adjunta
Corporativa Financiera y de Grupo, Consejero Delegado y Comision Ejecutiva/Consejo de
Administracion, previamente supervisadas por el Comité de Riesgos para estos Ultimos 6érganos
de decision.

El documento de Politicas de Riesgos de Crédito aprobado por el Consejo de Administracién el
27 de octubre de 2016, recoge los principios basicos a re spetar en la concesion de operaciones
de riesgo a los clientes de forma responsable. Esta polit ica se desarrolla en la practica de todo
el proceso general de admisién del riesgo a nuestros clie ntes particulares, a través de los
modelos de scoring implantados y de las normas que han de respetar los gestores de sus
atribuciones delegadas para la concesién de operaciones d e riesgo de crédito.

La Entidad utiliza como un recurso fundamental en la gestion del riesgo de crédito el que los
activos crediticios adquiridos o contratados por la Entidad cuenten con garantias reales y otra
serie de mejoras crediticias adicionales a la propia gara ntia personal del deudor. Las politicas
de andlisis y admisién de riesgos de la Entidad establece n, en funcién de las distintas
caracteristicas de las operaciones, las garantias reales o m ejoras crediticias que deberan
recogerse en las mismas, ademas de la propia garantia pe rsonal del deudor, para proceder a

su contratacion.

La valoracion de las garantias reales se realiza en fun cion de la naturaleza de la garantia real
recibida. Con caracter general, las garantias reales en f orma de bienes inmuebles se valoran
por su valor de tasacion, realizada por entidades inde pendientes de acuerdo con las normas
establecidas por Banco de Espafia para ello en el momento de la contratacion. Estas garantias
son sometidas a procesos de valoracion periédicos mediant e retasaciones completas,
actualizaciones estadisticas e indexaciones del valor de las mismas en base a indices publicos
sectoriales; las garantias reales en forma de valores co tizados en mercados activos se valoran
por su valor de cotizacion, ajustado en un porcentaje pa ra cubrirse de posibles variaciones en
dicho valor de mercado que pudiese perjudicar la cobert ura del riesgo; por su parte, las
garantias en forma de depdsitos pignorados, se valoran p or el valor de dichos depésitos, y en
caso de que estén denominados por moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio en cada
fecha de valoracién. Las garantias personales eficaces r ecibidas permiten la sustitucién del
titular directo por el garante a efectos del célculo de la cobertura. Las operaciones dudosas
sujetas a estimacion colectiva de las coberturas que teng an garantias personales eficaces de
garantes identificados como sin riesgo apreciable o de g arantes con operaciones significativas
podran ser objeto de estimacioén individualizada de las coberturas teniendo en cuenta dichas
garantias. Asimismo, las operaciones dudosas sujetas a estim acion colectiva de las coberturas
gue tengan garantias personales eficaces distintas a la s anteriores, y las operaciones normales
con garantias personales eficaces podran ser objeto de e stimacion colectiva de las coberturas
atribuyendo al garante el importe garantizado a los efectos del célculo de la cobertura de la
operacion.
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En cuanto a la consideracion de las garantias personale s como eficaces en la admision de

operaciones de crédito, se tiene en cuenta la solvencia pa trimonial suficientemente contrastada
con documentacion que asi lo acredite y, en especial, aqu ellas prestadas por garantes
identificados como sin riesgo apreciable o garantes consid erados como clientes significativos
por parte de la entidad. Estas garantias personales con sideradas como eficaces, se tendran en
cuenta para el calculo de la cobertura necesaria de las op eraciones dudosas, tanto en la
estimacion individualizada de las mismas como en la colec tiva.

Instrumentacion

Los procesos de instrumentacion y soporte juridico de las o peraciones se encuentran
especializados de tal forma que puedan dar respuesta a las diferentes segmentaciones de
clientes existentes, con un proceso de tratamiento para ri esgos a medida y asesoramiento en
grandes operaciones, asi como con otro proceso que compren de la elaboracién y supervision
de los diferentes modelos de contratos para la formaliza cion de las operaciones estandar que
se encuentra descentralizada en la red.

Seguimiento y politicas de riesgo

El gestor realiza un seguimiento operativo que surge d el contacto directo con el cliente y la
gestion de su operativa diaria, asi como de las alertas generadas automaticamente por el
sistema de seguimiento implantado en la Entidad. Los an alistas de riesgos tienen asimismo
acceso al seguimiento de clientes y centros a través del sist ema automatico de alertas
implantado.

Los procesos de seguimiento del riesgo permiten tanto re alizar un control individualizado por
clientes o grupos de clientes y grandes riesgos como genérico por segmentos en base a

diferentes senales de alerta.

La Unidad de Modelos y Politicas del Riesgo de Crédito es quien desarrolla e implanta la
clasificacion del riesgo de crédito.

La Entidad dispone de una unidad especializada parare alizar el seguimiento del riesgo asociado
al sector inmobiliario, que controlay eval(ia el correc to desarrollo de los proyectos inmobiliarios
financiados procurando anticipar cualquier problema en la ejecucién de los mismos.

Ademas, la Entidad también dispone de una unidad especi alizada para el seguimiento de los
clientes significativos y para la estimacion individualiz ada de las provisiones necesarias para
cubrir el deterioro de las operaciones dudosas de dicho s clientes.

Recuperaciones

El establecimiento de procedimientos eficientes de gestié n de los riesgos vivos permite a su
vez obtener ventajas en la gestion de los riesgos vencid os al posibilitar una politica proactiva
a partir de la identificacién precoz de los casos con tend encia a convertirse en morosos y su
traspaso a especialistas en la gestion de recuperaciones, quienes determinan los diferentes
tipos de procedimientos de recuperacién que conviene apli car.

Los sistemas de informacion facilitan informacién diaria sobre la situacion individualizada y
global de los riesgos que gestionan, apoyados por difere ntes indicadores o alertas que facilitan

una rapida gestion.



La Unidad de Recuperaciones cuenta con gestores especiali zados en el seguimiento y apoyo a
la gestiobn recuperatoria descentralizada en oficinas, que incluye la premora, apoyo de
empresas externas especializadas y letrados especializados en la gestion recuperatoria de
contencioso.

Refinanciaciones

Sin perjuicio de todo lo anterior, Kutxabank viene aplicando medidas para mitigar el impacto
de la crisis en los acreditados que presentan dificultade s transitorias para atender el pago de
sus deudas. El principio fundamental es facilitar el cump limiento de sus obligaciones a los
deudores que presentan una voluntad inequivoca de hace rles frente.

En la politica de refinanciacién y reestructuracion de d eudas se fijan como objetivos basicos la
adecuacion del plan de pagos a la capacidad real del de udor y el reforzamiento de las garantias

en las operaciones tratadas.

El andlisis y tratamiento de estas operaciones se hace am edida para cada tipo de deudor, con
un alto grado de centralizacion de atribuciones en las areas de Riesgos y Recuperaciones para
su resolucién, dependiendo del segmento al que pertenece n.

Los instrumentos utilizados son las ampliaciones de plazo y la introduccion de periodos de
carencia en las operaciones hipotecarias junto con la inco rporacion de nuevas garantias para
atender el pago de las mismas o de otros créditos que ca rezcan de ellas.

El Banco tiene ademas establecido para esta cartera un sistema especifico para el seguimiento

individualizado de la misma y su clasificacién contable.

Politicas y procedimientos en relacion con las acti vidades en el mercado hipotecario

En lo relativo al Mercado Hipotecario, y de acuerdo a lo establecido por la Ley 2/1981 de
Regulacion del Mercado Hipotecario que ha sido modifica daporlalLey41/2007, el Real Decreto

716/2009 y la Circular 7/2010 de Banco de Espafa y asi como la Ley 1/2013 de 14 de mayo
de medidas para reforzar la proteccion a los deudores h ipotecarios, reestructuracion de deuda

y alquiler social, el Banco tiene establecidos en sus dif erentes procesos, los controles precisos
en orden a garantizar el cumplimiento de los requisi tos establecidos por la normativa en las

diferentes fases de admisién, instrumentacion, seguimient 0 y control de las operaciones que

cuentan con garantia hipotecaria.

Los Administradores del Banco son los responsables del cumpl imiento de las politicas y
procedimientos aprobados relativos al mercado hipotecar io. Entre otros aspectos estos
procedimientos hacen especial hincapié en los siguientes pun tos:

- Obligatoriedad de un andlisis de la viabilidad de las operaciones autorizadas o propuestas
y de las garantias que se recojan. El expediente de to das las operaciones debe incluir la
documentacién e informacion necesaria que dé soporte a la operacion y, en especial, para
la valoracion de la capacidad de pago del cliente (justi ficacion de ingresos recurrentes en
particulares y cuentas de resultados en el caso de empresas ) y de las garantias de la
operacion (declaracién de bienes en particulares, balan ces en empresas y tasaciones

actualizadas en operaciones hipotecarias).

- Las atribuciones de delegacion tienen en cuenta la rela cién entre el importe del préstamo
y el valor de tasacion del bien inmueble hipotecado, asi como todas las garantias
suplementarias que puedan existir en la operacion. Las p oliticas establecen, en funcién de
los tipos de garantia, niveles maximos a financiar en fu ncioén de los Loan to Value (LTV) de

las operaciones.
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El Banco autoriza valoraciones de las tasadoras lideres en los ambitos de actuacioén de su red
comercial, siendo las tasadoras principales utilizadas “S ervicios Vascos de Tasaciones, S.A.”y
“Tasaciones Inmobiliarias, S.A.”, y ocasionalmente “Te cnitasa, S.A.” y “Krata, S.A.”.

Riesgo de Contraparte

Por lo que respecta a las actividades tesoreras, la Enti dad tiene establecidos unos limites de
exposicion maxima por contraparte que impiden que incu rra en un elevado nivel de
concentracion con entidad financiera alguna. En el caso de los productos derivados, el consumo
de limite computado incluye tanto el valor de los der echos actuales (valor de reposicién
positivo) como una medida del riesgo potencial que pudie ra derivarse de una evolucion
favorable de dicho valor de reposicién en el futuro.

La Entidad utiliza acuerdos de netting y de colater al firmados con contrapartes como politica
de mitigacion de riesgos por este concepto. Al 31 de di ciembre de 2016 los depésitos recibidos
y entregados como garantia colateral ascienden a 67.54 3 y 220.564 miles de euros,
respectivamente y se encuentran registrados en los epigra fes “Pasivos financieros a coste
amortizado — Depositos — Entidades de crédito” y “Présta mos y partidas a cobrar — Préstamos
y anticipos — Entidades de crédito” (133.440 y 183.715 miles de euros, respectivamente en el

ejercicio 2015) — véanse Notas 33.by 24.a —.

Control del Riesgo

Las lineas de actuacion descritas responden a los desarroll 0s que se estan ejecutando
encaminados a alinear los procesos de riesgos del Banco con la normativa y regulacion vigente
en cada momento. En este orden de cosas la Entidad esta comprometida con la mejora
continua en el disefio e implantacién de herramientas y procedimientos para un tratamiento
mas eficaz del riesgo crediticio con clientes en todos sus pr 0ocesos, que aseguren unos
estandares de calidad de servicio y rigor en los criterios aplicados, con el objetivo Gltimo de
preservar la solvencia de la entidad y aportar valor a la misma.

Corresponde a la Comisiéon de Control del Riesgo la funcio n de revisar sistematicamente las
exposiciones con los principales tipos de riesgo, el contr ol y su supervision del sistema de
gestion de riesgos, asi como el andlisis y evaluacion de las propuestas sobre estrategia y

politicas de gestion del riesgo.

La Direccion de Auditoria Interna verifica el cumplimi ento efectivo de las politicas y
procedimientos de gestion anteriormente expuestos, eval uando la suficiencia y eficacia de las
actividades de gestién y control de cada unidad funcion al y ejecutiva. Para ello, realizan
periédicamente auditorias de los centros relacionados con el riesgo de crédito, lo que incluye
el examen de la recuperabilidad de activos y su adecuad a clasificacion contable. La informacion
procedente de estas auditorias es remitida, ademas de a los o6rganos ejecutivos
correspondientes, a la Comision de Auditoria y Cumplimi ento Normativo de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 mas del 99% de los p réstamos y partidas a cobrar en vigor
habian sido contratados con contrapartes residentes en el Estado.

En la Nota 24 se incluye informacién sobre las garanti as asociadas a las operaciones de
Clientela.

A continuacién se presenta el nivel maximo de exposicién al riesgo de crédito asumido por el
Banco al 31 de diciembre de 2016 y 2015 para cada clase de instrumentos financieros, sin
deducir del mismo las garantias reales ni otras mejoras cr editicias recibidas para asegurar el

cumplimiento de los deudores:
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Al 31 de diciembre de 2016

Miles de Euros

Saldos de Activo
Activos Activos
financieros Financieros Inversiones Derivados - Inversiones
mantenidos | Disponibles | Préstamosy | mantenidas |contabilidad en negocios
para para la partidas a hasta el de conjuntos y Cuentas de
negociar Venta cobrar vencimiento coberturas asociadas Orden Total
Instrumentos de
deuda:
Entidades de crédito - - 1.803.328 - - - - 1.803.328
Valores representativos -
de deuda - 1.930.883 44.246 - - - 1.975.129
Instrumentos de capital - 453.236 - - - 3.644.010 - 4.097.246
Clientela - - 35.010.177 - - - - 35.010.177
Derivados 148.948 - - - 83.045 - - 231.993
Total Instrumentos de
deuda 148.948 2.384.119 36.813.505 44.246 83.045 3.644.010 - 43.117.873
Garantias concedidas:
Avales financieros - - - - - - 493.38 6 493.38 6
Otras garantias
concedidas - - - - - - 1.446.422 1]446.422
Total garantias
concedidas - - - - - - 1.939.808 1.939.808
NIVEL MAXIMO DE
EXPOSICION AL
RIESGO DE CREDITO 148.948 2.384.119 36.813.505 44.246 83.045 3.644.010 1.939.80 8] 45.057.68 1
Al 31 de diciembre de 2015
Miles de Euros
Saldos de Activo
Activos Activos
financieros Financieros Inversiones | Derivados - | Inversiones
mantenidos Disponibles | Préstamosy | mantenidas | contabilida | en negocios
para para la partidas a hasta el dde conjuntos y Cuentas de
negociar Venta cobrar vencimiento | coberturas asociadas Orden Total
Instrumentos de
deuda:
Entidades de crédito - - 2.837.607 - - - - 2.837.607
Valores representativos
de deuda - 2.774.106 - 44,142 - - - 4.818.248
Instrumentos de capital - 431.640 - - - 4.770.441 - 5.202.081
Clientela - - 34.916.417 - - - - 34.916.417
Derivados 142.043 - - - 158.660 - - 300.703
Total Instrumentos de
deuda 142.043 3.205.746 37.754.024 44.142 158.660 4.770.441 - 46.075.056
Garantias concedidas
Avales financieros - - - - - - 825.218 825.218
Otra s garantias - - - - - - 1.416.373 1.416.373
concedidas
Total garantias
concedidas - - - - - - 2.p41.591 2.241.591
NIVEL MAXIMO DE
EXPOSICION AL
RIESGO DE CREDITO 142.043 3.205.746 37.754.024 44.142 158.660 4.770.441 2.241.591 48.316.647
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A continuacion se presenta el detalle, para los instrum
como riesgo normal, de la exposicién al riesgo de crédit
una de las principales garantias reales y otras mejoras cre
al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Al 31 de diciembre de 2016:

entos financieros de Clientela clasificados
0 que se encuentra cubierta por cada
diticias de las que dispone el Banco,

Miles de Euros

Garantizados
por
depositos Avalados
dinerarios y Otras por Avalados
Garantia titulos de garantias entidades por otras
inmobiliaria renta fija reales financieras | entidades Total
Clientela 25.537.423 346.000 319.283 1p0.164 7371.041 27. 099.911
Al 31 de diciembre de 2015:
Miles de Euros
Garantizados
por
depositos Avalados
dinerarios y Otras por Avalados
Garantia titulos de garantias entidades por otras
inmobiliaria renta fija reales financieras | entidades Total
Clientela 25.975.346 111.624  439.658 167.724 761|377 27. 455.729

Asimismo, se presenta a continuacion el detalle, para los
de la exposicion al riesgo de crédito que se encuentra cu
del sector de actividad al que pertenecen y en funcién d
al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

instrumentos financieros de Clientela,
bierta por garantias reales en funcién
el ratio loan to value (LTV) del Banco
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Préstamos con garantia real. Importe en libros sobre importe
de la Ultima tasacién disponible (loan to value)
De los Superior al
cuales: Superior al Superior al 80% e
De los cuales: | Resto de 40% e 60% e inferior o
(Miles de Euros) Garantia garantias Inferior o inferior o inferior o igual al Superior al
TOTAL inmobiliaria reales ligual al 40% |igual al 60% |igual al 80% 100% 100%
31/12/2016
Administraciones Publicas 2.378.617 210.624 4.614 14.377 30.186 47.435 32.684 90.555
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales 589.736 15.008 41Q.053 106.6 62 2.100 1.939 62.175 252.185
Sociedades no financieras y
empresarios individuales 6/953.004 2|385.104 202.859 932.689 609.319 472.451 209.126 B64.378
Construccion y promocion
inmobiliaria 888.420 860.407 2.934 2[14.099 227.249 17§ 761 74.551 168.680
Construccioén de obra civil 230.017 11.392 883 6.739 2.207 1.667 274 1.389
Resto de finalidades 5.834.567 1.513.305 199.042 711.851 379.863 292.023 134 .301 194.309
Grandes empresas 2.923.292 149.855 26.504 26.276 28.787 8.943 20.410 91.943
Pymes y empresarios
individuales 2.911.275 1.363.450 172.538 685.575 351. 076 283.080 113.891 102.366
Resto de hogares 25.016.829 23.702.915 76.339 | 3.813.020 5.360.388 7.893.008 4.027.061 2.685.777
Viviendas 23.222.058 22.985.969 41.838 | 3.535.849 5.180.669 7.760.156 3.962.124 2.589.009
Consumo 747.105 174.024 19.517 59.775 36.31 6 29.803 18.140 49.5 07
Otros fines 1.047.666 542.922 14.984 217.396 143.403 103.049 46.797 47.261
TOTAL (%) 34.938.186 26.3 13.651 | 693.865 [4.8 66.748 6.001.993 8.414.833 4.331.046 3.392.895
Operaciones de refinanciacion,
refinanciadas y reestructuradas (**)  1.066.542 798.7 10 7.261 148.675 144.835 182.848 [118.020 2[11.593
(*) Saldo total sin incluir “Otros activos financie ros” por importe de 71.991 miles de euros (véase No ta 24).
(**) Saldo total sin incluir “Otros activos financie ros”, no existiendo importe por este concepto.
Préstamos con garantia real. Importe en libros sobr e importe
de la Ultima tasacién disponible (loan to value)
De los Superior al
cuales: Superior al Superior al 80% e
De los cuales: | Resto de 40% e 60% e inferior o
(Miles de Euros) Garantia garantias Inferior o inferior o inferior o igual al Superior al
TOTAL inmobiliaria reales Jigual al 40% |igual al 60% |igual al 80% 100% 100%
31/12/2015
Administraciones Publicas 2.173.078 194.789 1.151 11.630 26.681 46.380 48.183 63.066
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales 144.054 1.411 61.935 347 362 6 68 61.969 -
Sociedades no financieras y
empresarios individuales 7,014.258 2|672.618 461.468 1.249.681 630.612 449.304 401.079 103.410
Construccién y promocion
inmobiliaria [1.542.370 1.183.008 8.358 328.731 25p.72 7 187.595 187.358 234.955
Construccion de obra civil 246.161 11.495 1.139 6.488 2.883 1.241 322 1.700
Resto de finalidades 5.225.727 1.478.115 451.971 914.462 375.002 260.468 213.399 166.755
Grandes empresas 2.416.656 115.545 43.724 30.588 29.370 20.632 25.424 53.255
Pymes y empresarios
individuales 2.809.071 1.362.570 408.247 883.874 345. 632 239.836 187.975 113.500
Resto de hogares 25.585.027 24.163.276 67.507 | 3.686.156 4.938.099 7.180.798 4.893.128 3.532.602
Viviendas 23.694.579 23.338.080 36.188 | 3.381.805 4.746.374 7.026.501 4.785.855 3.433.733
Consumo 739.071 191.690 22.634 68.938 38.024 32.778 21.934 52.650
Otros fines 1.151.377 633.506 8.685 235.413 153.701 121.519 85.339 46.219
Correcciones de valor por deterioro
de activos no imputadas a
operaciones concretas - - - - - - - -
TOTAL (%) 34.872.610 27.032.094 592.061 [4.947.814 5.595.754 7.677.150 5.404.359 3.999.078
Operaciones de refinanciacion,
refinanciadas y reestructuradas (**) 2.171.776 1.585 .350 41.075 375.041 290.617 322.064 262.145 376.558
(*) Saldo total sin incluir “Otros activos financie ros” por importe de 43.807 miles de euros (véase No ta 24).

(**) Saldo total sin incluir “Otros activos financie

ros”, no existiendo importe por este concepto.

54




La Entidad ha venido implantando diversos modelos y h
valoracion y gestién de los riesgos crediticios asumidos

Dado que la mayor parte de dichos activos se corresponden
particulares y PYMES, s6lo una pequefia parte de la ca
externas. El siguiente cuadro incluye el detalle de la

valoracion, segin las calificaciones otorgadas por las di
externas homologadas (se presenta la nomenclatura habitu

erramientas que sirven de apoyo en la
con los clientes.

con operaciones concedidas a
rtera crediticia cuenta con calificaciones
clientela, sin considerar los ajustes por

stintas agencias de calificaciones
al de Standard & Poor’s y Fitch):

2016 2015
Miles de Miles de
Euros % Euros %
Investment Grade
Riesgos calificados de AAA a AA- 11114 0,03 - -
Riesgos calificados de A+ a A- 994.411 2,79 B02.596 2 22
Riesgos calificados de BBB+ a BBB- 1.451.136 4,07 1. 353.973 3,74
Non Investment Grade
Riesgos calificados con rating inferior a BBB- 163. 490 0,43 8.827 0,02
Riesgos sin calificacion 33.248.554 92,68 34.069.305 94,02
Total 35.868.705 100,00  36.234.701 100J00

Una medida mas global del grado de calidad de los acti
mora, entendida como la relacién entre los créditos calif

y el total de Clientela. En términos contables, esa ta

diciembre de 2016 (6,41% al 31 de diciembre de 2015).

El Banco realiza andlisis de sensibilidad para estimar |
la tasa de morosidad, tanto a nivel global, derivado

y partidas a cobrar, como a nivel individual, derivado

distintos grupos econémicos o clientes.

vos crediticios del Banco es su tasa de
icados contablemente como dudosos

sa se ha situado en el 4,76% al 31 de

os efectos de las posibles variaciones en
del estudio de segmentos de los préstamos

del estudio individualizado por los
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Asimismo, se presenta a continuacion el detalle de la ex
compone por los epigrafes “Efectivo, saldos en efectivo e
a la vista” (sin incluir el saldo de caja), “Activos finan

“Activos financieros designados a valor razonable con cambi
financieros disponibles para la venta”, “Préstamos y part

mantenidas hasta el vencimiento”, “Derivados — contabi

negocios conjuntos y asociadas” y “Garantias concedidas” del
actividad al que pertenecen y en funcion del area geog

31 de diciembre de 2016 y 2015:

posicion al riesgo de crédito, que se
n bancos centrales y otros depdsitos
cieros mantenidos para negociar”,

0s en resultados”, “Activos
idas a cobrar”, “Inversiones

lidad de coberturas”, “Inversiones en

Banco en funcion del sector de
rafica en que se encuentre localizado al

Resto de la
Unioén Resto del
(Miles de Euros) TOTAL Espafia Europea América mundo
31/12/2016
Bancos centrales y entidades de crédito 4.252.737 4 .069.940 169.790 11.232 1.775
Administraciones Publicas 1.366.498 4/366.498 - - -
Administracién Central 1.798.852 1.798.852 -
Otras Administraciones Publicas 2(567.646 2.567 .646 - - -
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales 2.416.648 2.340.091 76.557 - -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales 9.870.248 9.835.682 14.813 19.701 52
Construccién y promocion inmobiliaria 1.163.417 1.163.127 290 - -
Construccién de obra civil 348.709 B348.709 - - F
Resto de finalidades B.358.122 8/323.846 14.523 19 701 52
Grandes empresas 4.276.026 4.261.583 2.865 11 529 49
Pymes y empresarios individuales 4.082.096 4.062.263 11.658 8.172 3
Resto de hogares 25.064.160 241907.412 128.876 14.66 4 13.208
Viviendas 23.222.058 P3.067.349 127.161 14.419 13.129
Consumo 747.105 746.366 614 71 54
Otros fines 1.094.997 1.093.697 1.101 174 25
TOTAL 45.970.291 45/519.623 390.036 45597 15.035
Resto de la
Unioén Resto del
(Miles de Euros) TOTAL Espafia Europea América mundo
31/12/2015
Bancos centrales y entidades de crédito 4.830.248 4 .595.160 219.143 15.708 237
Administraciones Publicas 1.830.939 4,/830.939 - - -
Administracién Central 2.523.037 2.523.037 - - -
Otras Administraciones Publicas 2{307.902 2.307 .902 - - -
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales 3.547.498 3.469.659 77.839 - -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales 10.078.671 [10.036.734 17.047 20.453 4.437
Construccién y promocion inmobiliaria 2.569.827 2.559.278 549 - -
Construccién de obra civil 365.426 365.426 - - -
Resto de finalidades 7.153.418 7{112.030 16.498 20 .453 4.437
Grandes empresas 3.716.670 3.698.762 1.912 11 .559 4.437
Pymes y empresarios individuales 3.436.74 8 3.413.268 14.586 8.894 -
Resto de hogares 25.593.470 251432.524 134.981 13.51 3 12.452
Viviendas 23.694.933 P3.536.680 132.623 13.241 12.389
Consumo 739.071 738.196 757 72 46
Otros fines 1.159.466 1.157.648 1.601 200 17
Correcciones de valor por deterioro de
activos no imputadas a operaciones
concretas - - - - -
TOTAL 48.880.826 48/365.016 449.010 49674 17.1P6
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A continuacion se presenta el detalle por comunidad aut

financieros del Banco del cuadro anterior localizados geo

diciembre de 2016 y 2015:

6noma para los instrumentos

graficamente en el Estado al 31 de

(Miles de Euros) Comunidades Autbnomas
Comunidad
31/12/2016 TOTAL Pais Vasco | Andalucia Madrid Catalufia Valenciana Resto
Bancos centrales y entidades de crédito ~ 4.069.940 1. 127.372 |1.813.356 767.159 P07.598 154.455 3
Administraciones Publicas 1.366.498  2536.564 3.938 1 3.213 3.896 227 9.808
Administracion Central 1.798.852 - - - - - -
Otras Administraciones Publicas 2|567.646 2.536.5 64 3.938 13.213 3.896 227 9.808
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales ?.340.091 1.572.043 - 764.24 9 2.888 138 773
Sociedades no financieras y
empresarios individuales D.835.682 6.[136.469 112.458 2 .689.994 379.478 59.709 457.574
Construccion y promocién inmobiliaria  1.1)63.127 8 56.795 24.180 132.304 32.201 9.408 108.239
Construccioén de obra civil 348.709 94.469 84 251.30 8 80 510 2.258
Resto de finalidades 8.323.846  5[185.205 88.194 2.3 06.382 347.197 49.791 347.077
Grandes empresas 4.261.583 1.869.707 11.229 1.997.250 236.813 7.524 [139.060
Pymes y empresarios individuales 4.062.263 3 .315.498 76.965 309.132 110.384 42.267 208.017
Resto de hogares 24.907.412 13|792.626 47.637 4.780. 418 [1.720.427 1.270.145 3.296.159
Viviendas 23.067.349 12.348.664 15.693 4.614.202 1 .678.291 [1.219.445 3|161.054
Consumo 746.366 531.263 1.094 86.963 27.933 9.111 7p.002
Otros fines 1.093.697 912.699 850 79.253 14.203 21|5 89 65.103
TOTAL 45.519.623 25/165.074 1.977]389 9.015.038 2.314.287 [1.48 4.674 3.764.314
(Miles de Euros) Comunidades Autbnomas
Comunidad
31/12/2015 TOTAL Pais Vasco | Andalucia Madrid Catalufia Valenciana Resto
Bancos centrales y entidades de crédito 4.595.160 49 2.317 1.532.931 2.326.575 b6.719 144.652 1/966
Administraciones Publicas 4|830.939 2.300.399 4.052 1.820 630 682 319
Administracion Central 2.523.037 - - - - - -
Otras Administraciones Publicas 2.307.902 2.300.3 99 4.052 1.820 630 682 319
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales 3[469.659 2.956.907 - 510.486 2.071 4 191
Sociedades no financieras y empresarios
individuales 1D.036.734 6/795.791 76.618 2.256{270 368 433 63.399 476.223
Construccion y promocién inmobiliaria 2.55P.278 2.162.106 19.986 159.479 34.529 18.519 164,659
Construccion de obra civil 865.426 84.298 80 278.4 94 2 1.356 1.196
Resto de finalidades 7}112.030 4.549.387 56.552 1. 818.297 333.902 43.524 3110.368
Grandes empresas 3.698.762 1.813.658 20/850 1.512.077 238.382 5.854 107.941
Pymes y empresarios individuales 3.413.268 2.735.729 35.702 B06.220 5.520 3[7.670 2024427
Resto de hogares 283.432.524 14.180.015 50.368 4.859 .665 1.709.042 1.282.065 3.351.369
Viviendas 28.536.680 12.675.347 48.207 4.694.912 1.670.348 1{232.385 3.2{15.481
Consumo 738.196 539.981 1.193 79.285 24.851 26.745 66.141
Otros fines 1.157.648 064.687 968 85.468 13.843 2 2.935 69.747
Correcciones de valor por deterioro de
activos no imputadas a operaciones
concretas - - - - - - -
TOTAL 48.365.01626.725.4291.663/969 9.954.816 2.176.895 1.49 0.802 3{830.068

A continuacion se presenta el detalle al 31 de diciembre

de refinanciaciones y restructuraciones del Banco clasificado

contable, en funcién de la contraparte y de las garant

ias que p

de 2016 y 2015 de los saldos vigentes

s en funcién de su situacién

resentan:
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31/12/2016
TOTAL Del cual: DUDOSOS
Sin garantia real Con garantia real . Sin garantia real Con garantia real .
Deterioro Deterioro
Maximo de la garantia de valor Méximo de la garantia de valor
real que puede acumulado real que puede acumulado
considerarse 0 pérdidas considerarse o pérdidas
acumuladas acumuladas
en el valor en el valor
razonable razonable
| Restode | gepigas al | Restode | yopigag al
Ne Importe Ne Importe _Carantia | garantias | o 0 e Ne Importe Ne importe | Garantia | garantias | oo e
oper. bruto oper. bruto inmobiliaria reales crédito oper. bruto oper. bruto inmobiliaria reales crédito
Entidades de crédito - - - - - - - - - - -
At’jm_lnlstracmnes 2 2481 } : : : : : } B } 3 A B
Publicas
Otras sociedades
financieras y
empresarios
individuales 4 3.325 2 146 130 - (833) 1 2.724 2 14 6 130 - (833)
Sociedades no
financieras y 285 289.452 1.000 700.912 454.105 5633 (272/372) 1 01 40.000 601 B93.274 198.102 675 (210..034)
empresarios
individuales
De las cuales:
Financiacion a la
construccion y
promocién inmobiliaria 2 526 B26 490.289 297.145 1. 855 (184.781) 2 526 203 282.698 13p.115 - (149.911)
Resto de hogares 917 13.490 4011 17.595 318.901 4 95 (89.654) 493 6.353 2.250 235.396 148.997 138 (85 .654)
Total 1.208 310.748 5.013 1.118.653 770.136 6.128 362.859) 95  49/077 2.85 628.816 347.229 813  |(297. 521)
Financiacion clasificada
como activos no
corrientes y grupos
enajenables de
elementos que se han
clasificado como
mantenidos para la : } } R R R R R } : } ; R R
venta
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Del cual: DUDOSOS

Sin garantia real

Con garantia real

Deterioro
Maximo de la garantia Maximo de la garantia de valor
real que puede real que puede acumulado
considerarse considerarse 0 perdidas
acumuladas
en el valor
razonable
) Resto,de Resto de debidas al
N° Importe ~ Garantia garantias Importe Garantia garantias riesgo de
oper. bruto inmobiliaria reales bruto inmobiliaria reales crédito
Entidades de crédito - - - - i
A(EIm_lnlstvamones 13 76.188 g5 77 } :
Publicas
Otras sociedades
financieras y
empresarios
individuales 30 5.389 447 4 840 130 4 (207)
Sociedades no
financieras y
empresarios
individuales 740 557.781 1. 45 6.187 .008 130.146 179 .952 (507.077)
De las cuales:
Financiacion a la
construccién y
promocion
inmobiliaria 35 13.827 51.091  394.573 28.625 57.846  169.631 (400. 999)
Resto de hogares P.604 26.050 9.955 .504 122.213 16 55 (90.630)
Total 387  665.408 11.4 466. 223 252.489 | 181 611 (597.914)
Financiacion
clasificada como
activos no corrientes
y grupos enajenables
de elementos que se
han clasificado como
mantenidos para la
venta - - - - - -
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17. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez en su aspecto mas significativo, el estructural, consiste en la posibilidad
de que, a causa del desfase entre los plazos de vencimie nto de sus activos y de sus pasivos,
la Entidad se encuentre ante una eventual incapacidad p ara atender sus compromisos de pago
a un coste razonable, 0 a que no pueda dotarse de una estructura de financiacion estable capaz

de soportar sus planes de negocio para el futuro.

La responsabilidad dltima en materia de riesgo de liqu idez recae en el Consejo de
Administracién, siendo el Comité de Activos y Pasivos (CO AP), compuesto por miembros de la
Direccion de la Entidad, el 6rgano colegiado de decisi 6n competente por delegacion del Consejo

de Administracién.

La gesti6n pasa por la estrecha monitorizacion de los d esfases de vencimientos presentes en
el balance de la Entidad, el analisis de su evolucién pr evisible futura, la inclusién del factor
liquidez en la toma de decisiones de negocio, el recurs 0 a los mercados financieros para
completar una base estable de financiacion y la habilita cion de vias de liquidez aptas para su
utilizacion inmediata en caso de escenarios extremos imp revistos.

El COAP es el encargado de evaluar las necesidades futur as de liquidez de la Entidad. Para
ello, la Direccién de la Entidad define el Plan de F inanciacion a 3 afios que se concreta en el
Plan de Liquidez de periodicidad anual. En el Plan d e Liquidez anual se define la estrategia de
emision de financiacion mayorista, en funcién de las prev isiones de necesidades de liquidez
que provengan de la evolucion del negocio, vencimiento s de emisiones e inversiones y
desinversiones de activos previstas. La determinacion del volumen y tipologia de activos de
dichas operaciones se realiza en funcion de la evolucion d el balance y la posicién de liquidez
de la Entidad y de las condiciones y expectativas de merc ado. El Consejo de Administracion de
la Entidad autoriza cada una de las emisiones a realiza r.

El COAP realiza el seguimiento del presupuesto de liq uidez con frecuencia quincenal. Entre
otros controles, la Entidad realiza un seguimiento mensu al de indicadores y limites de liquidez,
activos liquidos elegibles disponibles en el Banco Central Europeo y la capacidad de emision

en cédulas hipotecarias.

Por su parte, la Direcciéon de Tesoreria y Mercado de C apitales asume la responsabilidad de
acudir a los mercados financieros para dotar a la Enti dad, a un coste razonable, de fuentes
estables de financiacion externa que compensen el proceso d e desintermediacion seguido por
los clientes en sus decisiones de inversion, asi como el ri tmo de crecimiento de sus demandas

de financiacién.

Ademas, la Entidad trabaja para mantener abiertas vi as adicionales de financiacion,
institucionales y de todo tipo, a las que recurriren c aso de enfrentarse a escenarios de liquidez
extremadamente desfavorables, de forma que incluso en dichas situaciones quede garantizada

la atencion a todos sus compromisos de pago.

La necesidad de monitorizar de cerca la evolucion de la s entidades en esta materia a raiz de
la crisis financiera desatada a partir del 2007 que ha d esencadenado un complejo escenario
en cuanto a gestion de liquidez, ha tenido como consecu encia la proliferacion de informes
normativos sobre la situacion de liquidez de las entida des financieras y el desarrollo de
indicadores estandarizados para todo el sector. En buena parte, los nuevos informes
normativos han sustituido a la informacién de gestion gue se venia elaborando hasta hace
poco, y han entrado a formar parte de la bateria de indicadores de gestién en materia de riesgo
de liquidez.
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En este sentido, en 2010, el Comité de Basilea reform 6 sus principios alcanzando las

recomendaciones conocidas como Basilea Ill, actualmente en vigencia. Esta Ultima mejora fue
motivada por la dltima gran crisis internacional, y a diferencia de sus antecesoras también
desarrolla apalancamiento y liquidez, ya que la crisis f inanciera habia puesto de manifiesto que
la imposibilidad de hacer frente a las obligaciones e n fecha y a un coste razonable habia sido
el gran desencadenante de numerosos problemas para disti ntas entidades y no quedaba
regulado por normativa anterior. Las autoridades euro peas, ahora conscientes de la relevancia
de la liquidez para la estabilidad financiera, comenz aron a dar pasos concretos, a través de
nuevos estandares normativos vinculantes, para generar un marco de gestién de liquidez mas
ordenado y homogéneo. Asi, en Basilea Ill, traspuesta a nivel europeo a través de la Directiva
2013/36/UE (CRD IV) y el Reglamento UE 575/2013 (CR R), se recogen por primera vez de
forma cuantitativa dos estandares minimos para la liquid ez, las ratios Liquidity Coverage Ratio
(LCR) y la Net Stable Funding Ratio (NSFR), fijando su obligado cumplimiento a partir de 2015

y 2018, respectivamente. El Comité de Supervision de B asilea publico el desarrollo de la LCR
en enero de 2013 y de la NSFR en octubre de 2014. En Europa, el Reglamento Delegado del
10 de octubre de 2014 de la LCR (LCR Delegated Act), dafuerzalegal alaratio LCRy desarrolla
su contenido, siendo la primera normativa pormenorizad a en materia de liquidez de la Unién
Europea.

Asimismo, un adecuado nivel de los mencionados indicadores LCR y NSFR esta incluido entre
los objetivos estratégicos que definen el Marco de Apetit o al Riesgo del Grupo en materia de
liquidez, donde se establecen unos umbrales fijjados a uno s protocolos de actuacion

determinados.

Ademas, en términos de gestion del Riesgo de Liquidez, existe un conjunto de indicadores de
liquidez adicionales que sirven para monitorizar la e volucioén de las diferentes magnitudes que
afectan la tolerancia al riesgo definido.

Adicionalmente, con la entrada en vigor del Proceso de Revisién y Evaluacion Supervisora
(SREP, por sus siglas en inglés), la Entidad realiza, desde el 2015y con una periodicidad anual,
un Proceso Interno de Autoevaluacion de Liquidez (ILAA P, por sus siglas eninglés) para evaluar
su capacidad de cumplir con los requerimientos de liquide z, tanto en una situacién de
normalidad como en un escenario adverso, en el corto, medio y largo plazo.

A continuacién se muestra un andlisis de los activos y pasiv os de la Entidad agrupados por su
vencimiento considerado como el periodo pendiente des de la fecha del balance hasta la fecha

de vencimiento contractual:
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Miles de Euros

2016
Entre 3
Entre 1 mes Entre 3meses |Entre 1 afioy | Entre 2 afios afiosy 4 Mas de 4 Sin
A la vista Hasta 1 mes y 3 meses y 1 afio 2 afios y 3 afios arios arios vencimiento Total

Efectivo, saldos en efectivo
en bancos centrales y otros
depositos a la vista 789.952 - - - - - - - 286.347 1.076.299
Entidades de crédito 14.577 851.2 68 416.7 72 - - 300.2 43 - - 220.4 68 1.803.32 8
Clientela - 1.075.142 960.620 2.944.259 2.136.088 2.349.460 2.594.751 22.101.31 1 848.546 35.010.177
Valores representativos de
deuda:

Disponibles para la

venta - 74.561 11.178 12.201 97.763 165.562 176¢.277 1 .393.341 - 1.930.883

Inversiones mantenidas

hasta el vencimiento - - - - - - - 44.246 - 14.246
Instrumentos de
patrimonio:

Disponibles para la

venta - - - - - - - - #53.236 453.236
Inversiones en negocios
conjuntos y asociadas - - - - - - - - 3.644.010 3.6 44.010
Total Activos Rentables 8045 29 2.0009 71 1.388.5 70 2.956.460 2.233.851 2.815.2 65 2.771.028 23.538.89 8(5.452. 607 [43.962.1 79
Bancos centrales - - - - - - 1.546 .490 - - 1.546.490
Entidades de crédito 3.979 180.914 693 2914 7.034 18.589 - 40.894 69.39 7 324.41 4
Clientela 18.640.818 1.856.420 1.933.091 7.689.103 1.474.788 690.442 360.114 983.079 93.327 33.721.182
Valores representativos de
deuda emitidos - - 759.569 860.845 202.552 177.233 3 03.828 2.177.429 - 4.481.456
Total Pasivos con Coste 18.644.797 2.037.334 2.693.353 8.552.862 1.684.374 886.264 2.210.432 3.201.40 2 162.72 4 [40.07354 2
Gap de Liquidez Neta (17.840.26 _ 8) (36.3 63) [(1.304. 783)| (5.596.402) 549.477 1.92 9.001 560.596 20.337.49 6]5.289. 883 3.888.63 7
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Miles de Euros

2015
Entre 3
Entre 1 mes Entre 3meses |Entre 1afioy | Entre 2 afios afiosy 4 Mas de 4 Sin
A la vista Hasta 1 mes y 3 meses y 1 afio 2 afios y 3 afios arios arios vencimiento Total

Efectivo, saldos en  efectivo
en bancos centrales y otros
depositos a la vista 546.500 - - - - - - 236.500 783.000
Entidades de crédito 91.272 1.134.691 1.433.928 - 215 639 - - 176.862 2.837.607
Clientela - 595.408 1.107.309 2.597.119 3.145.016 2.613.685 2.625.407 |21.225.043 1.007.430 34.916.417
Valores representativos de
deuda:

Disponibles para la

venta - - 56.522 315.784 87.440 99.757 435.078 1.779 .525 - 2.774.106

Inversiones mantenidas

hasta el vencimiento - - - - - - - 144.142 - #4.142
Instrumentos de
patrimonio:

Disponibles para la

venta - - - - - - - - #31.640 431.640
Inversiones en negocios
conjuntos y asociadas - - - - - - - - 4.770.441 4.7 70.441
Total Activos Rentables 637.772 1.730.099 2.597.759 2.912.903 3.232.671 2.714.081 3.060.485 23.048. 710 [6.622.87 3 |46.557.3 53
Bancos centrales - - 1.300 - - 1.210.070 - - - 1.211.370
Entidades de crédito 1.829 378.467 3.786 4.610 7.331 6.310 - 65.580 137.323 605.236
Clientela 17.280.922 1.827.844 1.931.305 8.828.548 3.227.403 1.034.044 428.514 979.965 206.985 35.745.530
Valores representativos de
deuda emitidos - - 467.139 - 1.620.934 202.617 177. 290 | 2.482.054 9 4.950.043
Total Pasivos con Coste 17.282.751 2.206.311 2.403.530 8.833.158 4.855.668 2.453.041 605.804 3.527.599 344.317 42.512.179
Gap de Liquidez Neta (16.644.979) (476.212) 194.229 (5.920.255) (1.622.997) 261.040 2.454.681 19.521.1 11 |6.27855 6 4.045.1 74
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Los plazos de vencimiento de los pasivos incluidos en el cua dro anterior incorporan los

vencimientos de las imposiciones a plazo sin considerar hipotesis de renovacion. Por ello, el
cuadro en el que se muestra el analisis de los activos y p asivos de la Entidad no debe
interpretarse como un reflejo exacto de la situaciéon de liquidez del Banco para cada uno de los

periodos incluidos.

En la Nota 60 se da informacion detallada de las fue ntes de liquidez de la Entidad al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

18. Riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio

El Riesgo Estructural de Tipo de Interés consiste fundame ntalmente en que, dada una
determinada estructura financiera, las variaciones de los tipos de interés afectan al margen de
intermediacion por una parte y al valor econémico de la Entidad por otra como consecuencia
de las alteraciones en el valor presente de los flujo s futuros asociados a las diferentes masas

patrimoniales.

Los cuatro factores fundamentales que se identificanen e | Riesgo Estructural de Tipo de Interés
son el Riesgo de Repreciacion, por la diferencia en los p lazos de vencimiento o revision de tipo
de interés de los activos y pasivos, el Riesgo de Curva, p or el potencial cambio de la pendiente

y forma de la curva de tipos de interés, el Riesgo de Base, como consecuencia de la imperfecta
correlacion entre las variaciones en los tipos de interés de diferentes instrumentos con
caracteristicas de vencimiento y repreciacion similares y la Opcionalidad que algunas
operaciones llevan asociada de manera explicita o implic ita, y que permiten a su titular
comprar, vender o alterar de alguna forma sus flujos futuros.

De acuerdo con las politicas generales de gestion del riesgo del Marco al Apetito al Riesgo, la
defensa del valor del Grupo, y por tanto, el &mbito de gestion consolidado, debe ser el enfoque
con el que se gestiona el perfil global de riesgo de | a Entidad. En este sentido, Kutxabank
realiza una gestion eficiente, prudente y conservadora del riesgo de tipo de interés, asi como
estricto seguimiento de este riesgo en base al analisis de diferentes escenarios. Para la
monitorizacién del nivel de riesgo, la Entidad utiliz a indicadores de sensibilidad del Valor
Econdmico del Balance y Margen de Intereses a 1 afioy a 2 afios, estableciendo unos limites

a su apertura al riesgo estructural de tipo de interés.

La responsabilidad Ultima recae en el Consejo de Admin istracion, siendo el Comité de Activos
y Pasivos (COAP), el 6rgano colegiado de decision compete nte por delegacion del Consejo de
Administracion. EI COAP de la Entidad establece la pr evision de tipos de interés futuros asi
como las hipétesis que permiten modelizar el comportami ento de los clientes y los escenarios
ante los que se debe medir el posible impacto de varia ciones en los tipos previstos.
Corresponde al COAP valorar la exposicion al Riesgo Est ructural de Tipo de Interés y, en su
caso, tomar las medidas correctoras oportunas dentro de sus funciones de optimizar la

estructura financiera del balance.

La Entidad, para mantener los niveles deseados de expo siciobn al riesgo de interés,
adicionalmente a las coberturas naturales generadas por e | propio balance, contrata permutas
financieras de tipos de interés para la cobertura de | as variaciones del valor razonable de

determinados activos y pasivos.

Otro factor de riesgo diferente capaz de generar las p érdidas mencionadas tanto en el margen
financiero de la Entidad como en su valor econémico es e | Riesgo de Tipo de Cambio, definido
como la pérdida potencial que puede producirse como con secuencia de movimientos adversos
en los tipos de cambio de las diferentes divisas en las qu e opera.
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La fijacion de politicas asi como la toma de decisione

de la misma manera al COAP. La Entidad practica una p
posiciones abiertas en divisa relacionadas con operaciones d
al riesgo de tipo de cambio es minima.

En el cuadro adjunto se recoge el gap estético de las
clasificadas en funcion de sus fechas de revision, que sup
riesgo de la Entidad ante variaciones de los tipos de in

s sobre el Riesgo de Cambio corresponden
olitica de cobertura sistematica de sus

e clientes, por lo que su apertura

partidas sensibles a los tipos de interés

one una primera aproximacion al

terés:

Millones de Euros

2016
Entre Entre Entre 1 Entre Entre
Saldo en Hasta 1ly3 3 Mesesy | Afoy2 2y3 3y4 A mas de Sin
Balance 1 Mes Meses 1 Afio Afios Afios Afios 4 afos revision
Activos sensibles:
Tesoreria 2.880 852 716 - - 1312 - - -
Clientela 35.010 5.557 9.040 16.694 756 343 682 1.857 81
Cartera de valores 1.975 725 386 462 28 16 27 331 -
39.865 7.134 10.142 17.156 784 167 1 709 2.188 81
Pasivos sensibles:
Financiacion
Bancaria 1.871 181 1 3 7 92 1/546 41
Recursos ajenos 38.203 4.159 8.175 9.126 460 125 164 15.827 167
40.074 4.340 8.176 9.129 467 217 1.710 15.868 167
GAP Periodo 2.794 1.966 8.027 317 1.454 (1.001) (13.680 )
% s/Activo Total 6,05% 4,25% 17,37% 0,69% 3,15% | (2,17%) | (29,61 %)
GAP Acumulado 2.794 4.760 12.787 13.104 14.558 13557 (123)
% s/Activo Total 6,05% 10,30% 27,67% 28,36% 31,51 % 29,34% (0,27 %)
Millones de Euros
2015
Entre Entre Entre 1 Entre Entre
Saldo en Hasta 1ly3 3 Mesesy | Afoy2 2y3 3y4 A mas de Sin
Balance 1 Mes Meses 1 Afio Afios Afios Afios 4 afos revision
Activos sensibles:
Tesoreria 3.621 1.126 1.440 - - 1.055 - - -
Clientela 34.916 5.00 9 9.16 8 17.350 960 758 1.159 1.364 (852)
Cartera de valores 2.818 720 432 578 17 30 273 768 -
41.355 6.855 11.0 40 17.928 977 1.84 3 1.432 2.132 (852)
Pasivos sensibles:
Financiacion
Bancaria 1.817 378 4 5 7 1)1357 - 66
Recursos ajenos 40.696 3.992 8.266 10.668 2.511 41 138 14.793 287
42.513 4.370 8.270 10.673 2.518 1.398 138 14.859 287
GAP Periodo 2.485 2.770 7.255 (1.541) 445 1.294 (12.727)
% s/Activo Total 5,09 % 5,67% 14,85 % | (3,15%) 0,91% 2,65% | (26,05 %)
GAP Acumulado 2.485 5.255 12.510 10.969 11.414 12.708 (19)
% s/Activo Total 5,09 % 10,76 % 25,61 % 22,45 % 23,37 % 26,01 % | (0,04% )

Para la elaboracién de los cuadros anteriores se han consi
“Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros

partidas a cobrar — Préstamos y anticipos — Entidades de
“Activos financieros designados a valor razonable con cambi
financieros disponibles para la venta — Valores represent

mantenidas hasta el vencimiento”, como financiacién ban
centrales” y “Depoésitos — Entidades de crédito” del epigr
amortizado”, y como recursos ajenos “Depdsitos — Clientel

deuda emitidos” del epigrafe “Pasivos financieros a cost

individuales del Banco.

derado como Tesoreria los epigrafes
depdsitos a la vista” y “Préstamos y
crédito”, como Cartera de valores
0s en resultados”, “Activos
ativos de deuda” y las “Inversiones
caria los “Depésitos — Bancos
afe “Pasivos financieros a coste
a”, “Valores representativos de
e amortizado” de los balances
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Los criterios seguidos para clasificar las operaciones sin v

indeterminado son los siguientes:

encimiento o con vencimiento

Activo

Caja y Banco Espafa

Resto Entidades de Crédito

Tarjetas de Crédito Sector Publico y Privado
Vencimientos pendientes de cobroy
descubiertos

Otros deudores

Pasivo

Entidades de Crédito

Ahorro vista ordinario Sector Privado

Ahorro Retribuido Sector Privado
Ahorro vista ordinario Sector Publico

Resto Sector Publico
Otros Acreedores

E|
En
Hast:

H

htre 2 y 3 afios
tre 2 y 3 afios
h 1 mes

Entre 1y 3 meses
ntre 3y 4 afios

Emtre 2 y 3 afios

Mas

Ent
Mas

de 4 afios
inestable
e 1 mesy 4 af
de 4 afos
inestable
htre 2 y 3 afos

la parte estable y hasta 1 mes la parte

0s segun la naturaleza del producto
la parte estable y hasta 1 mes la parte

mm

htre 2 y 3 afios

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 la sensibilidad d
valoracion del patrimonio neto y el valor econémico d
horizontal de la curva de tipos en 100 p.b. y 50 p.b.

un escenario de mantenimiento del balance, es el siguie

el margen de intereses, los ajustes por
el Banco, ante un desplazamiento
en un horizonte temporal de un afio y en
nte:

Analisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros
Efecto en los
ajustes por
Margen de valoracion del
Intereses patrimonio neto Valor Econémico
Variaciones sobre los tipos de interés:
Incremento de 100 puntos béasicos 53.581 (24.164) 477.715
Incremento de 50 puntos basicos 30.705 (12.347) 2 59.186
Disminucién de 50 puntos béasicos 5.383 7.778 (115. 349)

Andlisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 2015:

Miles de Euros
Efecto en los
ajustes por
Margen de valoracion del
Intereses patrimonio neto Valor Econémico
Variaciones sobre los tipos de interés:
Incremento de 100 puntos béasicos 61.966 (58.434) 325.527
Incremento de 50 puntos basicos 31.018 (30.083) 1 61.868
Disminucién de 50 puntos basicos (12.748) 25.428 1 14.037)
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19. Otros riesgos

19.1 Riesgo de mercado

Este apartado hace referencia a la posibilidad de incurr ir en pérdidas procedentes de las
carteras propias como consecuencia de la evolucidon adversa de los mercados, ya sean
monetarios, de renta fija, renta variable, derivado s, etc.

Este riesgo esta presente en todas las carteras del Banco, aungue su repercusién sobre los
resultados y el Patrimonio neto puede variar en funcio n del tratamiento contable aplicable en
cada caso. Su gestidn persigue limitar la exposicion al t ipo de pérdidas descrito, asi como
optimizar la relacién entre el nivel de riesgo asumid oy los beneficios esperados, sobre la base
de las directrices marcadas por los maximos érganos ejecu tivos del Banco.

En el marco de dichas directrices generales, la gestion del riesgo de mercado compete al

Comité de Activos y Pasivos.

La consecucién de un elevado grado de control sobre el r iesgo de mercado requiere de la
implantacion de unos procedimientos operativos acordes con las tendencias normativas
derivadas del Nuevo Acuerdo de Capital, asi como con las mejores practicas comunmente
aceptadas por el mercado. Estos procedimientos incluyen a spectos como la segregacion de
funciones, el control de la informacién, la politica de objetivos, los limites sobre la operativa,

asi como aspectos relacionados con la seguridad.

Ademas de los aspectos procedimentales, el control del rie sgo de mercado se sustenta en
herramientas cuantitativas capaces de proporcionar medida s homogéneas del riesgo. El
modelo utilizado se basa en el concepto de value at ris k (VaR), para cuyo célculo utiliza
metodologias por simulacién histérica y paramétricas, deri vadas de la matriz de varianzas y
covarianzas. El VaR de referencia se calcula con un modelo de simulacién histérica, aunque
como comparativo también se calcula el VaR con un modelo paramétrico. El modelo de VaR
empleado trata de estimar, con un intervalo de confia nza del 99%, la maxima pérdida probable
gue puede derivarse de una cartera o conjunto de carte ras durante un horizonte temporal
determinado. Para las actividades de trading el horizo nte temporal es de un dia.

La validacion, o backtesting, del modelo de VaR utili zado pasa por la comparacion entre el
porcentaje de rebasamientos realmente producidos con el i ntervalo de confianza utilizado. Un
rebasamiento se produce cuando una cartera experimenta, para un horizonte temporal
determinado, una pérdida real superior al VaR calculad o al comienzo de dicho horizonte
temporal. Los horizontes temporales utilizados para rea lizar la validacion, o backtesting, son
1y 10 dias.

La metodologia descrita se complementa con ejercicios de st ress testing, en los que se simula
el comportamiento de las carteras descritas bajo escenar ios excepcionalmente desfavorables.
Los escenarios de estrés sistematicos aplicados se ajustan a | as recomendaciones del comité
“Derivatives Policy Group” realizadas en 1995 en el do cumento de trabajo “Framework for
Voluntary Oversight”. En este documento se introducen u na serie de recomendaciones que
permiten anticipar el comportamiento de la valoracion de la cartera frente a determinados
comportamientos extremos agrupados por factor de riesgo. A deméas de estos escenarios
recomendados, también se realizan ejercicios de stress test ing basados en aquellos escenarios
histdricos con un comportamiento excepcionalmente desfavo rable para las carteras objeto de
analisis.
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Para la gestion del riesgo de mercado el Banco cuenta co n herramientas que permiten realizar
un control efectivo del riesgo de mercados asumido en ca da momento, en linea con las mejores
practicas del mercado.

El Banco no mantiene posiciones netas de riesgo de merca do en derivados mantenidos para
negociar de manera estructural, ya que cierra todas sus posiciones en derivados con clientes,
bien con contrapartidas bancarias, bien con derivados cerr ados en sentido contrario en
mercados organizados. Aun asi, de manera coyuntural, si se toman pequefias posiciones netas
de riesgo de mercado en derivados mantenidos para nego ciar a las cuales se les presta un

especial andlisis de riesgo.

En el ejercicio 2016 el VaR diario medio calculado ut ilizando el modelo paramétrico, con un
horizonte temporal de un dia y un grado de confianza del 99%, de los activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar ascendié a 145 mile s de euros (88 miles de euros en el

ejercicio 2015).

La exposicién del Banco al riesgo estructural de renta v ariable se deriva, fundamentalmente,

de las participaciones mantenidas en empresas industria les y financieras con horizontes de
inversion de medio/largo plazo. La exposicion al riesg o de mercado (medida como el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio en poder d el Banco) al 31 de diciembre de 2016
asciende a 332.840 miles de euros (366.272 miles de eur os al diciembre de 2015). Para el
calculo del VaR global se opta por la utilizacién del m odelo de Simulacion Histérica, en base al

cual, el VaR medio a 10 dias, con un grado de confianza del 99%, de la cartera de inversion

ha ascendido a 190.315 miles de euros (101.142 miles de euros en el ejercicio 2015). Los
resultados del calculo de esta variable en base al método paramétrico, que se utiliza a efectos
de contraste, no difieren significativamente de los obt enidos por el método de la simulacion.

19.2 Riesgo operacional

El riesgo operacional se define como la “posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas de fallos,
errores, insuficiencias o inadecuaciones en los procesos, siste mas o personal de la entidad, o
bien de acontecimientos externos”. Queda incluido el rie sgo legal y excluidos los riesgos de

reputacion y estratégico.

La Entidad cuenta para la gestion de este riesgo con un a metodologia y herramientas
informaticas especificamente desarrolladas y con person al dedicado en exclusiva a esta tarea,
la Unidad de Riesgo Operacional, asi como con una ampli a red de responsables de la gestion
de este riesgo repartidos por toda la organizacion. T odo el sistema es promovido y supervisado
por el Comité de Riesgo Operacional, presidido por la Direccion General Adjunta Corporativa
de Medios, en el que se encuentran representadas una g ran parte de las areas de la Entidad.
El sistema de Gestion del Riesgo Operacional se compone f undamentalmente de los siguientes
procesos:

1. Proceso de Autoevaluacion Cualitativa.
2. Proceso de registro de pérdidas y de aprovisionamient o de datos de indicadores de riesgo.
3. Proceso de analisis y propuestas de acciones mitigacion

4. Planes de Continuidad de Negocio.
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El capital regulatorio calculado para el Grupo Kutxab ank por riesgo operacional al 31 de
diciembre de 2016 ha ascendido a 185.875 miles de euro s (191.242 miles de euros al 31 de
diciembre de 2015).

20. Concentracién de riesgos

El Banco sigue de cerca el nivel de concentracion de riesg os en el que incurre, por cada una
de las categorias posibles: por contraparte, por sector, po r producto, por area geografica, etc.
Al 31 de diciembre de 2016 en torno al 75% (76% al 3 1 de diciembre de 2015) del riesgo
crediticio del Banco proviene del negocio de particul ares, lo que asegura un elevado grado de

capilaridad en su cartera.

Por lo que respecta a los riesgos con entidades financiera s, éstos son sometidos a limites muy
estrictos, establecidos por el Area de Riesgos y cuyo cumpli miento es verificado de manera
continua por el Area Financiera. Por tanto, no hay ri esgos crediticios significativos derivados
de la actividad tesorera del Banco. Adicionalmente exi sten acuerdos de netting y colateral

(véase Nota 16).

Por tipo de producto, al 31 de diciembre de 2016 el 7 4% (75% al 31 de diciembre de 2015)
del crédito concedido esta respaldado por algun tipo de garantia real, en su gran mayoria
inmuebles destinados a usos residenciales. La garantia hip otecaria inherente a esta modalidad
de préstamo, asi como los criterios utilizados en su con cesion contribuyen a mitigar el riesgo
de concentracion procedente de este epigrafe (véase Not a 24).

De acuerdo al requerimiento de la Circular 5/2011, de Banco de Espafia, en la Nota 60 se
incluye la informacion de transparencia, detallando Ila informaciéon referente a las
financiaciones concedidas a la construccion y a la promocio n inmobiliaria, las concedidas para
la adquisicién de vivienda y los activos adquiridos en pa go de deudas asi como sobre las

necesidades y estrategias de financiacion.

21. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrale S y otros
depositos a la vista

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de dicie mbre de 2016 y 2015 es el siguiente:
Miles de Euros
2016 2015
Caja 163.689 218.821
Depdsitos en Banco de Espafia 607.790 B27.086
Depositos en otros Bancos Centrales 590 593
Cuentas mutuas - 641
Cuentas a la vista 304.140 235.744
Ajustes por valoracion 90 115
1.076.299 783.000
El saldo mantenido en cuenta corriente en el Banco de E spafia se encuentra afecto al
cumplimiento del coeficiente de reservas minimas segun lo estipulado en la normativa vigente.
El tipo de interés medio anual durante el ejercicio 2016 de los saldos mantenidos en Banco de

Espafia ha ascendido al 0,01% (0,05% en el ejercicio 2 015).



22. Activos y pasivos financieros mantenidos para n egociar

El desglose de estos epigrafes de los balances al 31 de di ciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

Miles de Euros

Activo Pasivo

2016 2015 2016 2015

Derivados 148.948 142.043 146.185 135.129
148.948 142.043 146.185 135.129

El efecto en las cuentas de pérdidas y ganancias de lo s ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015 producido por los cambios en el valor razonable de los elementos
de los activos y pasivos financieros mantenidos para negoci ar, es el siguiente (Nota 47):
Miles de Euros
2016 2015
Valores representativos de deuda 223 887
Derivados (1.257) 4.434
Beneficio/(pérdida) neta (1.084) 5.321
Valores cuyo valor razonable se estima en base a
cotizacion 223 887
Valores cuyo valor razonable se estima en base a
técnicas de valoracion (1.257) 4.434
Beneficio/(pérdida) neta (1.034) 5.32]]
El desglose por monedas y vencimientos de los epigrafes d e activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar de los balances al 31 de diciemb re de 2016 y 2015 es el siguiente:
Miles de Euros
Activo Pasivo
2016 2015 2016 2015
Por moneda:
Euros 148.270 141.519 145.505 134.604
Délares USA 678 524 680 525

148.948  142.043 146.185 135,129

Por vencimiento:

Hasta 1 mes 9.771 2.385 8.567 2.961
Entre 1 mes y 3 meses 9.568 1.674 6.372 1.111
Entre 3 mesesy 1 afio 10.194 14.840 12.122 P.410
Entre 1 afio y 5 afios 10.884 16.721 9.122 16.329
Mas de 5 afios 108.531 106.423 110.002 105.318

148.948  142.043 146.185 135129
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a) Riesgo de crédito

El desglose de las concentraciones de los “Activos financier 0s mantenidos para negociar
por sector geogréafico donde se encuentra localizado el ri
y por tipo de instrumentos, indicando el valor en lib

de 2016 y 2015, han sido las siguientes:

”

esgo, por clases de contrapartes

ros de los mismos al 31 de diciembre

Otros sectores no residentes

Por tipos de instrumentos:
Derivados no negociados en mercados organizados

2016 2015
Miles de Miles de
Euros % Euros %

Por sector geogréfico:
Estado 135.840 91,20 137.444 96,76
Resto de paises de la Unién Europea 12.847 8,62 4.45 8 3,14
Resto del mundo 261 0,18 141 0,10

148.948 100,00 142.043 100,00
Por clases de contrapartes:
Entidades de crédito 22.265 14,95 12,537 8,83
Otros sectores residentes 126.683 85,05 199.366 91,07

- - 140 0,10

148.948 100,00 142.043 100,00

148.9

48 100,00 142.043 100,00

148.948 100,00 142.043 100,00

El desglose de los “Activos financieros mantenidos para negociar” en funcién de las
calificaciones crediticias asignadas por agencias externas de calificacion, es el siguiente:
2016 2015
Miles de Miles de
Euros % Euros %
Riesgos calificados como AA- - - - -
Riesgos calificados como A+ 42 0,03 1.301 0,92
Riesgos calificados como A 11.495 7,72 1.734 1,22
Riesgos calificados como A- 1.210 0,81 1.054 0,74
Riesgos calificados como BBB+ 4.053 2,72 7.160 5,04
Riesgos calificados como BBB - - 912 0,64
Riesgos calificados como BBB- 5.455 3,66 391 0,28
Otros riesgos 9 0,01 25 0,02
Importes no asignados 126.684 85,05 129.466 D1,14
148.948 100,00 142.043 100,00
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b)

Derivados

El desglose del saldo de “Derivados” del activo y del pa
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

sivo de los balances al 31 de

2016 2015
Activo Pasivo Activo Pasivo
Valor Valor Valor Valor
razonable Nocional razonable Nocional razonable Nocional razonable Nocional
Compra -venta de divisas
no vencidas:
Compras de divisas contra
euros 9.470 202.367 2.569 313.827 b.411 30B.74 0 634 52.771
Ventas de divisas contra
euros 10.379 326.294 6.710 259.976 1.221 136.61 4 4.481 381.014
Compra de divisas contra
divisa 328 13.962 7.683 1.562 - - 157 5.044
Opciones sobre valores:
Compradas 2.122 333.743 - - 6.301 389.542 . .
Emitidas - - 2,777 2.170.205 - - 9.239 2.559.404
Opciones sobre tipos de
interés:
Compradas 255 171.844 - - 458 400.024 - -
Emitidas - - 245 172.135 - - 477 399.596
Opciones sobre divisas:
Compradas 678 71.084 - - 1.836 49.122 - -
Emitidas - - 680 136.596 - - 1.856 201.628
Otras operaciones:
Permutas financieras sobre
valores 786 172.112 738 24,548 3.722 380.905 14 08 57.752
Permutas financieras sobre
tipos de interés IRS's 105.956 674.637 10§4.818 671.816 100.030 584.478  101.572 631.333
Permutas financieras sobre
tipos de cambio (CCS) - - - - 29 10.000 -
Operaciones sobre otros
Riesgos 18.974 7.429 15.965 6.323 19.035 4.967 14.305 4.949
148.948 1.973. 472 146.185 3.756.988 142.043 2.258.392 135.129 4.293.491

Las garantias otorgadas por el Banco a determinados fond

os de inversion y fondos de

El valor nominal de dichas
lor razonable a 470 miles de
uros y 660 miles de euros al 31

pensiones se registran como opciones emitidas sobre valores.
operaciones asciende a 1.688.692 miles de euros y su va
euros al 31 de diciembre de 2016 (1.851.051 miles de e

de diciembre de 2015).

El efecto de la consideracion tanto del riesgo de contra
la valoracion de los derivados ha supuesto al 31 de dici
Balance del Banco de una reduccion de valor por import
un incremento de valor por importe de 1.602 miles de
euros al 31 de diciembre de 2015).

A partir del ejercicio 2016, el Banco realiza la oper
a través de la cdmara de compensacion Eurex Clearing. E
todas las posiciones mantenidas a través de dicha camara se r

favor del Banco registrado en el epigrafe “Préstamos
anticipos” del balance al 31 de diciembre de 2016 (véase
2016 el importe de dicho depésito correspondiente a la

designados como mantenidos para negociar asciende a 42 m

nocional de 13.211 miles de euros.

partida como del riesgo propio en
embre de 2016 el registro en el
e de 7.789 miles de euros y de
euros (7.580 y 2.717 miles de

ativa de determinados derivados OTC

| neto del valor razonable de

efleja en un depdsito a
y partidas a cobrar — Préstamos y

Nota 24). Al 31 de diciembre de
valoracién de los derivados
iles de euros, siendo el valor
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El importe nocional y/o contractual de los contratos de d erivados no supone una
cuantificacion del riesgo asumido por la Entidad, ya q ue su posicién neta se obtiene de la
compensacion y/o combinacion de dichos instrumentos.

Las diferencias entre el valor de los derivados vendido s y comprados a clientes y los
comprados y vendidos a contrapartidas, en los que existe un margen para el Banco, no
tienen un valor significativo.

El valor de mercado de los derivados implicitos en depd sitos estructurados
comercializados por el Banco al 31 de diciembre de 201 6 asciende a 645 miles de euros
(4.545 miles de euros en diciembre de 2015), que se reco gen dentro del epigrafe “Pasivos
financieros mantenidos para negociar — Derivados” del b alance a dicha fecha. Asimismo,
al 31 de diciembre de 2015 el valor de mercado de di chos derivados implicitos con signo
positivo se registraban en el epigrafe “Activos financier 0s mantenidos para negociar —
Derivados” del balance a la fecha por valor de 1.051 miles de euros.

23. Activos financieros disponibles para la venta

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de dicie mbre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015

Valores representativos de deuda:
Deuda Publica Espafiola-

Otras deudas anotadas 1.846.411 4.531.982
1.846.411 P.531.982

Emitidos por entidades de crédito-

Residentes - 1.966
Otros valores de renta fija-
Emitidos por otros residentes 72.756 225.392
Emitidos por otros no residentes 11.716 14.766
84.472 242.124

1.930.883 R.774.106

Instrumentos de patrimonio:

Participaciones en entidades espafiolas 448.941 421. 697
Participaciones en entidades extranjeras 34 7.549
Participaciones en Fondos de Inversion (*) 4.261 2.3 94
453.236 431.640
2.384.119 B.205.746
(*) Al 31 de diciembre de 2016, el 100% (99% al 31 de diciembre de
2015) se corresponden con fondos de inversion gestio nados por
Kutxabank Gestion, S.G.1.I.C, S.A., sociedad particip ada al 100%
por el Banco.
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El desglose por monedas, vencimientos y por su admision 0 no a cotizacion del epigrafe
“Activos financieros disponibles para la venta” de los ba lances al 31 de diciembre de 2016 y
2015 es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015

Por moneda:
Euros 2.384.119 3.205.746
2.384.119 3.205.746

Por vencimiento:

Hasta 3 meses 85.870 56.759
Entre 3 meses a 1 afio 48.289 319.716
Entre 1 afio y 5 afios 474.684 B61.055
Mas de 5 afios 1.322.040 1.536.576
Vencimiento indeterminado 453.236 431.640

2.384.119 3.205.746

Por admisién o no a cotizacion:

Cotizada-
Valores representativos de deuda 1.894.813 2.708 .506
Instrumentos de patrimonio 184.339 217.753
2.079.152  2.926.259
No cotizada-
Valores representativos de deuda 36.070 ©5.600
Instrumentos de patrimonio 268.897 213.887
304.967 279.487
2.384.119 3.205.746
Dentro del epigrafe “Instrumentos de patrimonio” al 3 1 de diciembre de 2016 se encuentran
recogidos 120.397 miles de euros (65.368 miles de euros a | 31 de diciembre de 2015)
correspondientes a participaciones cuyo valor razonable n 0 ha podido ser estimado con
fiabilidad, por tratarse de valores que no se negocia n en un mercado activo, ni existe historia
de transacciones recientes. Estas participaciones se mantiene n a su coste de adquisicion
corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro q ue hayan experimentado.
En la Nota 36 se desglosa el saldo del epigrafe de “Otr o resultado global acumulado” del
Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2016 y 2015 pr oducido por los cambios en el valor
razonable de los elementos incluidos en el epigrafe de “Activos financieros disponibles para la
venta”.
El importe que durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, como
consecuencia de las ventas producidas y los deterioros, ha sido dado de baja del epigrafe de
“Otro resultado global acumulado” del Patrimonio neto reconociéndose como beneficios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, ha ascendido a 109.957 miles de euros (2.848 miles de euros
de pérdidas al 31 de diciembre de 2015), antes de consi derar su efecto fiscal (Nota 36).
Durante el ejercicio 2016 el Banco ha vendido inversi ones de la cartera registrada en el
epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta” que han generado beneficios por venta
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias porimp orte de 111.925 miles de euros (6.639

miles de euros en el gjercicio 2015) — Nota 46 —.

El tipo de interés medio anual durante el ejercicio 2 016 de los Valores representativos de
deuda ha ascendido al 2,79% (3,36% durante el ejerci cio 2015).

El Banco no tenia pignorados valores clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de 2016
gue estén afectos a un contrato de crédito con prenda en el Banco de Espafia (137.237 miles

de euros al 31 de diciembre de 2015) — Nota 39 -.
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El valor razonable de los “Activos financieros disponib les para la venta” se incluye en la Nota
38.

a) Riesgo de crédito

Las concentraciones del riesgo por sector geogréfico de lo s epigrafes de “Activos
financieros disponibles para la venta — Valores represent ativos de deuda” han sido las
siguientes:
2016 2015
Miles de Miles de
Euros % Euros %
Estado 1.919.167 99,39 4.759.340 99,47
Resto de paises de la Unién Europea 11.716 0,61 14.7 66 0,53
1.930.883 100,00 2.774.106 100,00
El desglose en funcién de las calificaciones crediticias a signadas por agencias externas de

calificacion al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

2016 2015
Miles de Miles de
Euros % Euros %

Riesgos clasificados como A+ - - - -
Riesgos calificados como A 74.653 3,87 40.854 1,47
Riesgos calificados como A- 8.431 0,44 - -
Riesgos calificados como BBB+ 1.767.820 91,55 2.644 551 95,34
Riesgos calificados como BBB 16.717 0,86 5.406 0,19
Otros riesgos 1.468 0,08 13.279 0,48
Importes no asignados 61.794 3,20 70.016 2,52

1.930.883 100,00 2.774.106 100,00

b) Pérdidas por deterioro

El desglose del saldo del epigrafe de “Deterioro del v alor o (-) reversion del deterioro del
valor de activos financieros no valorados a valor razon able con cambios en resultados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anua les terminados el 31 de diciembre
de 2016 y 2015 correspondientes a los activos financieros disponibles para la venta se

muestra a continuacion (véase Nota 55):

Miles de Euros

2016 2015
Valores representativos de deuda (146) -
Instrumentos de patrimonio 22.603) (109.751)

(22.749)  (109.751)

Dotaciones con cargo a resultados:
Determinadas colectivamente - -
Determinadas individualmente 22.749) (109.751)

(22.749)  (109.751)




Durante el ejercicio 2016 se han producido deterioros de activos financieros disponibles
para la venta que han supuesto la reclasificacion de aju stes por valoracion al epigrafe

“Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro

del valor de activos financieros no

valorados a valor razonable con cambios en resultados — A ctivos financieros disponibles

paralaventa” de unimporte de 14.367 miles de euro
al 31 de diciembre de 2015) — Nota 36 —.

24. Préstamos y partidas a cobrar

El desglose de este epigrafe de los balances adjuntos al
siguiente:

sal 31 de diciembre de 2016 (85.642

31 de diciembre de 2016 y 2015 es el

Miles de Euros
2016 2015

Préstamos y anticipos:
Entidades de crédito
Clientela

1.803.328 2,,837.607
35.010.177 34.916.417
36.813.505 37.754.024

El Banco tenia instrumentos de deuda prestados o en gara
un importe nominal de 5.347.681 miles de euros (5.65
de 2015) — Nota 39 —.

El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de
los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigu

ntia al 31 de diciembre de 2016 por
7.110 miles de euros al 31 de diciembre

“Préstamos y partidas a cobrar” de
iente:

Miles de Euros
2016 2015

Por moneda:
Euros
Délares USA
Libras esterlinas
Yenes japoneses
Francos suizos
Pesos mexicanos
Otros

Por vencimiento:
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 afio y 5 afios
Més de 5 afios
Vencimiento no determinado y sin clasificar
Ajustes por valoracion

36.509.372 37.381.309
205.171 254.337

3.286 5.571
51.663 59.475
23.037 23.817
20.815 28.985

161 530

36.813.505 37|.754.024

3.014.934 |4.161.065
3.061.600  2.179.945
).400.013  9.376.020
20.582.703 21.520.082
1.613 004 | 1.835.370
(858.749) (1.318.458)
36.813.505 37]754.024

El epigrafe ajustes por valoracion del cuadro anterior
deterioro de activos, los intereses devengados, las comi
ajustes por operaciones de microcobertura.

incluye las correcciones de valor por
siones pendientes de devengo y los



a) Préstamos y anticipos — Entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del balance en funcion d
siguiente:

e la naturaleza del instrumento es el

Miles de Euros
2016 2015

Cuentas a plazo 400.000 440.432
Adquisicién temporal de activos 1.167.012 2.135.671
Otras cuentas (véase Nota 16) 236.537 261.678
Ajustes por valoracion

Correcciones de valor por deterioro de activos - @

Resto (221) (173)

(221) (174)
1.803.328 2.837.607

El tipo de interés durante el ejercicio 2016 de “Pré
crédito” ha oscilado alrededor del 0% (entre 0,50% y

stamos y anticipos — Entidades de
el 0,25% durante el ejercicio 2015).
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b)

Préstamos y anticipos — Clientela

El desglose, por diversos criterios, del saldo del epigr afe “Préstamos y anticipos —
Clientela” del epigrafe de “Préstamos y partidas a cob rar” al 31 de diciembre de 2016 y
2015 es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015

Por modalidad y situacién:
Crédito comercial 539.324 500.507
Deudores con garantia hipotecaria 2%.537.423 25.975. 346
Deudores con otras garantias reales 366.625 496.282
Otros deudores a plazo 6.585.934 6.051.572
Deudores a la vista y varios 636.652 681.453
Arrendamiento financiero 125.115 105.127
Adquisicién temporal de activo 298.658 55.000
Activos dudosos 1.706.984 2.325.043
Otros activos financieros-

Comisiones por garantias financieras 3.157 4.256

Otros conceptos 68.833 40.115

35.868.705 36.234.701

Ajustes por valoracion-
Correcciones de valor por deterioro (883.130) (1. 348.632)
Otros ajustes por valoracion 24.602 30.348

(858.528) (1.318.284)

35.010.177  34.916.417

Por zona geogréfica:

Estado 34.807.147 34.713.643
Resto de paises de la Unién Europea 136.943 135.6 43
Resto del mundo 66.087 67.131

35.010.177 3¢.916.417

Por tipo de interés aplicado:

Tipo de interés fijo 3.970.023 3.280.860
Tipo de interés variable referenciado

al Euribor 28.170.502 28.228.268
Tipo de interés variable referenciado

al IRPH 1.410.581 1.579.367
Otros 1.459.071 1.827.922

35.010.177 3¢.916.417

El epigrafe “Préstamos y anticipos — Clientela — Ajuste s por valoracion” incluye 19.477
miles de euros al 31 de diciembre de 2016 (15.021 mi les de euros al 31 de diciembre de
2015), que corresponden a las variaciones del valor ra zonable de determinados préstamos
a clientes, que son atribuibles al riesgo de interés y t ipo de cambio, los cuales han sido
objeto de cobertura contable tal y como se describe en | a Nota 26.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos d e deuda clasificados en esta cartera
al 31 de diciembre de 2016 era de 1,30% (1,58% al 3 1 de diciembre de 2015).
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La Entidad mantiene diversas titulizaciones y otras tra nsferencias de activos, cuyo detalle
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Dados integramente de baja del balance:
Activos hipotecarios titulizados a través de participa ciones
Hipotecarias 9.581 11.242
9.581 11.242
Pro memoria: Dados de baja del balance
antes del 1 de enero de 2004 9.581 11.242
Mantenidos integramente en el balance:
Activos hipotecarios titulizados a través de participa ciones
Hipotecarias 35.847 41.185
Activos hipotecarios titulizados a través de certific ados
de transmision hipotecaria 3.305.584 3.600.164
3.341.431 3.641.349
3.351.012 3|652.591
En el ejercicio 2002, Caja Vital, accionista de Kutxab ank, realiz6 un programa de
titulizacion de activos mediante la emisién de Participa ciones Hipotecarias cuyos activos
titulizados han sido dados de baja del balance del Ban co, manteniéndose este mismo
criterio al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de acuerdo con lo dispuesto por la Disposicién
Transitoria 12 de la Circular 4/2004 de Banco de Espaf a. A continuacion se indican los
valores nominales y los saldos vivos de las participacion es hipotecarias y de los préstamos
subordinados correspondientes al citado programa de titu lizacion de activos al 31 de

diciembre de 2016 y 2015:

Miles de Euros
Préstamos
Valor Nominal Saldo Vivo Subordinados Fondo que suscribe la
Ejercicio 2016 2015 2016 P015 2016 2015 emisién
2002 61.000 | 61.000 9.581  11.242 337 432 AyT|11, Fondo de
Titulizacion Hipotecaria
En los ejercicios 2004 a 2009, las tres Cajas accionistas d e Kutxabank realizaron varios
programas de fitulizacion de préstamos hipotecarios med iante la emisién de
Certificaciones de Transmision Hipotecaria y Participaci ones Hipotecarias. Estas
transferencias de activos no cumplen con los requisitos estab lecidos por la Circular 4/2004
de Banco de Espafia para dar de baja dichos activos del b alance, dado que la Entidad
retiene los riesgos y beneficios asociados a la propiedad d e los activos, al haber concedido
a los fondos financiaciones subordinadas que absorben susta ncialmente las pérdidas

esperadas de los activos titulizados.

79



A continuacion se indican los valores nominales y los saldos

transmisién hipotecarias, de las participaciones hipotecar

subordinados correspondientes a cada uno de los programas
hipotecarios:

vivos de las certificaciones de
ias y de los préstamos
de titulizacion de préstamos

Ejercicio

Valor Nominal

Vencimiento
residual medio
(en afios)

Miles de Euros

Saldo vivo

Préstamos/créditos
subordinados

2016

2015

2016

P015

2016

2015

2

D15

Fondo que suscribe
la emision

2008

2007

2006

2005

2006

2007

2005

2004

2004

2006

2007

2009

1.000.000

1.500.000

1.000.000

1.000.000

750.000

1.200.000

300.700

150.000

200.000

199.900

155.000

1.000.000

1.500.000

1.000.000

1.000.000

750.000

1.200.000

300.700

150.000

25.000

200.000

199.900

155.000

17,07

18,78

16,16
15,34

17,22

19,55

19,71

12,21

17,65

21,33

20,20

17,91

19,69

17,07
16,28

18,07

20,37

20,40

13,00

7,49

18,33

22,29

20,93

497.525

829.40 3

421.778

338.760

303.913

590.083

48.591

35.847

72.373

120.572

82.586

544.193

889.997

462.085

373.150

335.115

638.681

53.878

41.185

2.781

80.752

129.172

90.360

39.700

54.600

18.173

24.000

11.114

29.114

5.342

1.125

62

1.605

3.138

8.243

40.167

55.241

19.985

24.000

12.268

29.114

5.342

1.125

704

1.605

3.174

8.243

AyT Colaterales
Global Hipotecario
BBK Il FTA
AyT Colaterales
Global Hipotecario
BBK | FTA
AyT Hipotecario BBK
I FTA
AyT Hipotecario BBK
| FTA
AyT Kutxa
Hipotecario I, Fondo
de Titulizacion de
Activos
AyT Kutxa
Hipotecario I,
Fondo de
Titulizacion de
Activos
AyT Promociones
Inmobiliarias I,
Fondo de
Titulizacion de
Activos
AyT Hipotecario
Mixto I, Fondo de
Titulizacion de
Activos
AyT FTPYME I,
Fondo de
Titulizacion de
Activos
TDA 27, Fondo de
Titulizacion de
Activos
AyT Colaterales
Global Hipotecario,
Fondo de
Titulizacion de
Activos
AyT ICO -FTVPO Caja
Vital Kutxa, Fondo
de Titulizacion de
Activos

7.455.600

7.480.600

3.341.4 31

3.641.349

196.216

200.968
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El Banco retiene parte de los bonos de titulizacion corr espondientes a las emisiones
anteriores, por lo que el detalle del epigrafe “Pasiv os financieros a coste amortizado” del
balance adjunto es el siguiente (Nota 33.c):

Miles de Euros
2016 2015
Participaciones emitidas 3.321.882 B.623.466
Bonos retenidos y préstamos (2.990.121) (3.252.241)
subordinados
331.761 371.225

De los 2.985.329 miles de euros al 31 de diciembre de 2
al 31 de diciembre de 2015) de bonos de titulizacion

miles de euros de nominal al 31 de diciembre de 2016 (
nominal al 31 de diciembre de 2015) estan afectos a un
con el Banco de Espafia (Nota 39).

016 (3.248.807 miles de euros
retenidos por la Entidad, 2.473.152

2.647.362 miles de euros de

contrato de crédito con prenda

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Entidad mantie ne contratos de arrendamiento
financiero con clientes sobre activos tangibles que incluye n edificios, mobiliario, vehiculos,
equipos informaticos, etc. los cuales se encuentran contabili zados de acuerdo con lo
descrito en la Nota 14.m. El valor residual de dichos contratos, que corresponde con el
importe de la Ultima cuota del arrendamiento, se encue ntra garantizado por el propio bien

objeto del arrendamiento.

e la inversion bruta en los
de los pagos minimos a recibir en

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la conciliacién entr
arrendamientos en situacion normal y el valor actual
funcién de los siguientes plazos es la siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Hasta un Entre 1y5 Mas de 5 Hasta un Entre 1y 5 Mas de 5
afio anos afios afio afios afios
Recibos pendientes de cobro 21.750 72.223 [19.494 1 .602 58.053 18.251
Valor residual 1.029 5.490 5.129 1.854 4.317 5.950
Intereses futuros no devengados 1.776 4.216 1.083 1 794 4,503 1.255
IVA futuro no devengado 4.928 16.435 5.226 1.112 13 .459 5.295
Inversién Bruta 29.483 94.364 30.932 24.362 80.332 30.751

Las correcciones de valor acumuladas que cubren insolvencias r elativas a los pagos
minimos por el arrendamiento pendientes de cobro no s on significativas ni al 31 de
diciembre de 2016 ni al 31 de diciembre de 2015.

nterviene el Banco se corresponden
la adquisicion de activos
ividades.

Los acuerdos de arrendamiento financiero en los que i
con operaciones de financiacion a clientes otorgadas para
necesarios en el desarrollo del curso ordinario de sus act
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<)

Pérdidas por deterioro

El desglose de las pérdidas por deterioro de “Préstamo s y partidas a cobrar”, que se
registran fundamentalmente en el epigrafe de “Deteri oro del valor o (-) reversion del

deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados — Préstamos y partidas a cobrar” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 201 6 y 2015 se muestra a

continuacion (Nota 55):

Miles de Euros
2016 2015
Dotaciones netas con cargo a resultados: (99.613) (25 5.569)
Recuperaciones de dotaciones de ejercicios anteriores
con abono a resultados 2.675 102.541
Partidas en suspenso recuperadas 30.378 29.463
Amortizaciones directas de saldos (1.924) (21.104)
(68.484)  (134.669)

El detalle al 31 de diciembre de 2016 y 2015 del sal do de “Correcciones de valor por
deterioro de activos” del epigrafe “Préstamos y parti das a cobrar” es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
Por el tipo de cobertura:
Cobertura especifica (736.852) [(1.347.269)
Cobertura genérica (145.128) -
Cobertura del riesgo-pais (1.150) (1.363)

(883.130) (1[348.632)

Por zonas geogréficas:
Estado (875.993) |(1.341.614)
Resto del mundo (7.137) (7.018)
(883.130) (1[348.632)

En funcién de la naturaleza del activo cubierto:

Entidades de crédito - 1)
Clientela (880.712) |(1.346.015)
Otros activos financieros (2.418) (2.616)
(883.130) (1[348.632)
Por contraparte:
Entidades de crédito - 1)
Otros sectores residentes (875.993) (1.341.614)
Otros sectores no residentes (7.137) (7.017)
(883.130) (1[348.632)
Respecto a la forma de determinacién de las correcciones d e valor de deterioro de activos,
se han determinado individualmente 266.064 miles de e uros, mientras que se han
determinado colectivamente 617.066 miles de euros, con forme a lo establecido en la

circular 4/2016 de BdE, que modifica la circular 4/200 4 de BdE.
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El movimiento durante los ejercicios 2016 y 2015 del
deterioro de activos del epigrafe “Préstamos y partida

saldo de Correcciones de valor por
s a cobrar” es el siguiente:

Miles de Euros
Cobertura Cobertura Cobertura del
Especifica Genérica Riesgo-Pais Total

Saldo al inicio del ejercicio de 2015 (1.578.750) (88.018) (1.577) (1.668.345)
Dotaciones netas con cargo a resultados 256.595) - - (256.595)
Recuperaciones de ejercicios anteriores 14.393 88.1 67 214 102.774
Traspaso a fallidos contra fondos constituidos 166.41 9 - - 466.419
Traspasos a provisiones (Nota 34) 6.852 - - 6.852
Traspasos a participadas (Nota 27) 17.395 - - 17.395
Traspasos de compromisos y garantias concedidos

(Nota 34) (5.952) (149) - (6.101)
Otros (11.031) - - (11.031)
Saldo al cierre del ejercicio 2015 (1.347.269) - (1. 363) [1.348.632)
Dotaciones netas con cargo a resultados (95.213) (4. 329) (71) (99.613)
Recuperaciones de ejercicios anteriores 2.391 - 284 2.675
Traspaso a fallidos contra fondos constituidos 542.65 0 - - 542.650
Traspasos a participadas (Nota 27) 23.616 - - 23.616
Traspasos de compromisos y garantias concedidos

(Nota 34) (3.940) 145 - (3.795)
Traspaso interno 140.810 (140.810) - -
Otros 103 (134) - (31)
Saldo al cierre del ejercicio 2016 (736.852) (145.12 8) (1.150) (883.130)

El Banco ha registrado en concepto de amortizacion de in

al 31 de diciembre de 2016 (11.104 miles de euros al 3
encuentra incrementando el saldo del epigrafe “Deterio
deterioro del valor de activos financieros no valorados
resultados — Préstamos y partidas a cobrar” de la cuenta
Nota 55).

El importe de los ingresos financieros acumulados y no reco

pérdidas y ganancias de los activos financieros deteriora
euros al 31 de diciembre de 2016 (546.329 miles de eur

El desglose del valor en libros de los activos dudosos, sin
por deterioro, es el siguiente:

solvencias 1.924 miles de euros

1 de diciembre de 2015) que se

ro del valor o (-) reversion del
a valor razonable con cambios en

de pérdidas y ganancias (véase

nocidos en la cuenta de

dos asciende a 462.005 miles de
os al 31 de diciembre de 2015).

deducir las correcciones de valor

Miles de Euros
2016 2015
Por contrapartes:
Administraciones Publicas 37 7
Otros sectores residentes 1.691.345 2{309.859
Otros sectores no residentes 15.602 15.177
1.706.984 2.325.043
Por tipo de instrumento:
Crédito comercial 16.461 16.713
Deudores con garantia hipotecaria 11450.416 1.995. 242
Deudores con otras garantias reales 57.670 85.291
Otros deudores a plazo 167.025 198.507
Deudores a la vista y otros 11.982 24.400
Arrendamiento financiero 1.012 2.283
Otros activos financieros 2.418 2.607
1.706.984 2.325.043
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El detalle de los activos dudosos en funcién de la antig
como dudosos, sin deducir las correcciones de valor por det

garantias reales recibidas es el siguiente:

tledad de los importes clasificados
erioro, y del valor de las

Miles de euros

2016
Garantias
>90 dias >180 dias reales
" GtDbhv|"” GtDY " DxR >1 afio Total recibidas
Por contraparte:
Bancos centrales - - - - - -
Administraciones publicas - - - 37 37 24
Entidades de crédito - - - - - -
Otras sociedades financieras 68 - 2.726 1.741 4535 1.280
Sociedades no financieras 274.301 30.180 28.146 499.840 832.467 343.489
De los cuales: garantizados por
bienes inmuebles comerciales 13.327 3.062 1.734 §7.648 75.771 47.576
Hogares 109.185 30.891 49.976 679.893 869.945 533.287
De los cuales: garantizados por
bienes inmuebles residenciales 96.556 $7.063 45.195 62p .958 791.772 500.134
383.554 61.071 80.848 1.181.511 1.706.984 878.080
Miles de euros
2015
Garantias
>90 dias >180 dias reales
" GtDhVv|"” GtDY " DxR >1 afio Total recibidas
Por contraparte:
Bancos centrales - - - - - -
Administraciones publicas - - - 7 7 -
Entidades de crédito - - - - - -
Otras sociedades financieras - - - 45 45 8
Sociedades no financieras 356.131 14.366 49.353 1.011.730 1.431.580 517.841
De los cuales: garantizados por
bienes inmuebles comerciales 27.163 1.829 b.244 §1.835 96.071 68.655
Hogares 50.395 44.270 73.378 725.368 893.411 541.341
De los cuales: garantizados por
bienes inmuebles residenciales 33.057 87.255 6P.346 63p .783 768.441 501.034
406.526 58.636 122.731 1.737.150 2.325.043 1.059.190
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El desglose del valor en libros de los activos financier

siguiente:

os vencidos y no deteriorados es el

Miles de euros

2016
>30 dias > 60 dias >90 dias |>180 dias
" Gtby " Gtby"” GtDNV" GtD " DxR ! DxH Total
Por contraparte:
Bancos centrales - - - - - - -
Administraciones publicas 263 9.580 - - - - 9.843
Entidades de crédito - - - - - - -
Otras sociedades financieras 7 35 - - - 221 263
Sociedades no financieras 142.645 16.870 18.052 3.807 2.984 38.153 222511
Hogares 341.666 111.737 69.472 9.569 12.482 83.244 628.170
484.581 138.222 87.524 13.376 15.466 121.618 860.787
Por tipo de instrumento:
A la vista y con breve plazo de
preaviso 3.616 296 85 - - 14 4.011
Deuda por tarjetas de crédito 1.003 263 - - - - 1.266
Cartera comercial 23.915 2.492 1.451 - 154 - 28.012
Arrendamientos financieros 1.700 617 542 - - - 2.859
Préstamos de recompra inversa - - - - - - -
Otros préstamos a plazo 454.141 134.551 85.445 13.376 15.312 121.604 824.429
Anticipos distintos de préstamos 206 3 1 - - - 210
484.581 138.222 87.524 13.376 15.466 121.618 860.787
Miles de euros
2015
>30 dias > 60 dias >90 dias >180 dias
" Gtby " Gtby"” GtDNV" GtD " DxR ! DxH Total
Por contraparte:
Bancos centrales - - - - - - -
Administraciones publicas 34.325 - - - - 7 34.332
Entidades de crédito 567 - - - - - 567
Otras sociedades financieras 3.700 - 24.329 - - 3 28.032
Sociedades no financieras 338.498 26.549 39.186 308 786 1.237 406.564
Hogares 411.537 125.175 67.600 4 60 882 605.25 8
788.627 151.724 131.115 312 846 2.129 1.074.753
Por tipo de instrumento:
A la vista y con breve plazo de
preaviso 251.362 336 128 2 - 14 251.842
Deuda por tarjetas de crédito 1.190 455 - - - - 1.645
Cartera comercial 16.233 2.034 155 - - - 18.422
Arrendamientos financieros 6.150 559 46 - - - 6.755
Préstamos de recompra inversa - - - - - - -
Otros préstamos a plazo 513.656 148.318 130.760 310 846 2.115 796.005
Anticipos distintos de préstamos 36 22 26 - - - 84
788.627 151.724 131.115 312 846 2.129 1.074.753
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El desglose al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de los sa Idos del epigrafe “Préstamos

y

partidas a cobrar” dados de baja del balance de la Enti dad, al considerarse remota su

recuperacion es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Clientela 2.425.664 1)805.670
El movimiento de los activos financieros deteriorados da dos de baja del activo
considerarse remota su recuperacion es el siguiente:
Miles de Euros
2016 2015
Saldo al inicio del ejercicio 1.805.670 1.332.286
Adiciones:
Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos 541.241 465.899
Amortizaciones directas de saldos 1.925 11.104
Con cargo a productos vencidos y no cobrados 2p2.45 6 170.735
Otros - -
745.622 647.738
Recuperaciones:
Por cobro en efectivo (30.274) (31.091)
Por adjudicacion de activos (30.770) (15.658)
(61.044) (46.749)
Bajas definitivas:
Por condonacion (41.712) (39.644)
Por refinanciacién o reestructuracion - (12.534)
Por otras causas (22.872) (75.427)
(64.584) | (127.605)
Saldo al final del ejercicio 2.425.664 1]805.670
25. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Al 31 de diciembre de 2016, este epigrafe incluye val ores representativos de deuda emitidos
por una Administracién Autonémica Espafiola por importe de 44.246 miles de euros (44.142
miles de euros al 31 de diciembre de 2015), los cuales e stan afectos a un contrato de crédito
con prenda en el Banco de Espafia por importe efectivo d e 44.246 miles de euros (37.469

miles de euros al 31 de diciembre de 2015) — Nota 39 —

al
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26. Derivados — contabilidad de coberturas de activ

0y de pasivo

El desglose de estos epigrafes de los balances al 31 de di

siguiente:

ciembre de 2016 y 2015 es el

Miles de Euros
Activo Pasivo
2016 2015 2016 2015
Micro-coberturas:
Coberturas del valor razonable B2.193 156.950 1452 94 110.429
Coberturas de flujo de efectivo 852 1.710 - 2
83.045 158.660 145.294  110.429

El desglose por monedas y vencimientos de los epigrafes

coberturas” de activo y pasivo de los balances al 31 de

“Derivados — contabilidad de

diciembre de 2016 y 2015 es el

siguiente:
Miles de Euros
Activo Pasivo
2016 2015 2016 2015

Por moneda:
Euros 83.045 158.660 135.194 94.302
Pesos mexicanos - - 10.100 16.127

83.045 158.660 145.294 110|429
Por vencimiento:
Entre 1y 5 afios 30.329 86.936 32.299 24.158
Mas de 5 afios 29.209 34.807 111.037 86.271

83.045 158.660 145.294 110429

El desglose por tipo de operacién del saldo del epigr
coberturas” de activo y pasivo de los balances al 31 de

siguiente:

afe

“Derivados — contabilidad de

diciembre de 2016 y 2015 es el

Miles de Euros

2016 2015
Valor No cional Valor Razonable Valor No cional Valor Razonable
Activo Pasivo Activo Pasivo Activo Pasivo Activo Pasivo
Coberturas de valor razonable
Otras operaciones sobre tipos de
cambio:
Permutas financieras - 10.714 - 10.100 - 12.857 - 16.127
Otras operaciones sobre tipos de
interés:
Permutas financieras 2.426.902 1.521.466 82.193 135.194 3.074.239 1.252.174 156.950 94.302
2.426.902 1.532.180 82.193 145.294 3.074.239 1.265.031 156.950 110.429
Coberturas de flujos de efectivo:
Otras operaciones sobre tipos de
interés
Permutas financieras 50.000 - 852 - 50.000 - 1.710 -
50.000 - 852 - 50.000 - 1.710 -
2.476.902 1.532.180 83.045 145.294 3.124.239 1.265.031 158.660 110.429
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Coberturas de valor razonable

En lo que respecta a las permutas financieras vivas al 31 de diciembre de 2016, tienen por
objeto la cobertura del riesgo de tipo de interés (ot ras operaciones sobre tipo de interés) y del
riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio (otras o peraciones sobre tipo de cambio), que
afectan a las variaciones en el valor razonable de det erminadas emisiones de cédulas
hipotecarias registradas dentro del epigrafe “Pasivos fin ancieros a coste amortizado” del
balance por un importe nocional de 1.597.133 miles de euros (2.576.544 miles de euros al 31
de diciembre de 2015) — véase Nota 33 —, asi como de pr éstamos concedidos a clientes y
registrados dentro del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar — Préstamos y anticipos —
Clientela” por un importe nocional de 816.949 miles de euros (417.727 miles de euros al 31
de diciembre de 2015) — véase Nota 24 — y de determina dos titulos de renta fija registrados
dentro del epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta — Valores representativos de
deuda” por un importe nocional de 1.545.000 miles de euros (1.345.000 miles de euros al 31

de diciembre de 2015) — véase Nota 23 —.

A partir del ejercicio 2016, el Banco realiza la oper ativa de determinados derivados OTC a
través de la camara de compensacion Eurex Clearing. El neto del valor razonable de todas las
posiciones mantenidas a través de dicha camara se refleja en un deposito a favor del Banco
registrado en el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar — Préstamos y anticipos” del balance
al 31 de diciembre de 2016. Al 31 de diciembre de 201 6 el importe de dicho depdsito recoge
la valoracién de 11.340 miles de euros por los derivad os designados como cobertura del riesgo
de tipo de interés de determinadas emisiones de cédulas h ipotecarias registradas dentro del
epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado” del bal ance por un importe nocional de
250.000 miles de euros (véase Nota 33), asi como la va loracién de 3.882 miles de euros por
los derivados designados como cobertura de préstamos concedi dos a clientes y registrados
dentro del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar — P réstamos y anticipos — Clientela” por un
importe nocional de 350.000 miles de euros (véase Nota 24).

El valor nocional de ciertos tipos de instrumentos financi eros proporciona una base para la
comparacion con instrumentos registrados en el balance, per 0 no indica necesariamente las
cantidades de futuros flujos de caja implicados o el valo r razonable actual de los instrumentos
y, por tanto, no indica la exposicién de la Entidad a | riesgo de crédito o al riesgo de precio. Los
instrumentos derivados se convierten en favorables (activ 0s) o desfavorables (pasivos) como
resultado de las fluctuaciones de los tipos de interés de m ercado o de los tipos de cambio

relativos a sus términos.

El importe registrado durante el ejercicio 2016 en lo s instrumentos de coberturay en la partida
cubierta que sea atribuible al riesgo cubierto asciende a un gasto de 67.807 miles de euros y
a un ingreso de 68.038 miles de euros, respectivamente (gasto de 31.536 miles de euros y un

ingreso de 31.536 miles de euros en el ejercicio 2015).

Coberturas de flujos de efectivo

Las coberturas de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponden a
permutas de tipos de interés contratadas por importe no minal de 50.000 miles de euros con
el objeto de cubrir la exposicién a la variacion de los flujos de efectivo con vencimiento
periédico que se derivan de determinados pasivos u obli gaciones contractuales que mantiene

la Entidad (véase Nota 33).

El importe reconocido en el epigrafe “Otro resultado g lobal acumulado” del Patrimonio neto en
el ejercicio 2016 ha ascendido, neto de su efecto fiscal , @ 405 miles de euros negativos (135
miles de euros positivos en el ejercicio 2015) — Nota 3 6 —, no habiéndose detraido importe

alguno del mencionado epigrafe a la cuenta de pérdida s y ganancias durante dicho ejercicio.



El valor nocional de ciertos tipos de instrumentos financi
comparacién con instrumentos registrados en el balance, per
cantidades de futuros flujos de caja implicados o el valo
Yy, por tanto, no indica la exposicion de la Entidad al

Los instrumentos derivados se convierten en favorables (act
como resultado de las fluctuaciones de los tipos de inte
relativos a sus términos. Los valores razonables agregado
derivados pueden fluctuar significativamente.

A continuacién se muestra un detalle de los plazos estim
diciembre de 2016 y 2015, en los que se estima que los
“Patrimonio neto — Otro resultado global acumulado —
flujos de efectivo” del patrimonio neto a dicha fecha
futuras:

eros proporciona una base para la

0 no indican necesariamente las

r razonable actual de los instrumentos
riesgo de crédito o al riesgo de precio.

ivos) o desfavorables (pasivos)

rés de mercado o de los tipos de cambio
s de los activos y pasivos financieros

ados, contados a partir del 31 de
importes registrados en el epigrafe
Derivados de cobertura. Coberturas de

, revertirdn a las cuentas de resultados

Miles de Euros
2016
Hasta 1 Entre 1y Entre 3y Mas de
afio 3 afios 5 afios 5 afios
Saldos deudores (pérdidas) (*) (91) (314) 1
Miles de Euros
2015
Hasta 1 Entre 1y Entre 3y Mas de
afio 3 aflos 5 afios 5 afios
Saldos acreedores (beneficios) (*) 23 75 37 -

(*) Considerando su correspondiente efecto fiscal.

Asimismo, a continuacion se presenta una estimacion al 3
importe de los cobros y pagos futuros cubiertos en operaci
efectivo, clasificados atendiendo al plazo esperado, cont

1 de diciembre de 2016 y 2015, del

ones de cobertura de flujos de

ado a partir de la mencionada fecha,

en el que se estima éstos se haran efectivos mediante su co bro o pago:
Miles de Euros
2016
Hasta Entre 1y Entre 3y Mas de
1 afio 3 afios 5 afios 5 afios
Cobros - 9 - -
Pagos 40 25 - -
Miles de Euros
2015
Hasta Entre 1y Entre 3y Mas de
1 afio 3 afios 5 afos 5 afios
Cobros 24 52 216 -
Pagos - - - -

El Banco mide de forma periddica la efectividad de sus c
resultados de los test realizados, tanto prospectiva como
de los rangos establecidos por la normativa (80%-125%)
de acuerdo a los test realizados, tal y como se indica en
ineficacias en las coberturas, por lo que el Banco no ha r
diciembre de 2016 ni al 31 de diciembre de 2015 en la

oberturas verificando que los

retrospectivamente, se sitian dentro

. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
la Nota 14.e, no se han encontrado
eflejado importe alguno ni al 31 de
cuenta de resultados.
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27. Inversiones en negocios conjuntos y asociadas

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de dicie mbre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
Entidades del Grupo (Dependientes):
Valor bruto-
No cotizadas 5.294.611 |6.159.294
Correcciones de valor por deterioro de activos  (1.81 2.289) [1.589.861)
Dividendos pendientes de cobro - 43.000

3.482.322 ]4.612.433

Entidades Multigrupo:
Valor bruto-
No cotizadas - -

Entidades Asociadas:

Valor bruto-
Cotizadas 116.570 116.570
No cotizadas 52.340 55.281
Correcciones de valor por deterioro de activos 12.9 35) (13.843)
Dividendos pendientes de cobro 5.713 -
161.688 158.008
3.644.010 4.770.441
El movimiento durante los ejercicios 2016 y 2015 de | saldo del epigrafe de “Inversiones en
negocios conjuntos y asociadas” sin tener en cuenta las Corr ecciones de valor por deterioro de
activos ni los dividendos pendientes de cobro es el siguien te:
Miles de Euros
2016 2015
Saldo al inicio del ejercicio 6.331.145 6.582.546
Compras 32 274
Ampliaciones de capital 300.000 -
Retiros (1.381) (52.839)
Reduccion de coste - (198.836)
Devolucién de prima de emision (1..50.000) -
Reclasificacion a activos financieros disponibles para la
venta (16.275) -
Saldo al final del ejercicio 5.463.521 6.331.145
Confecha 12 de Mayo de 2016, se ha vendido la partici pacion del 70% ostentada por la entidad
en Gesfir Servicios de Back Office, S.L., obteniendo un a plusvalia de 5 miles de euros.
Con fechas 1 de junio y 11 de noviembre de 2016, la e ntidad ha realizado dos aportaciones de
16 miles de euros cada una en la sociedad Sendogi Capi tal, F.C.R., manteniendo el 100% de
la participacion.
Con fecha 22 de septiembre de 2016, Harri Iparra, S.A .U. participada al 100% por Kutxabank,
S.A., ha absorbido las siguientes sociedades: Harri Karte ra, S.A.U., Harri 1, S.L.U., Lasgarre,
S.A.U., Inverlur 2002, S.A.U., Inverlur 6006, S.A.U ., Inverlur Can Balasch, Inverlur del Tebre,
S.L.U. e Inverlur Cantamilanos, S.L.U.
Con fecha 19 de diciembre de 2016, Kartera 1, S.L. h a procedido a devolver prima de emision
por un importe de 1.150.000 miles de euros, lo que no supone una variacion en la participacion

mantenida por la entidad.
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Con fecha 29 de diciembre de 2016, CajaSur Banco, S.A
capital que ha sido suscrita y desembolsada en su totalida

100% de la participacion.

Con fecha 30 de diciembre de 2016, la entidad ha proce

gue mantenia en Norbolsa Sociedad de Valores, S.A., obt

de euros.

Asimismo, durante el ejercicio 2016 se ha procedido a r
en AC Infraestructuras 2 S.C.R., S.A. al epigrafe de

para la venta”. Igualmente, se ha traspasado a este e

diciembre de 2015 por la participacion en Orubide, S.A
por Visesa, S.A.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 155 de
articulo 125 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de

informacién sobre adquisicion y venta de participaciones e

Dependientes, Multigrupo y Asociadas, es la siguiente:

.U. ha realizado una ampliacion de
d por la entidad, manteniendo el

dido a vender el 5% de la participacion
eniendo una plusvalia de 209 miles

eclasificar la participacion mantenida
balance “Activos financieros disponibles
pigrafe el coste existente al 31 de
. como consecuencia de su absorcion

la Ley de Sociedades de Capital y en el

23 de octubre, del Mercado de Valores, la
n el capital de Entidades

Adquirido/ Porcentaje al
Vendido en el cierre del Fecha Notificacion/
Sociedad Participada Actividad Ejercicio ejercicio Transaccion
Adquisiciones durante 2016:
Sendogi Capital, F.C.R. (*). Capital Riesgo - 100 ,00% 01/06/2016
11/11/2016
CajaSur Banco, S.A.U. (*) Bancaria - 100,00% 29/1 2/2016
Ventas durante 2016:
Gesfir Servicios Back Office, S.L. Servicios 70,00% - 12/05/2016
Administrativos
Kartera 1, S.L. (**) Tenedora acciones - 100[00% 19/12/2016
Norbolsa Sociedad de Valores, S.A. Valores y Bolsa 5,00% 80,00% 30/12/2016

)
)

Se ha producido una ampliacién de capital que
Se ha producido una devolucién de prima de emi

El movimiento durante los ejercicios 2016 y 2015 del sa

deterioro de activos del epigrafe de “Inversiones en n

ha sido suscrita integramente por Kutxabank.
sién por lo que no ha variado el % de participacion.

Ido de Correcciones de valor por
egocios conjuntos y asociadas” es el

siguiente:
Miles de Euros
2016 2015
Saldo al inicio del ejercicio 1.603.704) (1.583.566)
Dotaciones netas con cargo a resultados:
Entidades dependientes (188.167) (107.023)
Entidades asociadas (1.309) 29.296
(189.476) (77.727)
Traspasos de préstamos y partidas a cobrar (Nota 24) (23.616) (17.395)
Traspasos de provisiones (Nota 34) - (73.791)
Utilizaciones 11.106 152.506
Otros (19.534) (3.731)
Saldo al final del ejercicio (1.825.224) (1.603.704)
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Son Entidades Dependientes las Entidades Participadas que constituyan una unidad de decision

con la Entidad, que se corresponde con aquéllas para las que la Entidad tiene, directamente o
indirectamente a través de otra u otras Entidades Parti cipadas, capacidad de ejercer control.
Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en gene ral, aunque no exclusivamente, por
mantener una participacion, directamente o indirectam ente a través de otra u otras Entidades
Participadas, del 50% o mas de los derechos de voto de la entidad participada. El control se
entiende como el poder de dirigir las politicas financie ras y operativas de una entidad
participada, con el fin de obtener beneficios de sus acti vidades y puede ejercerse aunque no
se mantenga el porcentaje de participacion antes indicad 0. La informacion relevante de las
participaciones en Entidades Dependientes al 31 de dici embre de 2016 se muestra en el Anexo
I

Son Entidades Multigrupo las Entidades Participadas que, no siendo Entidades Dependientes,
estan controladas conjuntamente por la Entidad y por ot ra u otras entidades no vinculadas con
la Entidad y los negocios conjuntos. Son negocios conjuntos los acuerdos contractuales en
virtud de los cuales dos 0 mas entidades o participes re alizan operaciones 0 mantienen activos
de forma tal que cualquier decision estratégica de caracte r financiero u operativo que los afecte
requiere el consentimiento unanime de todos los patrtici pes, sin que tales operaciones o activos
se encuentren integrados en estructuras financieras distin tas de las de los participes La
informacion relevante de las participaciones en Entidade s Multigrupo al 31 de diciembre de

2016 se muestra en el Anexo |l.

Son Entidades Asociadas las Entidades Participadas en las q ue la Entidad tiene una influencia
significativa. Dicha influencia significativa se manifiest a, en general, aunque no
exclusivamente, por mantener una participacion, directam ente o indirectamente a través de
otra u otras Entidades Participadas, del 20% o mas de lo s derechos de voto de la Entidad
Participada. No existen entidades de las que se posea un 20% o més de sus derechos de voto
gue no se hayan considerado entidades asociadas durante el ejercicio 2016. Asimismo, existen
determinadas participadas en las que a pesar de que e | Banco mantiene un porcentaje de
participacion inferior al 20% la Entidad entiende que se ejerce una influencia significativa
teniendo en consideracion, principalmente, el peso rela tivo de la representacion que tiene el
Banco en el Consejo de Administracion de la Sociedad pa rticipada. La informacion relevante
de las participaciones en Entidades Asociadas al 31 de d iciembre de 2016 se muestra en el
Anexo Il.
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28. Activos tanqibles

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de dicie mbre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
Inmovilizado material
De uso propio:
Equipos informéaticos y sus instalaciones 3.662 . 048
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 2 7.443 26.896
Edificios 546.268 559.668
Obras en curso 30.702 20.622
Correcciones de valor por deterioro de
activos (1.218) (1.218)

606.857 614.016
Cedido en arrendamiento operativo - -

Inversiones inmobiliarias:

Edificios 80.134 101.701

Fincas rusticas, parcelas y solares 6.662 6.582

Correcciones de valor por deterioro de activos (2 9.802) (37.019)
56.994 71.264

663.851 685.280




El movimiento durante los ejercicios 2016 y 2015 del sa

Ido del epigrafe “Activos tangibles” es

el siguiente:
Miles de Euros
Inversiones
De Uso Propio | Inmobiliarias Total

Bruto:
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.522.198 172.822 1.695.020
Adiciones 30.293 2.222 32.515
Retiros (40.471) (43.408) (83.879)
Traspasos ANCV (Nota 32) - 340 340
Traspasos (3.909) 3.909 -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1.508.111 135.885 1.643.996
Adiciones 25.347 202 25.549
Retiros (8.863) (33.293 ) (42.156 )
Traspasos ANCV (Nota 32) - 3.800 3.800
Traspasos (3.695) 3.695 -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 1.520.900 110.289 1.631.189
Amortizacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (885.610) (32.773) (918.383)
Dotaciones (Nota 53) (27.067) (1.682) (28.749)
Retiros 19.330 7.323 26.653
Traspasos 470 (470) -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (892.877) (27.602) (920.479)
Dotaciones (Nota 53) (23.497) (1.387) (24.884)
Retiros 3.284 5.761 9.045
Traspasos 265 (265) -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (912.825) (23.493) (936.318)
Correcciones de valor por deterioro de
activos:
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (1.100) (52.942) (54.042)
Dotaciones (Nota 56) (1.227) (3.546) (4.773)
Retiros 1.109 19.469 20.578
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (1.218) (37.019) (38.237)
Dotaciones (Nota 56) (152) (8.351) (8.503)
Retiros 152 15.568 15.720
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (1.218) (29.802) (31.020)
Neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2015 614.016 71.264 685.280
Saldo al 31 de diciembre de 2016 606.857 56.994 663.851

El desglose del saldo de Activos tangibles de uso propio d

2016 y 2015 es el siguiente:

e los balances al 31 de diciembre de

Miles de Euros

Amortizacion Correcciones
Bruto Acumulada por Deterioro Neto

Al 31 de diciembre de 2016
Equipos informéticos y sus instalaciones 287.258 (283.596) - 3.662
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 395.358 (367.915 ) - 27.443
Edificios 807.582 (261.314) (1.218) 545.050
Obras en curso 30.702 - - 30.702

1.520.900 (912.825) (1.218) 606.857
Al 31 de diciembre de 201 5:
Equipos informéticos y sus instalaciones 286.761 (278.713) - 8.048
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 389.473 (362.577) - 26.896
Edificios 811.255 (251.587) (1.218) 558.450
Obras en curso 20.622 - - 20.622

1.508.111 (892.877) (1.218) 614.016
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En 1996, BBK, Kutxa y Caja Vital, actualizaron sus i nmuebles, excepto los procedentes de

adjudicacion de créditos, al amparo de las respectivas N ormas Forales, aplicando los
coeficientes maximos autorizados por la mencionada Normas Forales, con el limite de su valor
de mercado, estimado en base a las tasaciones disponibles. La plusvalia neta resultante de la
actualizacion del inmovilizado ascendié a un importe d e 81.851 miles de euros.

Con fecha 28 de diciembre de 2012 se publico el Decret o Foral Normativo 11/2012 de 18 de
diciembre, de actualizacion de balances. Esta norma trib utaria otorga a las sociedades la
posibilidad de realizar una actualizaciéon de balances a efectos fiscales. La Entidad Dominante
siguiendo esta normativa ha realizado la actualizacion del valor fiscal de una parte de sus
activos tras la aprobacion el 27 de junio de 2013 por parte de la Junta General de Accionistas
de la Entidad Dominante del acogimiento a esta medid a (Nota 37).

El valor razonable de los Activos tangibles de uso propi o0 se incluye en la Nota 38.

El valor bruto de los elementos de los Activos tangibles gue se encontraban en uso y totalmente
amortizados al 31 de diciembre de 2016 asciende a un i mporte de 683.806 miles de euros

(599.037 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

El desglose del saldo de las Inversiones inmobiliarias de los balances al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros
Amortizacion Correcciones
Bruto Acumulada por Deterioro Neto
Al 31 de diciembre de 2016:
Edificios 103.627 (23.493) (29.585) 30.549
Fincas rusticas, parcelas y solares 6.662 - (217) b. 445
110.289 (23.493) 29.802) 56.994
Al 31 de diciembre de 2015:
Edificios 129.303 (27.602) (36.948) 44.753
Fincas rusticas, parcelas y solares 6.582 - (71) 5.5 11
135.885 (27.602) 37.019) 71.%64
El valor razonable de las Inversiones inmobiliarias se incluye en la Nota 38.
Los ingresos derivados de rentas provenientes de las In versiones inmobiliarias de la Entidad
durante el ejercicio 2016 ascienden a 3.053 milesde e uros (3.848 miles de euros en el ejercicio
2015) — Nota 49 —. Los gastos de explotacion por todos | 0s conceptos de las Inversiones
inmobiliarias de la Entidad durante el ejercicio 2016 ascienden a 544 miles de euros (481 miles
de euros en el ejercicio 2015) — Nota 50 —.
En los ejercicios 2016 y 2015 no se han realizado venta s de activos tangibles a Entidades
Asociadas.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Entidad no man tenia compromisos significativos
relacionados con sus Activos tangibles. No hay activos tangi bles de importe significativo para
los que existan restricciones de uso o titularidad, que e stén fuera de servicio, o que la Entidad
haya entregado en garantia de cumplimiento de deuda S.

95



29. Activo intangibles

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de dicie mbre de 2016 y 2015 es el siguiente:

El movimiento durante los ejercicios 2016 y 2015 del

Miles de Euros
2016 2015
Con vida util definida:
Valor bruto 99.935 82.546
Amortizacion acumulada (78.753) (70.771)
En curso 2.924 935
24.106 12.710

saldo de Activo intangibles, es el

siguiente:
Miles de
Euros

Bruto:
Saldo al 31 de diciembre de 2014 68.584
Adiciones 15.104
Retiros (207)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 83.481
Adiciones 19.378
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre 2016 102.859
Amortizacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2014 68.571)
Dotaciones (Nota 53) (2.407)
Retiros 207
Saldo al 31 de diciembre de 2015 70.771)
Dotaciones (Nota 53) (7.982)
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 78.753)
Neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2015 12.710
Saldo al 31 de diciembre de 2016 24.106
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30. Activos vy pasivos por impuestos

El desglose de estos epigrafes de los balances al 31 de di

ciembre de 2016 y 2015 es el

siguiente:
Miles de Euros
Activo Pasivo
2016 2015 2016 2015
Impuestos corrientes 9.74 0 22.538 5.390 138
Impuestos diferidos (*)
Créditos fiscales por deducciones fiscales no aplic adas 143.582 142.048 - -
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 80.060 52.937 - -
Créditos fiscales por NF 8/2015 (*) 560.053 548.639 - -
Dotaciones a Fondos de Pensiones (internos y extern 0s) 47.597 60.877 - -
Deterioro de activos 328.965 243.121 - -
Otras provisiones fiscalmente no deducibles 23.606 37.464 - -
Ajustes por valoracion de Instrumentos Financieros - - 40.718 47.816
Revalorizacion del Inmovilizado material 396 435 40.055 40.843
Otros 17.240 78.265 21.335 21.550
1.201.499 1.163.786 102.108 110.209
1.211.239 1.186.324 107.498 110.347
(*) En virtud de lo dispuesto en la Disposicién Fin al Segunda del Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de
noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion de | derecho espafiol a la normativa de la Union
Europea en materia de supervision y solvencia de en tidades financieras, y su trasposicién a normativa
foral en el Decreto Foral Normativo 7/2013, de 23 d e diciembre, por el que se regula el régimen de las
fundaciones bancarias, el Banco dispone de activos p or impuesto diferido susceptibles de conversion
en créditos exigibles frente a la Administracion tri butaria por importe aproximado de 655 millones de
euros al 31 de diciembre de 2016 (651 millones al 3 1 de diciembre de 2015).
A este respecto, sefialar que con motivo de las modif icaciones introducidas en el referido Decreto Foral
Normativo por la Disposicion Adicional Duodécima (en adelante, DA 122) de la Norma Foral 8/2015, de
30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Terri torio Histérico de Bizkaia, procedio, en el ejercic io

2015, a la minoracién de los créditos fiscales por ba
en el importe de las dotaciones por deterioro de cr
insolvencias de deudores, reconociéndose los crédit

Enlos ejercicios 2016 y 2015 han surgido determinadas d
y fiscales, que han sido registradas como Impuestos diferid
y registrar el Impuesto sobre Sociedades.

ses imponibles negativas de ejercicios anteriores
éditos u otros activos derivados de posibles
os fiscales susceptibles de conversion.

iferencias entre los criterios contables
os de activo y de pasivo al calcular
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 201 6 y 2015, respectivamente, en los

saldos de Impuestos diferidos de activo y de pasivo se mue stran a continuacion:
Miles de Euros
Activo Pasivo
2016 2015 2016 2015
Saldo al inicio del ejercicio 1.163.786 1.165.732 110.209 123.181
Aumentos
Diferencias temporarias 85.842 54.221 - -
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 27. 123 - - -
Créditos fiscales por NF 8/2015 11.414 548.639 - -
Ajustes por valoracion de instrumentos financieros - - - -
Deducciones de la cuota IS generadas pendientes de
aplicar (Nota 37) 1.534 594 - 12.990
Disminuciones
Diferencias temporarias (88.200) (234.761) (2.003) (25.962)
Ajustes por valoracion de instrumentos financieros - (10.308) (7.098) -
Deducciones de la cuota IS generadas pendientes de
aplicar (Nota 37) - - - -
Créditos fiscales por bases imponibles negativas - ( 360.331) - -
Saldo al cierre del gjercicio 1.201.499 1.163.786 102.108 114.209
El movimiento de los activos y pasivos por impuesto difer ido por “Ajustes por valoracion de
instrumentos financieros” tiene su origen en el efecto fi scal de las variaciones en el valor
razonable de los activos financieros clasificados como “Activ os financieros disponibles para la
venta”, registrado contra el Patrimonio Neto de la En tidad.
En la Nota 37 se incluyen los detalles correspondientes a la situacion fiscal del Banco.
31. Otros activos y pasivos
El desglose de estos epigrafes de los balances al 31 de di ciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:
Miles de Euros
Activo Pasivo
2016 2015 2016 2015
Periodificaciones (véase nota 11) 28.127 P7.893 110. 192 101.258
Otros activos y pasivos 4.791 2.749 10.050 10.585
32.918 30.642 1p0.242 111{843
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Informacion sobre los aplazamientos de pagos efectu
Disposicion adicional tercera. Deber de informacion

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Banco no cuenta co
pendientes a acreedores que acumulen un aplazamiento su
establecido en la Ley 3/2004, del 29 de diciembre:

n importes significativos de pagos
perior al plazo legal de pago

ados a proveedores.
de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Dias
2016 2015
Periodo medio de pago a proveedores 10,49 8,52
Ratio de operaciones pagadas 10,50 8,54
Ratio de operaciones pendientes de pago 9,77 4,41

Importe (miles de euros)

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

142.038
1.801

164.699
761

oveedores hacen referencia a
por deudas con suministradores de
do en la Disposicion adicional Unica
oria de Cuentas, para este primer ejercicio
n comparativa, calificAndose estas
ue se refiere a la aplicacion del

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a pr
aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales
bienes y servicios. Adicionalmente, conforme a lo permiti
de la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Audit

de aplicacion de la Resolucién, no se presenta informacio
cuentas anuales como iniciales a los exclusivos efectos en lo q
principio de uniformidad y del requisito de comparabi lidad.

Se entendera por “Periodo medio de pago a proveedor
entrega de los bienes o la prestacion de los servicios a
de la operacion. Dicho “Periodo medio de pago a prov
formado en el numerador por el sumatorio del ratio d
total de pagos realizados y el ratio de operaciones pen
pagos pendientes y, en el denominador, por el importe
pendientes.

es” el plazo que transcurre desde la
cargo del proveedor y el pago material

eedores” se calcula como el cociente
e operaciones pagadas por el importe
dientes de pago por el importe total de

total de pagos realizados y los pagos

e formado en el numerador por el
pagados, por el nimero de dias
fecha en que se inicie el computo del
el denominador, el importe total de pagos

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cocient
sumatorio de los productos correspondientes a los importes
de pago (dias naturales que hayan transcurrido desde la
plazo hasta el pago material de la operacion) y, en
realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corr
el numerador por el sumatorio de los productos correspon
de pago, por el niumero de dias pendiente de pago (di
transcurridos desde la fecha en la que se inicie el comp

las cuentas anuales) y, en el denominador, el importe

esponde al cociente formulado en

dientes a los importes pendientes

ferencia entre los dias naturales

uto del plazo hasta el dia de cierre de
total de pagos pendientes.

Para el calculo tanto del niUmero de dias de pago como d
la sociedad comenzard a computar el plazo desde la fech
prestacion de los servicios, o en su defecto, la fecha de

el nimero de dias pendientes de pago,
a de recepcion de las mercancias o
recepcion de la factura.
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32. Activos no corrientes y grupos enajenables de e

lementos que se han

clasificado como mantenidos para la venta y Pasivos

incluidos en grupos

enajenables de elementos que se han clasificado com

0 mantenidos para la

venta

El desglose de estos epigrafes de los balances al 31 de di
siguiente:

ciembre de 2016 y 2015 es el

Miles de Euros
2016 2015
Activos tangibles:
Inversiones inmobiliarias - 28
Activos material adjudicado
Activos residenciales 98.465 92.435
Garajes, trasteros, locales y naves polivalentes
procedentes de promocién inmobiliaria 5.393 7.988
Parcelas, solares y resto de activos
inmobiliarios 2.482 3.771
106.340 104.222
Correcciones de valor por deterioro 26.332) (27.984 )
80.008 76.238

Activos tangibles

El valor bruto de los activos adjudicados y sus correccion
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

es de deterioro traspasadas al 31 de

Miles de Euros
2016 2015
Valor bruto 155.604 154.727
Correcciones de valor traspasadas (49.264) (50.533)
106.340 104.194
Correcciones de valor por deterioro 26.332) (47.984 )
80.008 76.210

Al 31 de diciembre de 2016 no existen pasivos asociados
enajenables de elementos que se han clasificado como mante

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 todos los activos no
elementos que se han clasificado como mantenidos para la v
el menor entre su valor en libros en el momento en el

valor razonable neto de los costes de venta estimados d

a activos no corrientes y grupos
nidos para la venta.

corrientes y grupos enajenables de
enta se encuentran valorados por

gue son considerados como tales, y su
e dichos activos.
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Salvo que se disponga de otra evidencia, el valor razo nable de estas partidas se ha

determinado tomando como referencia tasaciones realizad as por expertos independientes y
siguiendo regulacion sectorial especifica de Banco de Espafi a. Todas las sociedades de tasacion
con las que trabaja el Banco se encuentran inscritas en el Registro Oficial del Banco de Espafia.
Las valoraciones realizadas por estas sociedades han sido r ealizadas conforme a la metodologia
establecida en la Orden Ministerial ECO/805/2003. Las principales sociedades de valoracién
con las que ha trabajado el Banco son: Servatas, S.A., T insa, S.A., Tecnitasa, S.A. y Krata,
S.A. Estas sociedades cumplen con lo establecido en la norma 14 de la Circular 4/2004 de
Banco de Espafa acerca de la neutralidad y credibilida d para conseguir que sus valoraciones
sean fiables.
Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2016 y 2015 en el epigrafe de “Activos
no corrientes y grupos enajenables de elementos que se ha n clasificado como mantenidos para
la venta”, sin considerar las correcciones de valor por de terioro, es el siguiente:
Miles de Euros
2016 2015
Saldo al inicio del ejercicio 104.222 211.524
Adiciones 28.691 22.325
Bajas por venta (22.773) (129.287)
Traspasos a activos tangibles (Nota 28) 3.800) (340 )
Saldo al cierre del ejercicio 106.340 104.222
El movimiento durante los ejercicios 2016 y 2015 del sa Ido de Correcciones de valor por
deterioro de activos del epigrafe de “Activos no corrie ntes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la venta”, e s el siguiente:
Miles de Euros
2016 2015
Saldo al inicio del ejercicio (27.984) (63.551)
Dotaciones netas con cargo a resultados (Nota 58) 160 (4.505)
Bajas por venta 1.492 40.072
Saldo al final del ejercicio (26.332) (27.984
Del total de las ventas de activos no corrientes y grupo s enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta aproximadament e el 16% de las operaciones han
sido financiadas por el Banco en el ejercicio 2016 (apr oximadamente el 20% de las operaciones
en el ejercicio 2015). El porcentaje medio financiado en estas operaciones no es superior al
79% durante el ejercicio 2016 (no fue superior al 80% durante el ejercicio 2015).
La financiacion que el Banco otorga a los compradores de activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mante nidos para la venta enajenados
por el Banco es realizada siempre como operacion separa da de dicha venta, previo analisis
especifico de la idoneidad del riesgo crediticio y en co ndiciones de mercado. Teniendo en
cuenta la naturaleza de la financiacion concedida, no e xisten resultados pendientes de registrar
ni al 31 de diciembre de 2016 ni al 31 de diciembre de 2015.
Asimismo, aunqgue la intencidn del Banco es la salida de estos activos en el menor plazo posible,
en todo caso inferior a un afio, las dificultades del me rcado provocan una permanencia mas
prolongada de lo pretendido, de modo que el plazo m edio que los activos no corrientes y
grupos enajenables de elementos que se han clasificado com 0 mantenidos para la venta que
permanecen en realidad en esta categoria asciende apro ximadamente a 5 afios al 31 de

diciembre de 2016 (5 afios al 31 de diciembre de 2015)
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33. Pasivos financieros a coste amortizado

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de dicie mbre de 2016 y 2015 es el siguiente:
Miles de Euros
2016 2015

Bancos centrales 1.546.490 1.211.370
Entidades de crédito 324.414 605.236
Clientela 33.721.182  35.745.530
Valores representativos de deuda emitidos 4.481.456 4.950.043
Otros pasivos financieros 450.769 656.058

40.524.311 43(168.237

El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de “Pasivos financieros a coste
amortizado” de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
Por moneda:

Euros 40.325.158 42.981.503
Ddélares USA 187.210 164.753
Libras esterlinas 4,765 6.094
Yenes japoneses 4534 13.397
Francos suizos 971 1.031
Otros 1.673 1.459

40.524.311  43]168.237

Por vencimiento:

A la vista 21.138.998 20.079.328

Hasta 1 mes 2.752.103 2.618.285

Entre 1 mes y 3 meses 4.644.770 2.252.977

Entre 3 meses y 1 afio 1.592.313 8.010.262

Entre 1 afio y 5 afios 4.390.104 6.884.577

Mas de 5 afios 1.430.618 4.522.761
Vencimiento no determinado y sin clasificar 409.614 511.951
Ajustes por valoracion 165.791 288.096

40.524.311  43}168.237

El valor razonable de los “Pasivos financieros a coste a mortizado” se incluye en la Nota 38.

a) Bancos centrales

El desglose del saldo de “Bancos centrales” de los balances a | 31 de diciembre de 2016 y
2015 es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015

Depdsitos tomados (Nota 39) 546.490 1.210.070
Ajustes por valoracion - 1.300
1.546.490 1]211.370

[

El Banco tiene pignorados valores de renta fija, otros valores emitidos y créditos al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 con el objeto de poder accede r a la financiacion en el Banco
Central Europeo (véase Nota 39).
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El tipo de interés medio anual durante el ejercicio 2
ascendido al -0,06% (0,05% durante el ejercicio 2015)

b) Entidades de crédito

El desglose del saldo de “Entidades de crédito” de los b
y 2015 es el siguiente:

016 de los “Banco centrales” ha

alances al 31 de diciembre de 2016

Miles de Euros

2016 2015
Cuentas mutuas 11.115 -
Cuentas a plazo 58.629 139.801
Cesion temporal de activos (Nota 39) 181.295 324.711
Otras cuentas (véase Nota 16) 73.376 140.668
Ajustes por valoracion (1) 56

324.414 605.236

El tipo de interés medio anual durante el ejercicio 2
crédito” ha ascendido al 0,00% (0,00% durante el ejer

c) Depositos - Clientela

El desglose del saldo “Depésitos — Clientela” de los ba

y 2015 es el siguiente:

016 de los saldos de “Entidades de
cicio 2015).

lances al 31 de diciembre de 2016

Miles de Euros
2016 2015

Administraciones Publicas del Estado
Otros sectores residentes:
Depdsitos a la vista-
Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro
Otros

Depositos a plazo-
Imposiciones a plazo
Cuentas de ahorro-vivienda
Participaciones emitidas (Nota 24)
Pasivos financieros hibridos
Otros fondos a plazo

Cesion temporal de activos (Nota 39)
Ajustes por valoracion

Administraciones Publicas no residentes
Otros sectores no residentes

1{625.991 1814 .590

18.209.448 16.885.972
771.102 741.238
66.324 38.396

19.046.874 17.665.606

11.256.170 14.119.601

63.383 82.903
31.761 371.2 25
214.681 182.887

517 580

11.866.512 15.057.196

891.943 794.9 24
93.039 206.117
33.524.359 35.538.433
41 39
196.782 P07.058

33.721.182 35,745.530

El capitulo “Depositos — Clientela — Administraciones
anterior incluye cesiones temporales de activos por import

31 de diciembre de 2016 (11.950 miles de euros al 31 d e diciembre de 2015) — Nota 39

Puablicas del Estado” del cuadro
e de 8.500 miles de euros al
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El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 20 16 y 2015 de “Depositos —

Clientela” por producto ha ascendido a:

Tipo medio en %

2016 2015
Ahorro ordinario 0,00 0,01
Ahorro vista retribuido 0,02 0,10
Ahorro plazo corto 0,18 0,47
Ahorro plazo largo 0,76 1,15
Ahorro plazo especial 0,51 1,25
Fiscalidad y planes 0,12 0,23
Plazo estructurado (0,09) (0,25)

El Banco tiene emitidas diversas cédulas hipotecarias sing
2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hi
desarrollan. De acuerdo con dicha legislacion, las emisio

importe suficiente de préstamos hipotecarios y de préstamo

publicas, segun corresponda, que cumplen con los requisitos

servir de cobertura de las mismas.

El capitulo “Depdsitos — Depositos a plazo — Imposicione

diciembre de 2016 varias emisiones de cédulas hipotecaria
1.246.028 miles de euros (2.692.694 miles de euros al 3

respectivamente, emitidas por las Cajas accionistas del Ba

por sendos Fondos de Titulizacion de Activos. Las principa

emisiones se resumen a continuacion:

ulares, que se rigen por la Ley
potecario y disposiciones que la
nes estan respaldadas por un

s con administraciones

legalmente establecidos para

s a plazo” incluye al 31 de
s singulares por importe de
1 de diciembre de 2015),
nco y que han sido suscritas
les caracteristicas de estas

: Amortizacion . . . Miles de Euros
Suscriptor final Tipo de interés 2016 2015
AyT Cédulas Cajas V-Serie B 02/12/2018 4,76% 169.35 5 169.355
AyT Cédulas Cajas VIII- Serie B 16/11/2019 4,26% 80| 488 80.488
AyT Cédulas Cajas Global- Serie Il 12/03/2016 3,50% - 396.666
AyT Cédulas Cajas Global- Serie IlI 1p/12/2022 3,75 % 96.667 96.667
AyT Cédulas Cajas Global- Serie XI 18/12/2016 4,01% - 900.000
AyT Cédulas Cajas Global- Serie XII 19/03/2017 4,00 % 450.000 450.000
AyT Cédulas Cajas Global- Serie VII 24/05/2017 1) 149.518 149.518
AyT Cédulas Cajas Global- Serie X 23/10/2023 4,25% 150.000 150.000
AyT Cédulas Cajas Global-Serie VIII 1p/06/2018 4,25 % 150.000 150.000
AyT Cédulas Cajas Global-Serie XXIlI 1B/06/2016 4,7 6% - 150.000
Total 1.246.028 .692.694

(1) El tipo de interés seré el Euribor a tres meses

mas un margen de 9 puntos basicos.

Durante el ejercicio 2016 se han realizado reembolsos de

1.446.667 miles de euros (230.000 miles de euros en 20
se ha producido a lo largo del ejercicio 2016.

No existen activos de sustitucién ni derivados vinculados a

algunas de ellas han sido objeto de coberturas contable
847.133 miles de euros al 31 de diciembre de 2016 (1.3

diciembre de 2015) — véase Nota 26 —.

emisiones por importe de
15) debido a que su vencimiento

estas emisiones, aunque
S, por un importe nominal de
58.244 miles de euros al 31 de
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Como se ha descrito en la Nota 24, dentro del apartad o “Depositos — Clientela — Otros

Sectores Residentes — Participaciones Emitidas” se ha regi strado la posicién neta del
Banco en bonos de titulizacion como consecuencia de no hab er recomprado todos los
activos financieros emitidos utilizados dentro de las oper aciones de titulizacion descritas.
Durante los ejercicios 2016 y 2015, el Banco ha recompr ado bonos de titulizacién de AyT
Kutxa Hipotecario |, Fondo de Titulizacién de Activos, AyT Kutxa Hipotecario Il, Fondo de
Titulizacion de Activos y AyT Promociones Inmobiliarias Ill, Fondo de Titulizacién de
Activos con el propdsito de mejorar la gestion del pa sivo y fortalecer el balance de
Kutxabank, asi como proporcionar liquidez a los tened ores de los bonos de titulizacién.

El Banco ha reconocido en la cuenta de pérdidas y gana ncias un beneficio de 5 miles de
euros al 31 de diciembre de 2016 (3.696 miles de euro s al 31 de diciembre de 2015) en
el epigrafe “Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja e n cuentas activos y pasivos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas — Pasivos
financieros a coste amortizado” (Notas 24 y 46) como conse cuencia de haber recomprado
los bonos a un coste inferior del valor por el que fuer on emitidos y se hallaban

contabilizados.

El epigrafe “Depositos — Clientela — Otros sectores reside ntes — Ajustes por valoracién”
incluye al 31 de diciembre de 2016, un importe de 56. 812 miles de euros (114.757 miles
de euros al 31 de diciembre de 2015) que corresponde a las variaciones del valor
razonable de las cédulas hipotecarias, que son atribuibl es al riesgo de interés, el cual ha
sido objeto de cobertura contable tal y como se describe en la Nota 26.

Dentro del epigrafe “Otros sectores no residentes” se incl uye al 31 de diciembre de 2016
y 2015 un importe efectivo de 50.000 miles de euros, co rrespondiente a Depdsitos a plazo
constituidos por la sociedad dependiente Caja Vital Fina nce, B.V. con los fondos obtenidos
a través de una emision de Euronotas Garantizadas por i mporte nominal de 50.000 miles
de euros y con vencimiento en el ejercicio 2019. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, dicha
euronota es objeto de cobertura de flujos de efectivo (Nota 26).

El desglose por monedas y vencimientos del saldo de “Clie ntela” de los balances al 31 de

diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
Por moneda:

Euros 33.535.433 35.636.748
Délares USA 178.396 100.038
Libras esterlinas 4.645 6.061
Yenes japoneses 251 382
Francos suizos 926 975
Otras 1.531 1.326

33.721.182 35, 745.530

Por vencimiento:
A la vista 20.682.609 19.424.889
Hasta 1 mes 2.569.944 2.239.020
Entre 1 mes y 3 meses .896.553 1.783.928

=

Entre 3 meses y 1 afio §.739.335 8.7J05.481
Entre 1 afio y 5 afios 1.095.049 3.379.668

Mas de 5 afios 311.778 333.338
Vencimiento no determinado y sin clasificar 332.58 5 372.239
Ajustes por valoracion 93.329 206.967

33.721.182 35/745.530
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d) Valores representativos de deuda emitidos

El desglose del saldo de “Valores representativos de de
31 de diciembre de 2016 y 2015 recoge los siguientes im

uda emitidos” de los balances al
portes:

Miles de Euros

2016 2015
Titulos hipotecarios .309.140 4.309.140
Otros valores no convertibles 99.851 568.151
Valores propios - (22.000)
Pasivos subordinados - 15.000
Ajustes por valoracion 72.465 79.752
4.481.456  4.950.043

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 20
“Valores representativos de deuda emitidos” se muestran

Miles de Euros

Otros movimientos

2016 2015
Saldo al inicio del ejercicio 41950.043 5.167.278
Emisiones - 1.193.300
Amortizaciones (461.300) ([L.359.225)

(7.287) (51.310)

Saldo al cierre del ejercicio

4.481.4

156  4.950.043

Durante el ejercicio 2016 los intereses devengados po
deuda emitidos de la Entidad han ascendido a 84.792 m
euros durante el ejercicio 2015) — Nota 42 —.

16 y 2015 en el epigrafe de
a continuacion:

r los Valores representativos de
iles de euros (124.625 miles de
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Titulos hipotecarios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, este epigrafe reco ge el importe correspondiente a las
siguientes emisiones, admitidas a cotizacion en el merca do AIAF y cuyas principales
caracteristicas se resumen a continuacion:
Miles de Euros
Titulos hipotecarios Valores
N° de Nominal | Amortizacién | Tipo de propios
Emisién valores unitario final (1) interés 2016 2015 2016  p015
Cédulas Hipotecarias Bilbao Bizkaia
Kutxa 27 de mayo de 2010 1.000 100.000 30/09/2020 4, 55% 100.000 100.000 - -
Cédulas Hipotecarias Bilbao Bizkaia
Kutxa 8 de octubre de 2010 2.000 10Q.000 8/1p/2018 2) 200.000 200.000 - -
Cédulas Hipotecarias Kutxa Octubre
2011 2.000 50.000 14/10/2019 (3) 100.000 100.000 - -
Cédulas Hipotecarias Caja Vital
Kutxa Octubre 2011 1.500 50.000 17/10/2019 4 75.000 75.000 - -
Cédulas Hipotecarias Kutxabank
Diciembre 2012 7.500 100.000 03/12/2017 5 7%0.000 750.000 - -
Cédulas Hipotecarias Kutxabank
Febrero 2013 7.500 100.000 01/02/2017 3,00% 747.495 T747.495 - -
Cédulas Hipotecarias Kutxabank
Mayo 2013 1.000 100.000 211/12/2026 3,68% 99.595 990.5 95 - -
Cédulas Hipotecarias Kutxabank
Junio 2013 500 100.000 (7/06/2021 (6) 50.000 50.000 - -
Cédulas Hipotecarias Kutxabank 27
Mayo 2014 10.000 100.000 27/05/2021 1,7%% 993.750 9 93.750 - -
Cédulas Hipotecarias Kutxabank 30
marzo 2015 2.000 100.000 30/03/2020 (@) 200.000 200. 000 - -
Cédulas Hipotecarias Kutxabank 22
septiembre 2015 (8) 10.000 100.000 22/99/2025 1,259 993.300 993.300 - -
Total 45.0 00 4.309.140 4.309.140 - -
(1) El Banco, tiene la posibilidad de amortizacion a nticipada del importe excedido, a la par y
mediante reduccién del valor nominal en caso de que se superen los limites de emision de
Cédulas Hipotecarias establecidos en cada momento po r la normativa aplicable.
) El tipo de interés sera el Euribor a tres meses mas un margen de 200 puntos basicos.
?3) El tipo de interés sera el Euribor a 3 meses mas un margen de 275 puntos basicos.
(4) El tipo de interés sera el Euribor a 3 meses mas un margen de 300 puntos basicos.
(5) El tipo de interés sera el Euribor a 12 meses ma s un margen de 300 puntos basicos.
(6) El tipo de interés sera el Euribor a 3 meses mas un margen de 175 puntos basicos.
(@) El tipo de interés sera el Euribor a 3 meses més un margen de 20 puntos bésicos.
(8) Bono social para la adquisicién y construccién d e VPO.
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s de las emisiones que han
ados en el epigrafe “Valores
cédulas emitidas.

En las columnas de Valores propios se incluyen los importe
sido adquiridos por el Banco y que se encuentran registr
propios” con saldo deudor minorando el importe de las

rimer Bono Social mediante el
minal de 1.000 miles de euros, cuyo
individuos y familias con ingresos
ste sentido, los fondos obtenidos
xistente de préstamos para la
la Comunidad Auténoma del Pais
0s y proyectos de construccion
a del bono.

Con fecha 22 de septiembre de 2015 el Banco emitié su p
lanzamiento de una cédula hipotecaria por importe no
propésito era financiar la actividad de préstamo hacia
bajos y facilitar su acceso a una vivienda adecuada. En e
con la operacion seran destinados a financiar la cartera e
adquisicion de Viviendas de Proteccion Oficial (VPO) en
Vasco y, adicionalmente, a la concesion de nuevos préstam
de VPO, en el mismo ambito geografico, durante la vid

n objeto de establecer el marco
seleccion de los criterios sociales
ercero independiente, proporciond
o referente a la responsabilidad

Kutxabank contrat6é un asesor y experto independiente co
conceptual del Bono Social, los proyectos “elegibles” y la
a cumplir. Esta agencia de valoracién, en su papel de t

la opinidn acerca del Bono Social y sobre el Banco en |
social en el desarrollo de su actividad.

os en la emision de la Cédula
iciembre de 2016, donde se recoge
ruccién de VPO:

A continuacion se muestra el destino de los fondos obtenid
Hipotecaria Social, desde su emisién y hasta el 31 de d
la concesién de nuevos préstamos para la adquisicion y const

31/12/2016
N° de
N° total de beneficiarios Concedido total Saldo medio
Tipo de operacion operaciones finales (miles de euros) (miles de euros)
Adquisicién de VPO 785 1.056 81.401 104
Construccion de VPO 1 1 9.945 9.945
Total financiacion 786 1.057 91.346 10.049

Durante el ejercicio 2016, el Banco ha reconocido en |

un beneficio por importe de 5 miles de euros (3.696 m
2015) en el epigrafe “Ganancias o (-) pérdidas al dar
financieros no valorados a valor razonable con cambios en

y 46) como consecuencia de haber recomprado bonos a un coste
gue fueron emitidos y se hallaban contabilizados.

Durante el ejercicio 2016 no se han realizado reembolso
hipotecarios (947.672 miles de euros durante el ejercici
producidos a lo largo del ejercicio.

No existen activos de sustituciéon ni derivados vinculados
algunas de ellas han sido objeto de coberturas contable
nominal de 750.000 miles de euros al 31 de diciembre d

al 31 de diciembre de 2015).

a cuenta de pérdidas y ganancias
iles de euros durante el ejercicio

de baja en cuentas activos y pasivos
resultados, netas” (Notas 33.c
inferior del valor por el

s de emisiones de titulos
0 2015) debido a vencimientos

a estas emisiones, aunque
s (véase Nota 26), por un importe
e 2016 (750.000 miles de euros
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Otros valores no convertibles

Durante el ejercicio 2011, previa autorizacion de Ba nco de Espafa, BBK ofrecid el canje
de la emision de obligaciones subordinadas del 1 de marz 0 de 2006 por bonos simples de
Bilbao Bizkaia Kutxa de nueva emisién. El importe no minal de las obligaciones
subordinadas cuyos suscriptores aceptaron el canje asciende a 468.300 miles de euros,
siendo este mismo importe el correspondiente al valor nominal de los bonos simples
emitidos, que cotizan en el mercado AIAF, devengan u n tipo de interés del 4,40% y
habiéndose amortizado el 1 de marzo de 2016. Dichos bonos simples se encontraban
registrados dentro de la rabrica “Otros valores no con vertibles”. Al 31 de diciembre de
2015, 22.000 miles de euros de dicha emision de bonos si mples se registraban en la
rubrica “Valores propios” con un saldo deudor dentro de | epigrafe “Valores representativos
de deuda emitidos” de los balances, minorando el import e de los bonos simples emitidos.
Durante el ejercicio 2010, previa autorizacién de Ban co de Espafa, BBK ofrecio el canje
de la emisién de obligaciones subordinadas del 28 de sep tiembre de 2005 por bonos
simples de Bilbao Bizkaia Kutxa de nueva emisién. El i mporte nominal de las obligaciones
subordinadas cuyos suscriptores aceptaron el canje asciende a 470.800 miles de euros,
siendo este mismo importe el correspondiente al valor nominal de los bonos simples
emitidos, que cotizaban en el mercado AIAF, devengand 0 un tipo de interés del 4,38% y
se amortizaron el 28 de septiembre de 2015. Estos se en contraban registrados dentro de

la ribrica “Otros valores no convertibles”.

Con fecha 24 de abril de 2014, el Banco realizé una e misién de bonos simples constituida
por 1.000 titulos por un importe nominal unitario de 100.000 euros, cuya fecha de
vencimiento sera el 24 de abril de 2017.

Asimismo otros valores no convertibles no han sido objeto de coberturas contables al 31
de diciembre de 2016, ya que el Unico bono cubierto v encié el 3 de marzo de 2016
(468.000 miles de euros al 31 de diciembre de 2015) — véase Nota 26 -.

Pasivos subordinados

El capitulo “Valores representativos de deuda emitidos — Pasivos subordinados” recogia al
31 de diciembre de 2015 emisiones subordinadas por imp orte de 15.000 miles de euros.
Al 31 de diciembre de 2016 no se registra saldo por e ste concepto.

Al amparo de la autorizaciéon otorgada por la Asamble a General de BBK, accionista de
Kutxabank, de fechas 21 de octubre de 2005, el Consejo de Administracién de BBK aprobé
en 2006 la emisién de Obligaciones Subordinadas, por u n importe nominal de 500.000
miles de euros, representada por 5.000 titulos de 100 .000 euros de valor nominal unitario.
BBK emiti6 dicha obligacion el 1 de marzo de 2006 con vencimiento el 1 de marzo de
2016, respectivamente, si bien existia la posibilidad de amortizacion anticipada por parte
del emisor a partir del quinto afio. En caso de no ej ercitarse este derecho, el cupén de las
emisiones se incrementaria en un 0,50% anual hasta su fec ha de amortizacion final. La
remuneracion de estas emisiones era variable y se encontra ba referenciada al Euribor a
3 meses, habiendo sido el tipo de interés medio aplica do en el ejercicio 2016 del 0,11%
para ambas emisiones (0,11% en el ejercicio 2015). Esta s obligaciones subordinadas se
encontraban admitidas a negociacion en el mercado secun dario organizado AIAF.
Durante el ejercicio 2016 los intereses devengados por los Pasivos subordinados emitidos
por el Grupo han ascendido a 17 miles de euros (135 m iles de euros durante el ejercicio
2015).
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Ajustes por valoracién

La cuenta “Ajustes por valoracion” incluye al 31 de dicie
24.510 miles de euros (8.891 miles de euros al 31 de d

a las variaciones del valor razonable de las cédulas hipo
miles de euros al 31 de diciembre de 2015) que correspon
razonable de bonos simples, que son atribuibles al riesgo
objeto de cobertura contable tal y como se describe en |

e) Otros pasivos financieros

El detalle de “Otros pasivos financieros” agrupados por

el siguiente:
Miles de Euros
2016 2015
Obligaciones a pagar 108.979 264.616
Fianzas recibidas 331 292
Cuentas de recaudacion 68.413 61.936
Cuentas especiales 213.408 177.673
Periodificaciones por garantias financieras 3.116 4 .088
Otros conceptos (véase Nota 11) 56.522 147.453
450.769 656.058

Confecha 31 de diciembre de 2014, el Banco adquirio a
Holding Company, S.L. por un importe total de 730.1
vendidas con fecha 14 de mayo de 2015. Al 31 de diciemb
miles de euros pendientes de desembolsar registrados en
del epigrafe “Otros pasivos financieros” del balance adj
desembolsados el 11 de marzo de 2016, cancelando asi la

f)  Titulos del mercado hipotecario

Como emisora de cédulas hipotecarias, a continuacion se p
informaciéon relevante, sobre la totalidad de emisiones
mencionadas anteriormente en esta Nota, requerida por
hipotecario:

1. Informacién sobre la coberturay privilegios de la q
hipotecarios emitidos por el Banco.

Estas cédulas hipotecarias son valores cuyo capital e intere
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por
constan inscritas a favor del Banco, sin perjuicio de la
universal del Banco.

mbre de 2016, un importe de
iciembre de 2015) que corresponde
tecarias, y ningun importe (2.350
da a variaciones de valor
de interés, los cuales han sido
a Nota 26.

tipo de instrumento financiero es

cciones de la compafiia Lion Assets
46 miles de euros y que fueron

re de 2015 quedaban 177.702

la rabrica “Obligaciones a pagar”
unto, los cuales fueron totalmente

deuda pendiente.

resenta determinada

de cédulas hipotecarias
la normativa del mercado

ue disponen los tenedores de titulos

ses estan especialmente

hipoteca sobre todas las que
responsabilidad patrimonial
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. Informacién sobre emisiones de titulos del mercado hi

Las cédulas incorporan el derecho de crédito de su tenedo

en la forma que se ha indicado en los pérrafos anterior

para reclamar del emisor el pago, después de su vencimien
referidos titulos tienen el caracter de acreedores con p
el numero 3° del articulo 1.923 del Cédigo Civil fre

con relacion a la totalidad de los préstamos y créditos
emisor. Todos los tenedores de cédulas, cualquiera que fu
tienen la misma prelacion sobre los préstamos y créditos

En caso de concurso, los tenedores de cédulas gozarian del
establecido en el nimero 1° del apartado 1 del articu
julio, Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, se atenderian durante e
previsto en el numero 7° del apartado 2 del articulo

julio, Concursal, y como créditos contra la masa, los pag
amortizacion de capital e intereses de las cédulas hipoteca
de amortizacién en la fecha de solicitud del concurso ha
percibidos por el concursado de los préstamos y crédito s hipotecarios.
En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos per
fuesen insuficientes para atender los pagos mencionados en
administracion concursal deberia efectuar operaciones de
mandato de pago a los cedulistas, subrogandose el financi

En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefi
articulo 155 de la Ley 22/2003, de 9 de junio, Concur

de cédulas emitidas por el emisor se efectuaria a prorrat
fechas de emisién de sus titulos.

potecario

A continuacion se presenta el valor de los titulos del m
el Banco y vivos al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

r frente al Banco, garantizado

esy llevan aparejada ejecucion
to. Los tenedores de los
referencia especial que sefiala

nte a cualesquiera otros acreedores,

hipotecarios inscritos a favor del
ese su fecha de emisién

que las garantizan.

privilegio especial
lo 90 de la Ley 22/2003, de 9 de

| concurso, de acuerdo con lo
84 de la Ley 22/2003, de 9 de

0s que correspondan por

rias emitidas y pendientes

sta el importe de los ingresos

cibidos por el concursado
el parrafo anterior, la
financiacion para cumplir el
ador en la posicién de éstos.

alado en el numero 3 del
sal, el pago a todos los titulares
a, independientemente de las

ercado hipotecario emitidos por

Miles de Euros

2016 2015
Cédulas hipotecarias no emitidas en oferta publica
Vencimiento residual inferior a 3 afios 999.361 2.365. 539
Vencimiento residual entre 3y 5 afios 246.667 80.488
Vencimiento residual entre 5y 10 afios - 246.667
Vencimiento residual superior a 10 afios - -

1.246.028 2.692.694
Cédulas hipotecarias emitidas en oferta publica
Vencimiento residual inferior a 3 afios 1.872.495 1.69 7.495
Vencimiento residual entre 3y 5 afios 1.343.750 475.0 00
Vencimiento residual entre 5y 10 afios 1.092.895 p.03 7.050
Vencimiento residual superior a 10 afios - 99.595

4.309.140 4.309.140

5.555.168 7.001.834

Tal y como se detalla en la nota 17, el Banco tiene est
procedimientos para la gestién de la liquidez del Ban
a sus actividades en el mercado hipotecario.

ablecidas politicas y
co, y especificamente en lo relativo
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3. Informacién relativa a la emision de cédulas hipoteca rias

A continuacién se presenta el valor nominal del total
hipotecarios del Banco, asi como de aquellos que resultan
dispuesto en la normativa aplicable a efectos del calculo
cédulas hipotecarias:

de préstamos y créditos
elegibles de acuerdo a lo
del limite de la emision de

Miles de Euros

2016 2015

Valor nominal de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios

pendientes de amortizacion 23.601.526 24.511.332
Valor nominal de los préstamos o créditos hipotecarios

pendientes de amortizacién que resultarian elegi bles sin

considerar los limites a su computo que establece el articulo

12 del RD 716/2009 de 24 de abril 18.949.134 18.621.495
Valor del importe de la totalidad de los préstamos o créditos

hipotecarios pendientes de amortizacion que resu Itan elegibles,

a tenor de los criterios fijados en el articulo 12 del

RD 716/2009 de 24 de abril 18.845.460 [8.480.219

112




Adicionalmente se presenta cierta informacion sobre la t
créditos hipotecarios pendientes y sobre los que resultan

limites a su computo que establece el articulo 12 del R

otalidad de los préstamos y
elegibles sin considerar los

D 716/2009 de 24 de abril:

Miles de Euros

2016 2015
Total cartera Total cgrtera Total cartera Total C"?‘”e“a
préstamos y 'eleglble préstamos y ’eleglble
créditos prest’a mosy créditos prest{a mosy
créditos créditos
Segln moneda:
Euros 23.528.767 18.883.281 24.437.536 18.557.650
Yenes Japoneses 47.443 43.665 46.442 42.826
Francos Suizos 23.045 20.575 23.773 19.417
Délares USA 684 435 2.768 1.040
Libras Esterlinas 1.587 1.178 813 562
23.601.526 18.949.134 24.511.332 18.621.495
Segun situacién de pago:
Normalidad 21.722.364 18.190.077 21.988.298 17.729.299
Morosa 1.879.162 759.057 2.523.034 892.196
23.601.526 18.949.134 24.511.332 18.621.495
Segun su vencimiento medio residual:
Hasta 10 afios 3.217.773 2.099.251 31651.549  2.12p. 094
De 10 a 20 afios 6.629.277 5.552.643 6.201.678  5.135.982
De 20 a 30 afios 10.756.776 9.140.861 10.811.273 8.679.297
Mas de 30 afios 2.997.700 2.156.379 3.846.832 2.684.122
23.601.526 18.949.134 24.511.332 18.621.495
Segun tipo de interés:
Fijo 904.842 738.997 437.808 274.349
Variable 22.152.139 17.925.544 23.795.224 18.276.282
Mixto 544.545 284.593 278.300 70.864
23.601.526 18.949.134 24.511.332 18.621.495
Segun el destino de las operaciones:
Actividad empresarial — Promocion
Inmobiliaria 931.114 357.471 1.190.159 395.567
Actividad empresarial — Resto 2.119.555 1.212.956 2.493.768 1.8344.144
Financiacion a hogares 0.550.857 17.378.707 20.82 7.405 [16.881.784
23.601.526 18.949.134 24.511.332 18.621.495
Segun las garantias de las
operaciones:
Edificios terminados-residencial(*) 21.063.394 17.588.348 21.360.850 17.1417.947
Edificios terminados-comercial 455.907 268.213 520.566 325,572
Edificios terminados-resto 899.690 b51.799 ©59.709 575.101
Edificios en construccion-viviendas(*) 150.195 92.175 182.571 104.413
Edificios en construccion-comercial 22.584 22.108 24.325 23.834
Edificios en construccion-resto 65.349 33.506 121.945 48.376
Suelo- terrenos urbanizados 656.723 294.898 847.02 7 259.644
Suelo-resto 287.684 98.087 494.339 166.608
23.601.526 18.949.134 24.511.332 18.621.495

(*) De los que 2.128.204 y 1.768.429 miles de euro
proteccion oficial, sobre el total de los préstamos
créditos elegibles a efectos del RD 716/2009, respec
de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 201

s cuentan con garantia de viviendas de
y créditos hipotecarios y préstamos y
tivamente (2.216.531y 1.747.288 miles

5).
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El Valor nominal de la totalidad de los préstamos y cré
amortizacion que resultan no elegibles por no cumplir |

articulo 5.1 del Real Decreto 716/2009, pero cumplen e

a los elegibles, sefialados en el articulo 4 de dicha nor
de 2016 a 3.248.055 miles de euros (3.639.902 miles

2015).

A continuacion se presenta un detalle de los préstamos

afectos a las emisiones de cédulas hipotecarias del Banco al

y 2015 segun el importe principal pendiente de cobro d
dividido por el tltimo valor razonable de las garan

ditos hipotecarios pendientes de
os limites de LTV fijados en el

| resto de requisitos exigibles
ma ascendia al 31 de diciembre
de euros al 31 de diciembre de

y créditos hipotecarios elegibles

31 de diciembre de 2016

e dichos créditos y préstamos
tias afectas (LTV):

Miles de Euros
2016 2015
Hipoteca sobre vivienda:
Operaciones con LTV inferior al 40% 4.587.954 4.401 .892
Operaciones con LTV entre el 40% y el 60% 6.135.689 5.902.932
Operaciones con LTV entre el 60% y el 80% 6.936.883 6.887.340
Operaciones con LTV superior al 80% - -
17.660.526 17.192.164
Otros bienes recibidos como garantia:
Operaciones con LTV inferior al 40% 715.662 781.485
Operaciones con LTV entre el 40% y el 60% 375.325 430.251
Operaciones con LTV superior al 60% 93.947 76.319
1.184.934 1.288.055
18.845.460 18.480.219

En la tabla siguiente se presenta un detalle de los pré

elegibles y no elegibles que han causado baja en la car

comprendidos entre el 1 de enero de 2016 y el 31 de
periodo del ejercicio 2015, con indicaciéon de los porcen

stamos y créditos hipotecarios

tera para los periodos

diciembre de 2016 y el mismo
tajes relativos a las bajas

debidas a cancelacion a vencimiento, cancelaciéon anticipada,
acreedor u otras circunstancias:

subrogaciones de

Miles de Euros

Cartera no elegible Cartera elegible
Ejercicio 2016 Importe Porcentaje Importe Pgrcentaje
Cancelacion a vencimiento 12.539 0,65% 6.411 0,32%
Cancelacion anticipada 126.192 6,55% 339.232 17,04%
Otras circunstancias 1.787.981 92,80% 1.645.173 82,64%
1.926.712 [100,00% 1.990.816 100,00%

Miles de euros

Ejercicio 2015 Cartera no elegible Cartera elegible

Importe Porcentaje Importe Pgrcentaje
Cancelacion a vencimiento 1.401 0,09% 6.243 0,28%
Cancelacion anticipada 79.151 5,19% 328.777 14,92%
Otras circunstancias 1.445.652 94,72% 1.468.395 84,80%
1.526.204 100% 2.203.415 100%
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En la tabla siguiente se presenta un detalle de los pré

stamos y créditos hipotecarios

elegibles y no elegibles que han causado alta en la cart era para los periodos

comprendidos entre el 1 de enero de 2016 y el 31 de
periodo del ejercicio 2015, con indicacion de los porcen
debidas a operaciones originadas, subrogaciones de acreedo

diciembre de 2016 y el mismo
tajes relativos a las bajas
r u otras circunstancias:

Miles de Euros

Cartera no elegible Cartera elegible
Ejercicio 2016 Importe Porcentaje Importe Pdrcentaje
Operaciones originadas por la Entidad 623.812 0,50% 2 .188.864 94,41%
Subrogaciones de otras entidades 1.891 0,27% P2.946 ¢ ,99%
Otras circunstancias 63.564 9,22% 106.645 4,60%
689.267 100,00% 2.318.455  100,00%

Miles de euros

Cartera no elegible

Cartera elegible

Ejercicio 2015 Importe Porcentaje Importe Pdrcentaje
Operaciones originadas por la Entidad 683.145 10,36% 1 .577.743 94,84%
Subrogaciones de otras entidades 4.479 0,59% 18.180 1 ,09%
Otras circunstancias 68.421 9,05% 67.649 4,07%
756.045 100% 1.663.572 100%

4. Informacion relativa a participaciones hipotecarias y
hipotecaria

certificados de transmision

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las Unicas particip aciones hipotecarias y

certificados de transmisién hipotecaria que mantiene el
programas de titulizacion cuya informacion se presenta e
anuales.

Banco son los relativos a los
n la Nota 24 de estas cuentas

Adicionalmente, a continuacion se presenta informacion a dicional relativa a

participaciones hipotecarias y certificados de transmision h

ipotecaria:

Valor nominal (Miles de Euros)

2016 2015
Participaciones hipotecarias emitidas 45.428 52.427
De las que: mantenidos en balance 35.847 41.185
De las que: no emitidas en oferta publica 35.847 41.185
Certificados de transmisién de hipotecas emitidos 3 .310.686 3.605.976
De los que: mantenidos en balance 3.305.584 3.600.164
De los que: no emitidas en oferta publica 3.305.584 3.600.164

Vencimiento residual medio

(Afos)
2016 2015
Participaciones hipotecarias emitidas mantenidas en
balance 12,21 13,00
Certificados de transmisién de hipotecas emitidos 17,95 18,79
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34. Provisiones

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de dicie mbre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones
definidas post-empleo:
Fondos para pensiones del Real Decreto 1588/1999 2 1.794 24.986
Otros fondos para pensiones 95.311 140.425
117.105 165.411
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo (Nota 50.659 49.865
14.0)
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pend ientes - -
Compromisos y garantias concedidos:
Provisiones para garantias concedidas 197.128 211. 426
Provisiones para compromisos contingentes concedid 0s 3.224 2.508
200.352 213.934
Restantes provisiones 80.897 71.444
449.013 500.654
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 201
“Provisiones” se muestran a continuacion:

6 y 2015 en el epigrafe de

Miles de Euros
Pensionesy | Compromisos y
Otras garantias Restantes
retribuciones concedidos provisiones Total

Saldo al inicio del ejercicio 2015 206.959 242.126 1 07.365 556.450
Dotacién con cargo a resultados-

Gastos de personal 3.665 - - 3.665

Gastos por intereses (Nota 42) 2.788 - - 2.788

Dotaciones netas a provisiones (Nota 54) 50.249 (8. 770) 7.800 49.279
Utilizaciones-

Pagos de pensiones (2.981) - - (2.981)

Pagos de prejubilaciones (38.755) - - (38.755)

Otros pagos (6.649) - (8.650) (15.299)
Traspasos a/de préstamos y partidas a cobrar (Nota
24) - (6.101) 6.852 751
Traspasos a participaciones (Nota 27) - - (13.791) (13 .791)
Traspasos de ANCV - - 11.449 11.449
Traspasos internos - (13.198) 13.198 -
Otros movimientos - (123) 7.221 7.098
Saldo al cierre del ejercicio 2015 215276 213.934 7 1.444 500.654
Dotacién con cargo a resultados-

Gastos de personal 3.621 - - 3.621

Gastos por intereses (Nota 42) 1.150 - - 1.150

Dotaciones netas a provisiones (Nota 54) 2 5.111 13 5.126
Utilizaciones-

Pagos de pensiones (3.174) - - (3.174)

Pagos de prejubilaciones (45.724) - - (45.724)

Otros pagos (7.763) - (5.765) (13.528)
Traspasos a/de préstamos y partidas a cobrar (Nota
24) - (3.795) - (3.795)
Traspasos a participaciones (Nota 27) - - - -
Traspasos de ANCV - - - -
Traspasos internos - (15.106) 15.106 -
Otros movimientos 4.376 208 99 4.683
Saldo al cierre del ejercicio 2016 167.764 200.352 8 0.897 449.013

El saldo del epigrafe “Pensiones y Otras retribuciones” i
los compromisos adquiridos con el personal.

La linea de “Otros movimientos” del epigrafe “Pensione
impacto de las pérdidas y ganancias actuariales reconocida
suponen un impacto patrimonial negativo para el Banco
euros en el ejercicio 2016.

Este impacto se encuentra registrado en el patrimonio ne
global acumulado” (Nota 36), sin que pueda ser reclasi
ganancias en un ejercicio posterior (Nota 14.0).

Las pérdidas y ganancias actuariales reconocidas en e
fundamentalmente de la modificacion del tipo de inter
del Banco.

ncluye el importe del valor presente de

s y obligaciones similares” refleja el

S en ajustes por valoracion que
por importe neto de 3.151 miles de

to dentro del epigrafe “Otro resultado

ficado a la cuenta de pérdidas y

eje

rcicio 2016 se derivan
és técnico del 1,5% al 1,0% por parte
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a) Provisiones - Pensiones y otras obligaciones de prestaciones
definidas post-empleo

El desglose del saldo de “Provisiones - Pensiones y otras o bligaciones de prestaciones

definidas post-empleo” del balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:
Miles de Euros
2016 2015
Compromisos por retribuciones post-empleo:
Causados 37.792 33.184
Personal en activo y prejubilado 32.870 38.149
70.662 71.333
Compromisos por Acuerdos de jubilacion anticipada 46 443 94.078
117.105 165.411

Compromisos por retribuciones post-empleo

Planes de prestacién definida

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el valor actual de los compromisos asumidos por el
Banco en materia de retribuciones post-empleo para cada uno de los planes atendiendo a
la forma en la que esos compromisos se encontraban cubie rtos, asi como el valor razonable
de los activos, afectos y no afectos, destinados a la cober tura de los mismos y el valor
actual de los compromisos no registrados en el balance a dicha fecha en aplicacién de lo
dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, ate ndiendo a los epigrafes del balance
a dichas fechas en los que, en su caso, se encontraban con tabilizados, se muestran a

continuacion:

Miles de Euros

2016 2015
Compromisos asumidos:
Personal en activo y jubilado anticipadamente 44.174 46.430
Personal pasivo 448.928 453.523
495.102  499.953
Coberturas:
Fondos internos (Nota 14.0) 70.662 71.333
Activos asignados a la cobertura de los compromisos 485.411 492.481
556.073  $63.814
De cara a determinar los compromisos por pensiones para cada uno de los planes de
prestacion definida descritos en esta Nota, el Banco ha utilizado una tasa de descuento
acorde con las resultantes de curvas de bonos corporativos e uropeos de alta calidad
crediticia (Iboxx Corporates AA), adaptando los vencimi entos de dichas curvas a los de los

compromisos.
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izado estudios actuariales relativos
leo aplicando como método de
ando como edad estimada de
e derecho a jubilarse. Las hipétesis
uariales son las siguientes:

Con fecha 31 de diciembre de 2016 y 2015 se han real
ala cobertura y los compromisos por retribuciones post-emp
calculo el de la unidad de crédito proyectada y consider
jubilacion de cada empleado la primera a la que tien
actuariales mas significativas utilizadas en los estudios act

2016 2015
Tipo de interés técnico 1% 1,5%
Tablas de mortalidad PERM/F 2000P PERM/F 2000P
Tablas de invalidez corregidas EVKM/F 90 BVKM/F 90
Tipo anual de revision de pensiones 2% 2%
Tipo anual de crecimiento de los salarios 2% 2%
Tipo anual acumulativo de incremento de precios 2% 2%

contraban asignados a la cobertura
6y 2015 es el siguiente:

El desglose del valor razonable de los activos que se en
de retribuciones post-empleo al 31 de diciembre de 201

Miles de Euros
2016 2015

Patrimonio EPSV'’s 485.411 492.481

le de los principales tipos de activos
terior al 31 de diciembre de 2016

A continuacién se presenta el detalle del valor razonab
qgue forman los activos del plan incluidos en el cuadro an

y 2015:
Miles de Euros
2016 2015
Acciones - -
Instrumentos de deuda 478.151 483.629
Otros activos 7.260 8.852
485.411 192.481

de retribuciones post-empleo para el
al (0,029% y 6,87% anual en el

El rendimiento de los activos asignados a la cobertura
ejercicio 2016 ha oscilado entre el 0,10% y 6,86% anu
ejercicio 2015).

Igualmente, el rendimiento esperado para el ejercici 0 2016 para dichos activos oscila entre

el 1,4% vy 4,9% anual.

nitudes relacionadas con los
diciembre de 2016 , junto con los
rcicios, a efectos comparativos:

A continuacion se presenta el valor de determinadas mag
compromisos post-empleo de prestacion definida al 31 de
datos de estas mismas magnitudes de los Ultimos cuatro eje

Miles de Euros
2016 2015 2014 2013 2012
Valor actual de las obligaciones de Prestacion Defin ida 495.102 499.953 535.360 474232 519104
Coberturas 556.073 563.814 581.696 $26.634  502.571
Superavit/(Déficit) 60.971 63.861 46.336 52.402  (16.533)
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El superavit o déficit que figura en el cuadro anterio r recoge, fundamentalmente, el exceso
existente entre el valor razonable de los activos integ rados en las EPSV y el valor actual de
los compromisos externalizados en las mismas, asi como e | margen de solvencia que la
regulacion de las EPSV les exige mantener, que asciend e a11.907 miles de euros al 31 de
diciembre de 2016 (12.292 miles de euros al 31 de dicie mbre de 2015). El mencionado
margen de solvencia no se ha registrado como activo, al considerar el Banco que no es
probable obtener reembolsos de la EPSV o reducciones d e flujos futuros.

Las variaciones de las principales hipotesis pueden afectar
En el caso de que el tipo de interés de descuento se hub

50 puntos basicos, el valor actual de los compromisos hub
en 21 6 22 millones de euros aproximadamente, respectiva

al calculo de los compromisos.

iera incrementado o disminuido en
iera disminuido o incrementado
mente.

A continuacién se presenta la conciliacion entre el imp
2016 y 2015 del valor actual de las obligaciones por pr

orte al inicio y al final de los ejercicios
estacion definida:

Miles de Euros
Saldo al 1 de enero de 2015 535.360
Coste por intereses 7.805
Coste servicios corrientes 1.621
Pérdidas y (ganancias) actuariales (10.495)
Prestaciones pagadas (34.338)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 499.953
Coste por intereses 7.133
Coste servicios corrientes 1.621
Pérdidas y (ganancias) actuariales 17.203
Prestaciones pagadas (30.808)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 495.102

A continuacion se presenta la conciliacion entre el imp
2016 y 2015 del valor razonable de los activos afectos

orte al inicio y al final de los ejercicios
a cada uno de los planes:

Miles de Euros
Valor razonable al 1 de enero de 2015 511.670
Rendimiento esperado de los activos del plan 20.350
(Pérdidas) y ganancias actuariales (9.539)
Aportaciones realizadas por los participantes del p lan -
Prestaciones pagadas (30.000)
Valor razonable al 31 de diciembre de 2015 492.481
Rendimiento esperado de los activos del plan 19.585
(Pérdidas) y ganancias actuariales 2.471
Aportaciones realizadas por los participantes del p lan -
Prestaciones pagadas (29.126)
Valor razonable al 31 de diciembre de 2016 485.411

b) Compromisos y garantias concedidos

El epigrafe “Compromisos y garantias concedidos” incluye
constituidas para la cobertura de garantias concedidas, ent
operaciones en las que el Banco garantiza obligaciones d
consecuencia de garantias financieras concedidas u otro tip
compromisos contingentes concedidos, entendidos como comprom
pueden dar lugar al reconocimiento de activos financier

el importe de las provisiones

0s.

endidos como aquellas

e un tercero, surgidas como
0 de contratos, y de
isos irrevocables que
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Dentro del apartado “Provisiones para garantias concedi das” de este epigrafe se encuentra

contabilizada la provision que cubre las variaciones de valor razonable, positivas o
negativas, de una cartera de activos financieros e inmobi liarios de la sociedad filial CajaSur
Banco, S.A.U., tras el contrato firmado entre el Banc oy dicha filial el 19 de abril de 2012.
Este acuerdo tiene un periodo de vigencia de 10 afios, a cuya finalizacién se producird la
liquidacion de dicha provision. El importe provisionad o por el Banco a 31 de diciembre de
2016 asciende a 174.452 miles de euros (187.661 miles d e euros a 31 de diciembre de
2015).

) Restantes provisiones

El saldo del epigrafe “Restantes provisiones” tiene po r objeto cubrir posibles contingencias,
pasivos y otras circunstancias especificas a las que el Banco se halla expuesto por el
desarrollo de su actividad ordinaria. Estas provisiones r esponden a la mejor estimacion de
las obligaciones futuras, surgidas como consecuencia de su cesos pasados, que se
encuentran claramente especificadas en cuanto a su natura leza a la fecha de los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a s u importe 0o momento de
cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarl as, el Banco espera desprenderse
de recursos que incorporan beneficios econémicos. Las prov isiones se cuantifican teniendo
en consideracion la mejor informacion disponible sobre la s consecuencias del suceso que
las origina y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar
las obligaciones especificas para las que fueron reconocid as, procediéndose a su reversion,
total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de ex istir o disminuyen.
El desglose por naturaleza de los principales conceptos re gistrados en el epigrafe “Restantes
provisiones” de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:
Miles de Euros
2016 2015

Cobertura adjudicaciones sociedades Grupo 45.521 B6.2 53

Cobertura activos vendidos y comercializados 17.589 16.848

Otros conceptos 17.787 18.343

80.897 71.444

Asimismo se presenta el calendario estimado de las salidas de recursos o importe de
cualquier eventual reembolso de los conceptos recogidos e n el cuadro anterior:

Miles de Euros
Calendario 2016 Calendario 2015

Cobertura adjudicaciones sociedades Grupo  Ejgrcicios 2 017, Ejercicios 20186,
2018y 2019 2017y 2018
Cobertura activos vendidos Ejercicio 2017 Ejercicio 2016

Otros conceptos - -
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35. Fondos propios

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de dicie mbre de 2016 y 2015 es el siguiente:
Miles de Euros
2016 2015
Capital 2.060.000 2.060.000
Ganancias acumuladas 53.075 36.958
Otras reservas 2.381.418 2|381.418
Resultado del ejercicio 148.824 125.508
Dividendos a cuenta (Nota 4) (95.154) (78.814)
4.548.163  4/525.070

Capital

Con fecha 14 de junio de 2011, el capital social del Ba nco estaba formado por 18.050 acciones
nominativas, de 1.000 euros de valor nominal cada una (todas ellas con idénticos derechos
politicos y econdmicos), totalmente suscritas y desembolsada s por BBK.

Como consecuencia de la segregacion del negocio financier o de las Cajas descrito en la Nota
1.2, el Banco ampli6 su capital social en 1.981.950 mi les de euros, mediante la emisién de
1.981.950 acciones nominativas de 1.000 euros de valor nominal, y con una prima de emision
de 3.432.939 miles de euros. Estas acciones se encuentran t otalmente suscritas y

desembolsadas por BBK, Kutxa y Caja Vital.

Con fecha 27 de Marzo de 2014, la Junta General de A ccionistas del Banco acordd, por
unanimidad, de conformidad con lo previsto en el arti culo 296 de la Ley de Sociedades de
Capital, ampliar el capital social de Kutxabank, S.A., con cargo a reservas, en un importe de
60.000 miles de euros, mediante el aumento del valor nominal de las 2.000.000 de acciones
existentes, en un importe de 30 euros cada una de ellas. Tras la mencionada ampliacion, al
31 de diciembre de 2015 y 2016 el capital social del B anco asciende a 2.060.000 miles de
euros, representado por 2.000.000 de acciones nominativ as de 1.030 euros de valor nominal
cada unade ellas, numeradas de la1lala2.000.000, a mbas inclusive, todas ellas con idénticos
derechos politicos y econdmicos, totalmente suscritas y desem bolsadas, siendo la distribucién

del capital por accionista la siguiente:

%
participacion

Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacion Bancaria — Bilbao Bizkaia
Kutxa Banku Fundazioa 57%
Fundacién Bancaria Kutxa — Kutxa Banku Fundazioa B 2%
Caja de Ahorros de Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko
Aurrezki Kutxa, Fundacién Bancaria 11%
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco no posee a cciones propias.

Ganancias acumuladas

Dentro de este epigrafe se recoge el importe neto de | os resultados acumulados (beneficios o
pérdidas) reconocidos en ejercicios anteriores a través de la cuenta de pérdidas y ganancias
que, en la distribucion del beneficio, se destinaron al patrimonio neto. Por tanto, incluye las
reservas legales, estatutarias y voluntarias que tengan co mo origen la distribucion de
beneficios.
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Otras reservas

Dentro de este epigrafe se incluye el importe neto de los resultados acumulados en ejercicios
anteriores generados por entidades valoradas por el mé todo de participacion reconocidos a
través de la cuenta de pérdidas y ganancias y el import e de las reservas no recogidas en otras
partidas, tales como, en su caso, los importes procedentes de ajustes de caracter permanente
realizados directamente en el patrimonio neto como co nsecuencia de gastos en la emision o
reduccién de instrumentos de capital propio, enajenacion es de instrumentos de capital propio
y de la reexpresion retroactiva de los estados financier 0s por errores y cambios de criterio
contable.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Socieda des de Capital, las sociedades que
obtengan en el ejercicio econdémico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio
a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse ha sta que la reserva alcance el 20% del
capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de
su saldo que exceda del 10% del capital social ya aument ado. La reserva legal mientras no
supere el 20% del capital social, s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas en el
caso de que no existan otras reservas disponibles suficiente s para este fin.

Con fecha 27 de Marzo de 2014, la Junta General de A ccionistas del Banco acordd, por
unanimidad, dotar la “Reserva Legal”, con cargo a “Re servas Generales”, por un importe de
400.529 miles de euros. Tras dicha dotacion, el import e de la Reserva Legal al 31 de diciembre
de 2015y 2016 asciende a 412.000 miles de euros, es d ecir, el 20% del capital social.

Con fecha 28 de diciembre de 2012 se public6 el Decret o Foral Normativo 11/2012 de 18 de
diciembre, de actualizacién de balances. Esta norma trib utaria otorga a las sociedades la
posibilidad de realizar una actualizacion de balances a efectos fiscales. El Banco siguiendo esta
normativa realizé la actualizacién del valor fiscal d e una parte de sus activos tras la aprobacion
el 27 de junio de 2013 por parte de la Junta Genera | de Accionistas del Banco del acogimiento

a esta medida.

Por ello, y de conformidad con la citada normativa el Banco cred con efectos 1 de enero de
2013 la Reserva de revalorizacién del Decreto Foral No rmativo 11/2012 por importe de 51.685
miles de euros (Nota 14.q) sin que ello supusiera una modificacién significativa en el valor por
el que los activos estaban registrados en el balance del Banco.

Esta reserva incluye el importe de la citada actualizaci 6n neto del gravamen Unico del 5% que
establece el mencionado Decreto Foral Normativo. El saldo de la cuenta de reserva de
revalorizacion del Decreto Foral Normativo 11/2012, d e 18 de diciembre, sera indisponible
hasta que sea comprobado y aceptado por la Administracion Tributaria, o hasta que hayan
transcurrido tres afios desde la presentacion del gravamen Unico. Una vez efectuada la
comprobacion o transcurrido el plazo para la misma, el saldo de la cuenta podra destinarse a
eliminar resultados negativos o a la ampliacion de capit al social. Transcurridos 10 afios
solamente se podra destinar su saldo a reservas de libre disposicion. No obstante, el referido
saldo sélo podra ser objeto de distribucion, directa o i ndirectamente, cuando los elementos
patrimoniales actualizados estén totalmente amortizado s, hayan sido transmitidos o dados de
baja en el balance. Con fecha 19 de diciembre de 2013 la reserva de revalorizacion ha sido
comprobada y aceptada por la Administracién Tributaria (Nota 37). El Banco ha destinado el
citado importe a realizar la ampliacion de capital ant eriormente comentada.
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36. Otro resultado global acumulado

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de dicie mbre de 2016 y 2015 es el siguiente:
Miles de Euros
2016 2015
Elementos que no se reclasificaran en resultados:
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes d e
pensiones de prestaciones definidas (véase Nota 34 ) (26.111) | (22.960)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados:
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de e fectivo (Nota 26) (405) 135
Activos financieros disponibles para la venta (Not a 23):
Instrumentos de deuda 55.730 112.852
Instrumentos de patrimonio 136.374 97.514
192.104 210.366
165.588  [187.541
El saldo incluido en “Activos financieros disponibles para la venta” corresponde al importe neto
de aquellas variaciones del valor razonable de dichos instrumentos financieros que deben
clasificarse como parte integrante del Patrimonio neto d e la Entidad. Cuando se produce la
venta de los activos financieros las variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Adicionalmente, dentro este epigrafe contabl e se recogen las variaciones del valor
en libros relativas a los activos financieros que fueron f ruto de la aportacion no dineraria a
Kartera 1, (sociedad participada al 100%) realizada en 2008 y consistente en determinadas
participaciones en sociedades que estaban clasificadas como acti vos financieros disponibles
para la venta, recibiendo a cambio acciones de dicha socie dad participada. Esta aportacién se
realizé al valor razonable de las acciones participadas generando unas plusvalias latentes que
se mantienen formando parte de los “Otro resultado gl obal acumulado” hasta el momento de
la venta o el deterioro de dichos valores a terceros a jenos al Grupo, momento en el que se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. La oper acion anteriormente descrita se acogio
al régimen tributario especial previsto en el Capitu lo X, Titulo VIl de la Norma Foral 3/1996,
de 27 de junio, reguladora del Impuesto sobre Socieda des en el Territorio Histérico de Bizkaia.
Al 31 de diciembre de 2016 las plusvalias latentes proce dentes de la aportacion no dineraria a
Kartera 1 y mantenidas en el epigrafe “Otro resultado global acumulado” ascienden a 87.957
miles de euros (88.309 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).
Los importes transferidos del epigrafe “Otro resultado global acumulado” a la cuenta de
pérdidas y ganancias, antes de considerar su efecto fiscal, ascienden al 31 de diciembre de
2016 a 109.957 miles de euros en concepto de beneficios p or ventas (beneficios de 2.848
miles de euros al 31 de diciembre de 2015) y a 14.367 miles de euros en concepto de pérdidas
por deterioro durante el ejercicio 2016 (85.642 mile s de euros en concepto de pérdidas por

deterioro durante el ejercicio 2015).
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Su movimiento durante los ejercicios 2016 y 2015 es e | siguiente:
Miles de Euros
2016 2015
Saldo al inicio del ejercicio 187.541 127.632
Movimiento neto con cargo/ (abono) a resultados (68 .825) 59.557
Adiciones/(Retiros) 46.872 352
165.588 187.541

37. Situacion fiscal

El Banco como sociedad dominante del Grupo fiscal, trib
fiscal, en el Impuesto sobre Sociedades, de conformidad
enero de 2014 en la Norma Foral 11/2013 de 5 de dicie
(en adelante, NFIS). Con anterioridad a la citada fe

régimen especial de consolidacién previsto en la Norma Fo

Impuesto sobre Sociedades, del Territorio Histérico de

Segun lo dispuesto en los articulos 14 y siguientes de la

uta bajo el Régimen de consolidacion
con lo establecido con efectos 1 de
mbre, del Impuesto sobre Sociedades

cha, el Banco ha venido tributando bajo el

ral 3/1996, de 26 de junio, del

Bizkaia.

Ley 12/2002, de 23 de mayo, por la

que se aprueba el Concierto Econdmico con la Comunidad Auténoma del Pais Vasco (en

adelante, el Concierto Econémico), el Banco viene tribu

ante las distintas Administraciones Tributarias existentes

operaciones desarrollado en cada Territorio, localizando

los tres Territorios Histéricos que conforman la Comunida

determina el Concierto Econémico.

En el ejercicio 2016, el Grupo fiscal se encuentra forma

sociedad dominante, y por otro, por aquellas entidades
aplicable, cumplen con los requisitos previstos para ser

dependientes.

A la fecha de aprobacion de estas Cuentas Anuales, y po

universal como consecuencia de la operacion de integraci

tiene sujeto a comprobacién de las autoridades fiscales,
2012 y siguientes, en relacion con el Impuesto sobre So

para el resto de los principales impuestos y obligacione

acuerdo con la normativa vigente.

Debido a las diferentes posibles interpretaciones de la

operaciones realizadas por las entidades financieras, en

tando en el Impuesto sobre Sociedades,

en proporcion al volumen de
se las mismas fundamentalmente en
d Autbnoma del Pais Vasco, segun

do, por un lado, por el Banco como
que, de acuerdo a la normativa
consideradas como sociedades

r aplicacién de las reglas de sucesién
6n descrita en la Nota 1.2, el Banco
por no haber prescrito, los ejercicios
ciedadesy los cuatro ultimos ejercicios
s fiscales que le son aplicables, de

normativa fiscal vigente aplicable a las

el caso de una inspeccion podrian

surgir pasivos fiscales de caracter contingente. No obstante , en opinidon del Consejo de

Administracion de la Entidad, la posibilidad de que se
es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria q
significativamente a estas cuentas anuales.

materialicen dichos pasivos contingentes
ue de ellos pudiera derivarse no afectaria
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La conciliacion del resultado contable de los ejercicio
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

s 2016 y 2015 con la base imponible del

Miles de Euros

2016 2015
Resultado contable antes de impuestos 111.284 80.86 0
Diferencias permanentes
Dotacién a la Obra Social (*) (60.000) (40.000)
Exencion de dividendos (141.946) (187.125)
Eliminacion de plusvalias (25.768) (99.713)
Deterioro de cartera - 85.642
Otros (3.752) (63)
(231.466) (241.259)
Resultado contable ajustado (120.182) (1p0.399)
Diferencias temporales
Dotaciones a fondos de pensiones 4.853 56.776
Pagos por pensiones y obligaciones similares (56.6 58) (48.385)
Deterioro de activos (53) 157.532
Otras provisiones fiscalmente no deducibles (40) r.80 0
Amortizacién activo intangibles (5.349) -
Otros (12.122) 480
(69.369) 174.203
Base imponible fiscal individual (189.55(1) 13.804
Ajustes de consolidacion fiscal permanentes
Dividendos - -
Incorporacion de eliminaciones de ejercicios anteri ores (238) -
Ajustes de consolidacion fiscal temporales
Deterioro cartera sociedades de grupo 92.922 107.2 96
Base imponible fiscal previa (96.867) 121.100
Incorporacién de deterioro de activos NF 8/2015 1 21.100)
Base imponible fiscal (96.867) -
Cuota integra (28%) - -
Deducciones (Nota 30) - -
Retenciones y pagos a cuenta (239) (195)
Cuota a pagar / (a devolver) (239) (195)

(*) De acuerdo con la normativa aplicable, las Funda
determinacién de su propia base imponible, una cant
sus resultados a la financiacion de obras benéfico-soci
obra benéfico-social realizada por las fundaciones
ejercicio indirecto de la actividad financiera, la
las que participen, en la proporcion que los divide
representen respecto de los ingresos totales de las
méximo de los citados dividendos.

ndos percibidos de las citadas

ciones Bancarias podran deducir para la
idad equivalente a la que destinen de
ales. Adicionalmente, la dotacion a la
bancarias podra reducir en el caso de
base imponible de las entidades de crédito en

entidades

fundaciones bancarias, hasta el limite
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La composicion del epigrafe de Impuesto sobre beneficio s de la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Resultado contable antes de impuestos 111.284 80.860
Diferencias permanentes (231.704) (241.259)
Resultado ajustado (120.420) (160.399)
Cuota (28%) 33.717 44912
Deducciones - -
Ingreso/(Gasto) IS ejercicio 33.717 44.912
Otros ajustes con efecto IS (*) (12) 26
Ingreso/(Gasto) IS 33.705 44.938
Regularizacion 3.835 (290)
Total Impuesto sobre Beneficios 37.540 44.648
El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:
Miles de euros
2016 2015
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas - -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 37.540 44.648
Total (gasto) / ingreso por impuesto 37.540 44.648
El desglose del gasto o ingreso por IS directamente imp utado al Patrimonio neto al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, respectivamente, es el siguien te:
Miles de euros
2016 2015
Efecto fiscal de los ajustes en valoracion 7.175) P3. 375
Total (gasto) / ingreso por impuesto (7.175) 23.375
El Banco tiene las siguientes bases imponibles negativas pe ndientes de compensar al 31 de

diciembre de 2016:

Miles de Euros
2016

Bases imponibles negativas generadas en 2010 5.614

Bases imponibles negativas generadas en 2011 183.44 8

Bases imponibles negativas generadas en 2016 96.867

Total bases imponibles negativas 285.929
En la medida en que las bases imponibles negativas gene radas en 2010 y 2011 fueron
aportadas al Banco por parte de Caja Vital y Kutxa, r espectivamente y, en consecuencia, fueron
generadas con anterioridad a la tributacion en régimen de consolidacion dentro del grupo fiscal
encabezado por el Banco, dichas bases imponibles negativas s6lo podran ser compensadas en
la base imponible del grupo con el limite de la base i mponible individual del Banco, de
conformidad con lo establecido en la Disposicion Adicio nal Octava de la NFIS.
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El Banco tiene las siguientes deducciones pendientes de a plicacién al 31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros

Pendiente Pendiente
2015 Generado Aplicado 2016

Doble imposicién de
Dividendos 85.645 - - 85.645

Reservas por inversiones
Productivas 4.003 - - 4.003

Otras deducciones (*) 52.400 1.534 - 53.934

142.048 1.534 - 143.582

(*) El saldo de "Otras deducciones" aumenta en 1.53 4 miles de euros como
consecuencia de la acreditacion adicional en la declar acion de Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio 2015 finalmente prese ntada por el grupo.

En la medida en que las deducciones generadas hasta 201 1 fueron aportadas al Banco por
parte de BBK, Caja Vital y Kutxa, y en consecuencia, fueron generadas con anterioridad a la

tributacion en régimen de consolidaciéon dentro del gr upo fiscal encabezado por el Banco,
dichas deducciones sdélo podran ser compensadas en la cuota in tegra del grupo con el limite
de la cuota integra individual del Banco, de conformid ad con lo establecido en la Disposicion
Adicional Octava de la NFIS.

Los importes de créditos fiscales y deducciones que se encue ntran registrados se incluyen en
el epigrafe “Activos por impuestos” del activo del balan ce de situacion al 31 de diciembre de
2016 por considerar que los mismos seran aplicados en los pe riodos impositivos que concluyan
en los 15 afios sucesivos, dentro de los limites de la legis lacion fiscal aplicable.

En el ejercicio 2016 no esta previsto que el Banco se acoja a la exencion por reinversion de
beneficios extraordinarios. No obstante, dicha opcién pued e ser tomada con anterioridad a la
presentacion de la declaraciéon del Impuesto sobre Sociedad es. Asimismo, el Banco ha
cumplido en su totalidad con la materializacién del co mpromiso de reinversion adquirido en los
ejercicios precedentes.

Por otra parte, el Banco ha cumplido en su totalidad co n el compromiso de materializacién
adquirido en los ejercicios anteriores como consecuencia de la inversién que se hubiera acogido
al incentivo fiscal previsto bajo la denominacion “Rese rva para Inversiones Productivas y/o
para actividades de conservacion y mejora del medio a mbiente o ahorro energético” recogido
en las Normas Forales del Impuesto sobre Sociedades aplica bles. Al 31 de diciembre de 2016,
el importe de la reserva por el que no ha transcurrid o el plazo de cinco afios asciende a 5.033
miles de euros (13.533 miles de euros al 31 de diciembre de 2015). El detalle es el siguiente:

- Las dotaciones a la reserva de inversion productiva efe ctuadas por Kutxa se han
realizado en los afios comprendidos entre 2006 y 2011 po r importe de 72.033 miles
de euros. Del citado importe se ha materializado un to tal de 65.033 miles de euros,
regularizandose en 2013 la deduccion correspondiente a la dotacion de 7.000 miles de
euros no materializada en el plazo exigido. Las mater ializaciones se han realizado a
partir de los ejercicios 2007 y 2008 quedando pendient e de cumplimiento del plazo de
mantenimiento de la inversiéon de cinco afios un importe de 5.033 miles de euros
(5.033 miles de euros en 2015).
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Otras informaciones de relevancia fiscal

En el ejercicio 2013, el Banco se acogi6 a la actualiza cion de valores regulada en el Decreto
Foral Normativo 11/2012, de 18 de diciembre (en adela nte DFN 11/2012) respecto de los
inmuebles que figuraban en su balance al 31 de diciembr e de 2012. De acuerdo con lo
establecido en el articulo 12 del citado Decreto, el acog imiento a dicha actualizacién determina
la obligacién de incluir determinada informacion en estas cuentas anuales:

a) Criterios empleados en la actualizacion con indicacion d e los elementos patrimoniales

b)

afectados de las cuentas anuales afectadas.

El Banco determind el importe de la actualizacion en los términos expresamente
recogidos en el DFN 11/2012.

Para determinar el importe de actualizacion de cada in mueble, el Banco aplicé los
coeficientes previstos en el articulo 7 del DFN 11/2012. Los coeficientes han sido
aplicados de la siguiente manera:

Sobre el precio de adquisicion o coste de produccion, ate ndiendo al afio de
adquisicion o produccidon del elemento patrimonial. El coeficiente aplicable a las
mejoras es el correspondiente al afio en que se hubie sen realizado.

Sobre las amortizaciones contables correspondientes al pr ecio de adquisicion o
coste de produccion que fueron fiscalmente deducibles, at endiendo al afio en que
se realizaron.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 3 del DFN 11/ 2012, el Banco, a efectos de
la aplicacién de los coeficientes de actualizacién, no tu Vo en cuenta las revalorizaciones
de los inmuebles que se realizaron anteriormente, como consecuencia de la primera
aplicacion, respectivamente, de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de
crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada y modelos de

estados financieros y que no tuvo incidencia fiscal.

El importe resultante de la operacion descrita anterio rmente se minor6 en el
incremento neto de valor derivado de las operaciones d e actualizacién previstas en la
Norma Foral 6/1996, de 21 de noviembre, de Actualiza cién de Balances, siendo la
diferencia positiva asi determinada el incremento neto de valor del elemento

patrimonial actualizado.

El valor actualizado no excedi6é en ningun caso del valo r de mercado del elemento
patrimonial actualizado, teniendo en cuenta su estado d e uso en funcion del desgaste
técnico, econdmico y de la utilizacién que de ellos se hag a por el sujeto pasivo o

contribuyente.

Importe de la actualizacion de los distintos elementos actualizados del balance y efecto
de la actualizacion sobre las amortizaciones.
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c)

Los organos de representacion de Kutxabank aprobaron la
inmuebles siguientes por un importe total de revalor

euros:

Identificacion Inmuebles (13) Impor{ﬁ]icljeeslfx:jeevzﬁr(l)zso';l0|on
Gran Via 30-32,Bilbao 31.379
Marqués del Puerto 3, Bilbao 1.026
Garibai 15, San Sebastian 4,137
Getaria 9, San Sebastian 6.848
San Marcial, San Sebastian 565
Ibaeta, San Sebastian 6.828
Boulevard, San Sebastian 463
Venta Berri, San Sebastian 292
Isabel II, San Sebastian 448
Paseo Colon, Iran 601
Renteria Viteri 542
Gran Via Gros, San Sebastian 526
Las Ramblas, Barcelona 750
TOTALES POSITIVOS 54.405

Los inmuebles detallados anteriormente se acogieron en s
prevista en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia a

y como quedo recogido en la disposicién transitoria prim
los activos materiales de las entidades por su valor razon
contable no tuvo efectos fiscales. El impacto de la nueva
cuenta la revalorizacion prevista en la Circular del B
reserva contabilizada en 2004 a una nueva reserva DFN
el Banco otorga efectos fiscales a la revalorizacion ya r

En los términos previstos en el articulo 8 del DFN 11/2
ejercicio 2013 a la cuenta reserva de revalorizacion del
result6 de la actualizacion que ascendié a 54.405 miles

El Banco ha satisfecho el gravamen Unico del 5% cargando

izacion de 54.405 miles de

Movimientos durante el ejercicio de la cuenta reserva
11/2012, y explicacion de la causa justificativa de la

variacion de la misma.

de euros.

actualizacién de los 13

u dia a la revalorizacion
través de la cual se permitio, tal
era, valorar por una sola vez

able. Dicha revalorizacion
actualizacion, teniendo en

dE, supone la reclasificacion de la
11/2012. Con esta actuacion

egistrada contablemente.

de revalorizacién del DFN

012, el Banco abond en el
DFN 11/2012, el importe que

sobre el saldo acreedor de

la cuenta reserva de revalorizacion del Decreto Foral N
diciembre un importe de 2.720 miles de euros.

ormativo 11/2012, de 18 de

El saldo de la cuenta reserva de revalorizacion del

de 18 de diciembre al término de los ejercicios 2016 y
con el DNF 11/2012, la citada reserva seré indisponible
aceptado por la Administracién Tributaria, o hasta que
desde la presentacion del gravamen unico. Una vez efect
transcurrido el plazo para la misma, el saldo de la cue
resultados negativos o a la ampliacion de capital social

Decreto Foral Normativo 11/2012,
2015 es nulo, ya que de acuerdo
hasta que sea comprobado y
hayan transcurrido tres afios

uada la comprobacién o
nta podra destinarse a eliminar

a reservas de libre

a de revalorizacion fue
por lo que el Banco desting el
robada por la Junta General con

Transcurridos 10 afios solamente se podra destinar su saldo
disposicién. Con fecha 19 de diciembre de 2013 la reserv
comprobada y aceptada por la Administracién Tributaria
citado importe a realizar una ampliacién de capital ap
fecha 27 de Marzo de 2014 (Nota 35).

130



Por otra parte, las operaciones de fusién por absorcio nrealizadas en 2013 (fusién por absorcion

de CK Corporacion Kutxa — Kutxa Korporazioa, S.Ay fusion por absorcién de Kutxabank Kredit
EFC S.A)), se acogieron al Régimen Especial previsto en el Capitulo VII del Titulo VI de la NFIS.
El acogimiento a dicho régimen determina asimismo la o bligacién de incluir determinada

informacién en estas Cuentas Anuales:

a) Ejercicio en el que la entidad absorbida adquirié | os bienes transmitidos que sean
susceptibles de amortizacion.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad absorbida.

c) Relacién de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad
por un valor diferente a aquel por el que figuraban en los de la entidad absorbida con
anterioridad a la realizacién de la operacion, expr esando ambos valores asi como los
fondos de amortizacién y correcciones valorativas por det erioro constituidas en los
libros de contabilidad de las dos entidades.

d) Relacion de beneficios fiscales disfrutados por la entid ad transmitente, respecto de los
que la entidad deba asumir el cumplimiento de determ inados requisitos de acuerdo
con la normativa fiscal.

Estas menciones se incluyeron en la memoria de 2013 de Kutxabank, S.A.

Por dltimo, la operacién de Cesion Global de activos y pasivos descrita en la Nota 1.2 se ha
acogido al Régimen Especial previsto en el Capitulo VII del Titulo VI de la NFIS. El acogimiento
a dicho régimen determina la obligacion de incluir la siguiente informacién en las cuentas

anuales de la entidad adquirente:

a) Ejercicio en el que la entidad transmitente adquirio los bienes transmitidos que sean
susceptibles de amortizacion.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

¢) Relacion de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad
por un valor diferente a aquel por el que figuraban en los de la entidad transmitente
con anterioridad a la realizacion de la operacion, ex presando ambos valores asi como
los fondos de amortizacion y correcciones valorativas por deterioro constituidas en los
libros de contabilidad de las dos entidades.

d) Relacidn de beneficios fiscales disfrutados por la ent idad transmitente, respecto de los
gue la entidad deba asumir el cumplimiento de determ inados requisitos de acuerdo
con la normativa fiscal.

Estas menciones se incluyeron en la memoria de 2012 Kut xabank, S.A.

38. Valor razonable de los activos y pasivos del ba lance
Como seindicaen las Notas 14.e y 14.f, los activos finan cieros de la Entidad figuran registrados
en el balance por su valor razonable excepto los “Prést amos y partidas a cobrar”, las
“Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, las “In versiones en negocios conjuntos y
asociadas” y los instrumentos de patrimonio cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de
manera fiable. Asimismo, los pasivos financieros de la En tidad figuran registrados en el balance
por su valor razonable excepto los Pasivos financieros a coste amortizado.
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Asimismo en la Nota 14 se indica, para todas las cartera

valorados a valor razonable, la forma de determinar
relevante respecto a su calculo.

A continuacién se presenta el valor razonable de los in

31 de diciembre de 2016 y 2015 desglosado por clases de

los siguientes niveles:

x NIVEL 1:
activos.
x NIVEL 2:

utilizacion de otras técnicas de valoracién en las que to
basados en datos de mercado observables directa o indir

X NIVEL 3:

técnicas de valoracidén en las que algun input significa

mercado observables.

Para la obtencion de los datos utilizados en los calculos
un servicio externo de datos de mercado, que para cada

mas

liqguidos provenientes de estamentos oficiales,

contribuidores de mercado o proveedores de informacion i
Reuters. En ciertos casos muy especificos se utilizan datos
contrapartidas o entidades particulares, siendo el impor

estos datos poco significativos al 31 de diciembre de 2016

Al 31 de diciembre de 2016

s de activos y pasivos financieros
este valor razonable y toda la informacion

strumentos financieros de la Entidad al

activos y pasivos financieros y en

Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha dete
su cotizacién en mercados activos, sin realizar ninguna mo

Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estim
precios cotizados en mercados organizados para instrument

rminado tom

ando

dificacion sobre dichos

ado en base a

os similares o mediante la

dos los inputs significativos estan

ectamente.

Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado median

te la utilizacion de

tivo no esta basado en datos de

de valoracién, la Entidad dispone de
tipologia de riesgo ofrece los datos

mercad

0s organizados,

brokers,

ndependiente como Bloomberg o
suministrados por entidades

te de los activos valorados utilizando

y 2015.

Miles de Euros

Valor en Valor razonable
libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activo-
Efectivo, saldos en efectivo en bancos

centrales y otros depositos a la vista 1.076.299 1.076 .299 - - 1.076.299
Activos financieros mantenidos para

negociar 148.948 20.177 128.771 - 148.948
Activos financieros disponibles para la

venta 2.263.722 2.065.010 58.921 139.791 2263.722
Préstamos y partidas a cobrar 36.813.505 - 39.872.99 0 - 39.872.990
Inversiones mantenidas hasta el

vencimiento 44.246 - 54.202 - 54.202
Derivados — contabilidad de coberturas 83.045 - 83. 045 - 83.045
Total 40.429.765 3[161.486 40.1p7.929 139.791 43.499.206
Pasivo-
Pasivos financieros mantenidos para

negociar 146.185 16.962 129.223 - 146.185
Pasivos financieros a coste amortizado 4(0.524.311 - 40.848.389 - 40.848.389
Derivados — contabilidad de cobertura 145.294 - 145 .294 - 145.294
Total 40.815.790 16.962 41.122.906 - 41.139.868
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Al 31 de diciembre de 2015

Miles de Euros

Valor en Valor razonable
libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activo-
Efectivo, saldos en efectivo en bancos

centrales y otros depdsitos a la vista 783.000 783.000 - - 783.000
Activos financieros mantenidos para

negociar 142.043 10.632 131.411 - 142.043
Activos financieros disponibles para la

venta 3.140.378 2.907.229 93.358 139.791 3|140.378
Préstamos y partidas a cobrar 37.754.024 - 40.526.5 7 - 40.526.577
Inversiones mantenidas hasta el

vencimiento 44,142 - 53.188 - 53.188
Derivados — contabilidad de coberturas 158.660 - 158 .660 - 158.660
Total 42.022.247 3.700.861 40.963.194 139.791  44.803.846
Pasivo-
Pasivos financieros mantenidos para

negociar 135.129 5.273 129.856 - 135.129
Pasivos financieros a coste amortizado 48.168.237 - 43.598.480 - 43.598.480
Derivados — contabilidad de cobertura 110.429 - 110. 429 - 110.429
Total 43.413.795 5.273 43)838.765 - 43.844.038

En el Banco existen instrumentos de patrimonio que han
porgue no se ha podido estimar de forma fiable su valo

y 2015. El valor contable de dichos instrumentos de patr
euros al 31 de diciembre de 2016 (65.368 miles de euro

sido registrados a coste en el balance

r razonable al 31 de diciembre de 2016
imonio asciende a 120.397 miles de

s al 31 de diciembre de 2015).
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A continuacion se muestran los importes registrados en en
pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos finan
con cambios en resultados, netas”, “Ganancias o (-) pérdid
mantenidos para negociar, netas”, “Ganancias o (-) pér
designados a valor razonable con cambios en resultados, n
resultantes de la contabilidad de coberturas, netas” de |
ejercicio 2016 y 2015 por variaciones en el valor razon able de instrumentos financieros
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y g anancias del Banco que permanecen

en balance a la fecha indicada y que corresponden a plus
materializadas:

los epigrafes de “Ganancias o (-)
cieros no valorados a valor razonable
as por activos y pasivos financieros
didas por activos y pasivos financieros
etas” y “Ganancias o (-) pérdidas

a cuenta de pérdidas y ganancias del

valias y minusvalias no

Miles de Euros
2016 2015
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activo -
Efectivo, saldos en efectivo en

bancos centrales y otros

depdsitos a la vista - - - - - -
Activos financ_ieros mantenidos } 7.353 _ 7.353 - 10.000) (10.000)

para negociar
Activos financieros disponibles

para la venta - - - - - -
Préstamos y partidas a cobrar - - - - - - - -
Inversiones mantenidas hasta el

vencimiento - - - - - - -
Derivados - contabilidad de

coberturas - (35.803) (35.803) (40.766) (40.y66 )
Total - (28.450) - (28.450) - (50.766) - (50.766)
Pasivo -
Pasivos financieros mantenidos

para negociar ) (7.311) ) (7.311) - 4.931 - 4.931
Pasivos financieros a coste

amortizado - - - - - -
Derivados - contabilidad de

coberturas - (35.613) (35.613) 39.923 39.923
Total - (42.924) - (42.924) - 44.854 - 44.854
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A continuacion se presentan los principales métodos de valo
en la estimacion del valor razonable de los instrument
segun el tipo de instrumento financiero de que se trate
diciembre de 2016 y 2016:

racion, hipétesis e inputs utilizados

os financieros clasificados en el Nivel 2,
, ¥ los correspondientes saldos al 31 de

Nivel 2
Valor razonable Técnicas de
valoracion e
Hipotesis Inputs
2016 2015

Activo-
Activos financieros mantenidos

para negociar 128.771 131.411 *) (**)
Activos financieros disponibles

para la venta 58.921 93.358 (***) (**)
Préstamos y partidas a cobrar 39.872.990 40./526.577
Inversiones mantenidas hasta el

vencimiento 54.202 53.188
Derivados - contabilidad de

coberturas 83.045 158.660 *) **)

40.197.929 40.963.194

Pasivo-
Pasivos financieros mantenidos

para negociar 129.223 129.856 *) (**)
Pasivos financieros a coste

amortizado 40.848.389 43.598.480
Derivados - contabilidad de

coberturas 145.294 110.429 *) (**)

41.122.906  43.838.765

(*) Instrumentos soportados en flujos futuros: descu ento de flujos segun curva de tipos corregida por el
riesgo de contrapartida asociado a la operacion.

Instrumentos con opcionalidades y volatilidades simp les: formulas resultantes de modelos
matematicos no lineales basados en las metodologias consideradas como estandar para cada tipo de
producto.

Instrumentos con opcionalidades exéticas: valoracié n mediante simulaciones de Montecarlo que
replican el comportamiento aleatorio de dichos instr umentos.

(**) Servicio externo de datos de mercado, que para cada tipologia de riesgos ofrece los datos mas
liquidos provenientes de estamentos oficiales, merca dos organizados, brokers, contribuidores de
mercado o proveedores de informacion independientes.

(***)  Descuento de los flujos futuros estimados o estim ables, considerando las fechas de vencimiento
contractuales y de repreciacion de intereses e hipéte sis de cancelacion anticipada, calculados a partir
de la curva de Euribor y de IRS en sus diferentes pl azos corregida por el riesgo de contrapartida

asociado a la operacion.

Al 31 de diciembre de 2016 el Banco incluye dentro de

I Nivel 3 determinados activos financieros

disponibles para la venta con un valor razonable de 1 39.791 miles de euros (139.791 miles de

euros al 31 de diciembre de 2015).

Los instrumentos financieros clasificados en esta categoria

de patrimonio que se han valorado de acuerdo a técnicas

estimados. Entre los inputs no observables en mercado qu
valor razonable de estos instrumentos se incluyen informa
informes internos, combinados con otras hipétesis o infor

sectoriales, contribuidores de mercado o proveedores de

se corresponden con instrumentos
de descuento de flujos futuros

e se utilizan en la estimaciéon del

ciones financieras, proyecciones o
maciones disponibles en mercado
gue, en general, segln cada tipologia de riesgo provi enen de mercados organizados, informes

informacion, entre otros.
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A continuacion se presenta el movimiento de los saldos de
para la venta clasificados en el Nivel 3 que figuran en

los Activos financieros disponibles
los balances adjuntos:

Miles de euros
2016 2015
Saldo al inicio del ejercicio 139.7D1  144.862
Adquisiciones - -
Cambios en valor razonable reconocidos en resultados

(no realizados) - -
Cambios en valor razonable reconocidos en resultados

(realizados) - -
Cambios en valor razonable reconocidos en patrimonio - -
Bajas - (5.071)
Reclasificaciones a Nivel 3 - -
Saldo al final del ejercicio 139.791  139.791

Traspasos entre niveles

No se han producido traspasos entre niveles durante los eje rcicios 2016 y 2015.

Analisis de sensibilidad

El andlisis de sensibilidad se realiza sobre los activos incl
inputs importantes que no se basan en variables observabl
un rango razonable de posibles valoraciones alternativa
metodologia y disponibilidad de inputs, el Banco revisa
principales hipotesis y su posible impacto en valoraci

de estas valoraciones anualmente.

uidos en el Nivel 3, es decir, con
es de mercado para poder obtener

s. En funcién de la tipologia de activos,
semestralmente la evolucion de las

on, y efectia una actualizacién completa

Al 31 de diciembre de 2016, el efecto en los resultados y en el patrimonio neto del Banco, que
se derivaria de modificar las principales asunciones utiliz adas en la valoracion de los
instrumentos financieros del Nivel 3 por otras hipétesi s razonablemente posibles seria el

siguiente:
Miles de Euros
Impacto potencial en la Impacto potencial en ajustes
cuenta de resultados por valoracion
Escenario Escenario Escenario Escenario
mas menos mas menos
favorable favorable favorable favorable
Activo -
Activos disponibles para la venta - - 10.878 (6.762)
- - 10.878 (6.762)
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A continuacion se detalla el valor razonable de determ inados activos tangibles de la Entidad al

31 de diciembre de 2016 y 2015, atendiendo a las categ orias en las que se encontraban
clasificados éstos, junto con sus correspondientes valores en libros a dichas fechas:
Miles de Euros
2016 2015
Valor en Valor Valor en libros Valor
libros razonable razonable
Activos tangibles (Nota 28) -
Inmovilizado material de uso propio:
Edificios 545.050 705.409 558.450 707.475
545.050 705.409 558.450 707.475
Inversiones inmobiliarias:
Edificios 50.549 107.449 64.753 119.523
Fincas rusticas, parcelas y solares 6.445 16.651 6.511 19.282
56.994 124.100 71.264 138.805
602.044 829.509 629.714 846.280
Para el calculo del valor razonable de los Activos tang ibles se han utilizado tanto tasaciones
realizadas por expertos independientes (siendo las mas sig nificativas, “Servicios Vascos de
Tasaciones, S.A.”, “Tasaciones Inmobiliarias, S.A.”, “K rata Sociedad de Tasacion, S.A.” y
“Tecnitasa, S.A.”) como valoraciones internas. Las valorac iones realizadas por estas
sociedades de tasacion han sido realizadas conforme a lam etodologia establecida en la Orden
Ministerial ECO/805/2003. Dichas sociedades cumplen con lo establecido en la norma 14 de la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia acerca de la neutra lidad y credibilidad para conseguir que
sus valoraciones sean fiables.
De esta forma a través de estas valoraciones en cada cier re contable, el Banco analiza si
existen indicios de que el valor neto de los elementos d e dichos activos excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, el Ba nco reduce el valor en libros del
correspondiente elemento hasta su importe recuperable.
El resto de activos y pasivos financieros tienen un valor razonable similar al registrado en los
respectivos balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015, o bien se trata de instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no ha podido ser esti mado de manera fiable.
Adicionalmente no existen activos no financieros en el Banco para los que el uso asignado en
la estimacion del valor razonable difiere de su utili zacion presente.
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39. Garantias concedidas

El desglose de este epigrafe, que corresponde a los impo
cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes ori
pago como consecuencia de los compromisos asumidos por la Ent
actividad habitual, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 , €s el siguiente:

rtes que la Entidad debera pagar por
ginalmente se encuentran obligados al
idad en el curso de su

Miles de Euros
2016 2015
Garantias financieras:
Avales financieros situaciéon normal 474.381 804.801
Avales financieros situacion dudosa 19.005 20.417
493.386 825.218
Créditos documentarios irrevocables:
Emitidos irrevocables 21.638 22.126
De los que dudosos - -
Confirmados irrevocables 588 -
22.226 22.126
Otros avales y cauciones prestadas situacion normal 1.249.652 1.206.454
Otros avales y cauciones prestadas situacion dudosa 92 132
1.249.744 1.206.586
Otras garantias concedidas 174.452 187.661
1.939.808 2]241.591

Una parte significativa de los importes registrados como
vencimiento sin que se materialice ninguna obligacién d
saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considera
real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Banco.
Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se r
por comisiones” e “Ingresos por intereses” (por el importe
del valor de las comisiones) de las cuentas de pérdidas

y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrat
nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas gar
calculado aplicando criterios similares a los aplicados para
financieros valorados a su coste amortizado, se han regist
Compromisos y garantias concedidos” del balance (Nota 34)

garantias financieras llegara a su
e pago para el Banco, por lo que el
do como una necesidad futura

egistran en los capitulos “Ingresos

correspondiente a la actualizacion
y ganancias del ejercicio 2016 y 2015
o del que traen causa sobre el importe

antias prestadas, las cuales se han
el calculo del deterioro de activos
rado en el epigrafe “Provisiones —
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El detalle de los activos del Banco prestados o en gara ntia al 31 de diciembre de 2016 y 2015
es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 23):
Activos afectos a garantias del Banco de Espafia - ] 37.237
Otros activos prestados o en garantia 326.338 216. 582
326.338 353.819
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (Nota
25):
Activos afectos a garantias del Banco de Espafia 44. 246 37.469
44.246 37.469
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 24):
Activos afectos a garantias del Banco de Espafia 1.2 17.582 1.325.816
Activos titulizados 3.282.283 3.585.950
Otros activos prestados o en garantia 847.816 745. 344
5.347.681 $.657.110

A continuacion se detallan los saldos de cesiones temporales de activos y de los activos afectos
a obligaciones propias:

Miles de Euros
2016 2015
Cesion Temporal de activos (Nota 33) 1.081.736 1.131 .585
Activos afectos a obligaciones propias 3.820.204 4. 224.248
4.901.940 5)355.833

Dentro del epigrafe “Cesién Temporal de Activos” se incl uyen las cesiones temporales de
Kutxabank Empréstitos por importe de 399.220 y 233.53 4 miles de euros al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, respectivamente. Adicionalmente, dentr o del epigrafe “Activos afectos a
obligaciones propias” se incluyen los bonos de titulizacion recomprados que ascienden a un
importe nominal de 2.473.152 y 2.647.362 miles de eu ros al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

respectivamente, y que estan afectos a un contrato de cré dito con prenda en el Banco de
Espafia (Nota 24). Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existian cédulas hipotecarias

recompradas (Nota 33).

El Banco mantiene al 31 de diciembre de 2016 instrumen tos financieros pignorados en garantia
por un importe nominal total de 3.820.204 miles de e uros (4.224.248 miles de euros al 31 de
diciembre de 2015) para la obtencién de financiacion d el Banco Central Europeo. El importe
del depdsito de Banco de Espafia asciende al 31 de dici embre de 2016 a 1.546.490 miles de
euros (1.210.070 miles de euros al 31 de diciembre de 2 015) — Nota 33 —. El vencimiento del

depdsito de Banco de Espafia se producira en 2018.

139



40. Compromisos contingentes concedidos

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 201

6y2015ese

| siguiente:

Miles de Euros

Por otros sectores residentes
Por no residentes

Compromisos de compra a plazo de activos financieros

Valores suscritos pendientes de desembolso

Otros compromisos contingentes concedidos:
Documentos entregados a Camaras de compensacion

2016 2015
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito - -
Por el sector de Administraciones Publicas 198.47 4 838.501

3]145.722 3.476.450

20.652 16.508

764

3.964.848 4.331.459

1.858 2.6 78

.954 945.997

4.731.660 5[280.134

41. Ingresos por intereses

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas

y ganancias de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigu iente:
Miles de Euros
2016 2015
Depdsitos en bancos centrales 30 142
Entidades de crédito 176 391
Operaciones del mercado monetario a través de entid ades
de contraparte - -
Clientela 445.225 557.217
Valores representativos de deuda 70.347 92.306
Activos dudosos 17.754 19.232
Rectificacién de ingresos por operaciones de cobertur a (19.957) (14.414)
Oftros intereses 7.665 7.385
521.240 662.259

Del total de los intereses y rendimientos del cuadro an

93,5% aproximadamente han sido calculados utilizando el

efectiva, no habiendo sido el resto calculados a valor r

ganancias (aproximadamente el 96% al 31 de diciembre d

terior al 31 de diciembre de 2016 el
método de la tasa de interés
azonable con cambios en pérdidas y

e 2015).
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42. Gastos por intereses

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigu iente:
Miles de Euros
2016 2015
Bancos centrales (706) (1.302)
Entidades de crédito (317) (21.323)
Clientela (130.685)  (222.925)
Valores representativos de deuda emitidos (Nota 33) (84.792) (124.625)
Rectificacién de gastos por operaciones de cobertura 7 4.639 93.509
Coste por intereses de los fondos de pensiones (Nota 34) (1.150) (2.788)
Otros intereses (6.403) (10.238)
(149.414) (269.692)

Del total de los intereses y cargas del cuadro anterior a | 31 de diciembre de 2016, el 92,4%
aproximadamente han sido calculados utilizando el métod o de la tasa de interés efectiva, no
habiendo sido el resto calculados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

(aproximadamente el 98% al 31 de diciembre de 2015).

43. Ingresos por dividendos

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigu iente:
Miles de Euros
2016 2015
Participaciones en entidades del Grupo 110.887 170. 004
Participaciones en entidades asociadas 23.544 13.38 1
Instrumentos de patrimonio 11.460 3.894
145.891 187.279
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44. Ingresos por comisiones

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigu iente:
Miles de Euros
2016 2015
Por garantias concedidas 9.826 10.655
Por compromisos contingentes concedidos 3.666 5.487
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 316 363
Por servicio de cobros y pagos 68.732 63.328
Por servicio de valores:
Aseguramiento y colocacién de valores 87 245
Compraventa de valores 1.918 2.516
Administracién y custodia 25.338 37.526
Gestién de patrimonio 348 507
27.691 40.794
Por comercializacion de productos financieros no ban carios:
Fondos de Inversién 64.063 68.402
Fondos de Pensiones 70.918 67.275
Seguros 56.702 43.581
191.683 179.258
Otras comisiones 25.894 27.337
327.808 327.222

45. Gastos por comisiones

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigu iente:
Miles de Euros
2016 2015
Comisiones cedidas a otras entidades corresponsales:
Por cobro o devolucion de efectos (20) (51)
Por otros conceptos (5.296) (4.958)
(5.316) (5.009)
Comisiones pagadas por operaciones de valores (.97 0) (2.707)
Otras comisiones (4.598) (4.138)
(11.884)  |(10.854)
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46. Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuent

as activos y

pasivos financieros no valorados a valor razonable

con

cambios en resultados, netas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas

y ganancias de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigu iente:
Miles de Euros
2016 2015
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 111.925 6.639
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 24) 4.457 (3.928)
Pasivos financieros a coste amortizado (Notas 24y 3 5 3.696
116.387 6.407
Beneficios 116.824 14.529
Pérdidas (437) (8.122)
116.387 6.407
Resultado neto por enajenaciones 111.925 6.639
Resultado neto por otros 4.462 (232)
116.387 6.407
Resultado neto de instrumentos de deuda 80.622 (1.05 6)
Resultado neto de instrumentos de patrimonio 35.765 7.463
116.387 6.407
47. Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos f inancieros

mantenidos para negociar, netas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas

y ganancias de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigu iente:
Miles de Euros
2016 2015

Activos financieros mantenidos para negociar (Nota 22 (1.034) 5.321

(1.034) 5.321
Beneficios 42.234 44.988
Pérdidas (43.268) (39.667)

(1.034) 5.321
Resultado neto de los ajustes por valoracion (1.257) 4.434
Resultado neto por enajenaciones 223 887

(1.034) 5.321
Resultado neto de instrumentos de deuda 223 887
Resultado neto de instrumentos derivados (1.257) 4.43 4

(1.034) 5.321
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48. Diferencias de cambio, netas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigu iente:
Miles de Euros
2016 2015
Por intermediacién y ajuste de posiciones de balance 3 327 4.536
Cartera - -
Otras 57 175
3.384 4.711
Beneficios 381.468 469.390
Pérdidas (378.084) | (464.679)
3.384 4.711
49. Otros ingresos de explotacién
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigu iente:
Miles de Euros
2016 2015
Ingresos por explotacion de inversiones inmobiliaria s (Nota 28) 3.053 3.848
Comisiones financieras compensadoras de costes dire ctos 2.331 2.546
Otros productos 6.476 9.752
11.860 16.146
50. Otros gastos de explotacion
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigu iente:
Miles de Euros
2016 2015
Gastos por explotacién de inversiones inmobiliarias (Nota 28) (544) (481)
Contribucion al Fondo de Garantia de Depositos (Nota 11) (29.661) (31.810)
Contribucién al Fondo Unico de Resolucién (Nota 11) (9.729) (7.137)
Otros conceptos (22.017) (13.289)
(61.951) | (52.717)
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51. Gastos de personal

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigu iente:
Miles de Euros
2016 2015
Sueldos y gratificaciones al personal activo (2419.4 28) (269.275)
Cuotas de la Seguridad Social (53.231) 57.827)
Dotaciones a planes de prestacién definida internos 3 .755) (3.721)
Dotaciones a planes de aportacion definida
externos (9.707) (9.613)
Indemnizaciones por despidos - (1.000)
Gastos de formacién (2.739) (2.556)
Otros gastos de personal (12.263) (13.630)
(330.123)  (B57.622)
A continuacion se desglosan otras remuneraciones material izadas en la entrega de bienes o
servicios total o parcialmente subvencionados en base a la s condiciones pactadas entre la

Entidad y sus trabajadores:

Miles de Euros
2016 2015
Seguros médicos y de vida (2.377) (2.898)
Ayudas por estudios y otros (3.818) (3.745)
Resto (520) (529)
(6.715) (7.172)

Adicionalmente, existen remuneraciones relacionadas con la entrega de servicios propios de la
actividad de la Entidad, segun el siguiente detalle:

Miles de Euros
2016 2015
Interés Interés de Interés Interés de
Cobrado Referencia |Diferencia Cobrado Referencia_|Diferencia
Préstamos y créditos a bajo tipo de interés 1.250 3.8 74 2.124 2.179 4.356 2.177
El nimero medio de empleados de la Entidad en los eje rcicios 2016 y 2015 distribuido por

categorias y género es el siguiente:

Numero de empleados
2016 2015
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Direccién 18 4 22 19 5 24
Jefaturas y técnicos 876 912 1.788 966 857 1823
Administrativos/Comerciales 891 1.389 p.280 1/067 1 492 2.559
Oficios varios 1 1 2 1 1 2
1.786 2.306 4.092 2.053 2.855 4.408
El nimero de empleados distribuido por categoria y gén ero al 31 de diciembre de 2016 no
difiere significativamente del nimero medio de emple ados incluidos en el cuadro anterior.
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El Consejo de Administracion del Banco al 31 de diciemb
hombres y 3 mujeres (13 hombres y 3 mujeres al 31 de di

52. Otros gastos de administracién

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas

re de 2016 estaba compuesto por 13
ciembre de 2015).

y ganancias de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigu iente:
Miles de Euros
2016 2015
De inmuebles, instalaciones y material:
Alquileres (4.550) (4.999)
Entretenimiento de inmovilizado 10.036) 9.976)
Alumbrado, agua y calefaccién (5.757) (7.080)
Impresos y material de oficina (1.447) 1.587)
(21.790) (23.642)
Informatica (38.477) (39.852)
Comunicaciones (11.177) (13.009)
Publicidad y propaganda (13.130) (16.555)
Gastos judiciales y de letrados (1.375) (1.784)
Informes técnicos (7.242) (6.617)
Servicios de vigilancia y traslado de fondos (4.193) (4.349)
Primas de seguro y autoseguro (832) (885)
Por 6rganos de gobierno y control (2.729) (2.226)
Gastos de representacion y desplazamiento del person al (1.538) (1.710)
Cuotas de asociaciones (701) (607)
Servicios de administracion subcontratados (6.519) . 350)
Contribuciones e impuestos (17.043) (17.629)
Otros gastos (14.878) (15.085)
(141.624)  (]L50.300)

Enrelacion alos gastos por alquileres incluidos en el cu
el total de pagos futuros minimos a realizar en los si

adro anterior a continuacion se presenta
guientes plazos:

Miles de Euros
2016 2015
Hasta un afio 4.059 4.433
Entre 1y 5 afios 135 235
Mas de 5 afios 190 204
4.384 4.872

Asimismo el importe total de pagos futuros minimos por su
nulo tanto al 31 de diciembre de 2016 como al 31 de d
gastos por alquileres incurridos en los ejercicios 2016 y

arrendamiento, no correspondiendo importe alguno a cu

subarriendo.

Los inmuebles objeto de arrendamiento estan destinados,
automatica. Al 31 de diciembre de 2016, de un total
contrato supera los dos afios de permanencia obligatoria y
cinco afios (de un total de 172 contratos de arrendamien
afios de permanencia obligatoria y 4 contratos igualaban
diciembre de 2015). En este sentido, no son previsibl

de los mismos, de caracter significativo, que pudieran su
recursos para la Entidad.

barriendo que se espera recibir es
iciembre de 2015. La totalidad de los
2015 se corresponden con pagos por
otas contingentes y cuotas de

a oficinas y puntos de distribucién
de 157 contratos de arrendamiento, 1
4 contratos igualan o superan los
to, 7 contratos superaban los dos
0 superaban los cinco afios al 31 de
es penalizaciones por rescision anticipada
p oner, en su caso, una salida de
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53. Amortizacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas

y ganancias de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigu iente:
Miles de Euros
2016 2015
Activos tangibles (Nota 28):
De uso propio (23.497) (27.067)
Inversiones inmobiliarias (1.387) (1.682)
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo - -
(24.884) (28.749)
Activo intangibles (Nota 29) (7.982) (2.407)
(32.866) | (31.156)

54. Provisiones o (-) reversién de provisiones

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigu

iente (Nota 34):

y ganancias de los ejercicios anuales

Miles de Euros
2016 2015
Pensiones y Otras retribuciones:
Fondos de Pensiones 2) (50.249)
Compromisos y garantias concedidos:
Para garantias concedidas (7.463) 8.879
Para compromisos contingentes concedidos 2.352 (1 09)
(5.111) 8.770
Restantes provisiones (13) (7.800)
(5.126) (49.279)

55. Deterioro del valor o (-) reversién del deterior

o del valor de

activos financieros no valorados a valor razonable

con

cambios en resultados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas

y ganancias de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigu iente:
Miles de Euros
2016 2015
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 24) (68.324) (134 .669)
Activos financieros disponibles para la venta (Not a23) (22.749)  [(109.751)
(91.073)  (p44.420)

147



56. Deterioro del valor o (-) reversién del deterior

o del valor de

activos no financieros y de inversiones en dependie

ntes,

negocios conjuntos y asociados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigu

y ganancias de los ejercicios anuales
iente:

Miles de Euros

Deterioro de participaciones
Resto de activos

2016 2015
Activos tangibles (Nota 28)
Uso propio (152) (1.227)
Inversiones inmobiliarias (8.351) (3.546)
(8.503) (4.773)

(189.476)  (}7.727)
(160) (792)
(198.139)  [(83.292)

57. Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuent

as activos no

financieros y participaciones. netas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas

y ganancias de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigu iente:
Miles de Euros
2016 2015
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos-
Ganancias por venta de inmovilizado material 218 12.269
Ganancias por venta de inversiones inmobiliarias 1 .301 9.199
Ganancias (pérdidas) por venta de participaciones (Nota 27) 214 101.807
4.733 123.275
58. Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasif icados

como mantenidos para la venta no admisibles como

actividades interrumpidas

A continuacion se presenta el detalle por naturaleza de

| saldo registrado en este capitulo de

las cuentas de pérdidas y ganancias consolidas de los ejerci cios 2016 y 2015:
Miles de Euros
2016 2015
Ganancias por venta de activos no corrientes en ven ta 4.000 2.286
Pérdidas por venta de activos no corrientes en vent a (2.175) (209)
Deterioro de activos no corrientes en venta (Nota 3 2) 160 (4.505)
2.985 (2.428)
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59. Operaciones con Partes vinculadas

A efectos de la elaboracion de estos estados financieros se h a considerado como  “partes
vinculadas” al Banco, de acuerdo a lo dispuesto en la Orden EH A/3050/2004, de 15 de
septiembre, aquellas sobre las que, individualmente o formando parte de un grupo que actia

en concierto, el Banco ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directamente o indirectamente,

0 en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas, el cont rol sobre ellas o una influencia
significativa en la toma de sus decisiones financieras y ope rativas, asi como aquellas entidades

0 partes que ejercen o tienen la posibilidad de ejerc er dicho control o influencia significativa

sobre el Banco.

Las transacciones realizadas por el Banco con las partes vi nculadas a éste pertenecen al giro
o trafico ordinario del Banco. Las operaciones de présta mos y partidas a cobrar concedidas a
Entidades del Grupo y Asociadas son aprobadas por el Con sejo de Administracion del Banco.
El resto de las operaciones con entidades o personas vincu ladas son aprobadas conforme a los
procedimientos generales en vigor en cada momento. Las co ndiciones de estas operaciones no
difieren de las que son de aplicacién a clientes en funci on de la naturaleza de las mismas y de
aquéllos que, en su caso, se deriven de lo establecido e n el convenio colectivo para empleados
del Banco.

El detalle de los saldos significativos mantenidos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por la
Entidad con las Entidades Dependientes, Multigrupo, Aso ciadas y otras partes vinculadas, y el
efecto de las transacciones realizadas por la Entidad con las mismas, asi como los saldos y
transacciones significativos con personas fisicas vinculadas a la Entidad por ser miembros de
sus Organos de Gobierno durante los ejercicios anuales t erminados en dichas fechas, es el
siguiente:
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Miles de Euros

2016
Otras
Personas Grupo entidades
Accionistas Vinculadas Consolidado vinculadas
Posiciones de activo:
Préstamos y partidas a cobrar 10.097 547 979.370 312.915
Derivados - - 6.810 12
Valores Representativos de Deuda - - 11.716 -
Otros activos - Resto 714 - 15.045 -
Correcciones de valor de préstamos y partidas a cobra
dudosos - - - (9.516)
10.811 547 1.012.941 303.411
Posiciones de pasivo:
Dep6sitos 129.020 2.644 333.210 216.482
Valores representativos de deuda emitidos - - 754.2 00 -
Otros pasivos financieros - - 96.796 1
Derivados - - 625 100
Otros pasivos - Resto - - 1.000 -
129.020 2.644 1.185.831 216.583
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Gastos por intereses (8) (1) (18.387) (178)
Gastos por comisiones - - (64) (24)
Pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasiv 0s
financieros no valorados a valor razonable ¢ on cambios
en resultados y Pérdidas por diferencias de cambio - - (843) -
Otros gastos explotacion - - (4.038) (11.048)
Dotacién(-)/ recuperacion neta deterioros por act ivos
financieros dudosos - - - 2.381
(8) [€H)] (23.332) (8.869)
Haber-
Ingresos por intereses 4 4 3.793 6.781
Ingresos por dividendos - - 110.887 23.543
Ingresos por comisiones - 4 128.046 732
Ganancias al dar de baja en cuentas activos y pasivos
financieros no valorados a valor razonable ¢ on cambios
en resultados y Ganancias por diferencias de cambio 6 .106 - - 26
Otros ingresos explotaciéon 1.653 - 1.227 229
7.763 8 243.953 31.311
Exposiciones fuera de balance:
Garantias concedidas - - 262.164 47.405
Compromisos contingentes concedidos 14.904 285 128.06 4 33.407
14.904 285 390.228 80.812
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Miles de Euros

2015
Otras
Personas Grupo entidades
Accionistas Vinculadas Consolidado vinculadas
Posiciones de activo:
Préstamos y partidas a cobrar - 666 844.452 399.438
Derivados - - 5.403 -
Valores Representativos de Deuda - - 11.746 -
Otros activos - Resto 1.465 - 5.987 -
Correcciones de valor de préstamos y partidas a cobra r
dudosos - - - (44.228)
1.465 666 867.588 355.210
Posiciones de pasivo:
Dep6sitos 115.830 1.980 1.791.796 196.450
Valores representativos de deuda emitidos - - 759.0 00 29.900
Otros pasivos financieros - - 256.825 1
Derivados - - 2.005 85
Otros pasivos - Resto - - - -
115.830 1.980 P.809.626 2P6.436
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Gastos por intereses (113) (12) (29.839) (3.653)
Gastos por comisiones - - (23) (20)
Pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasiv 0s
financieros no valorados a valor razonable ¢ on cambios
en resultados y Pérdidas por diferencias de cambio - - (3.107) (3.861)
Otros gastos explotacion - - (1.651) (27.139)
Dotacion(-)/ recuperacion neta deterioros por act ivos
financieros dudosos - - - (11.821)
(113) (12) (34.620) (#6.484)
Haber-
Ingresos por intereses - 6 6.022 7.844
Ingresos por dividendos - - 170.004 13.381
Ingresos por comisiones - 3 118.367 3.163
Ganancias al dar de baja en cuentas activos y pasivos
financieros no valorados a valor razonable con cambios
en resultados y Ganancias por diferencias de cambio - - - -
Otros ingresos explotacion 1.417 - 880 242
1.417 9 295.273 24.630
Exposiciones fuera de balance:
Garantias concedidas - - 621.299 56.983
Compromisos contingentes concedidos - 267 338.436 32. 536
- 267 959.735 89.519
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60. Otra informacién

El detalle de los recursos de clientes fuera del balance de la Entidad al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
Gestionados por el Grupo de la Entidad:
Sociedades y Fondos de Inversién 6.390.441 |6.318.441
Fondos de Pensiones 6.207.236 6.075.857
Carteras de clientes gestionadas discrecionalmente 4.650.765  [4.357.154
17.248.442  16.751.452
Comercializados pero no gestionados por el Grupo de la
Entidad 98.956 103.155
17.347.398 16.854.607
La Entidad ha realizado en los ejercicios 2016 y 2015 | 0s siguientes servicios de inversion por

cuenta de terceros:

Miles de Euros

2016 2015
Intermediacién en operaciones del mercado de valore S:
Compras 20.446.883 32.596.621
Ventas 16.943.749 28.290.032

37.390.632 60.886.653

Dep6sito de instrumentos financieros propiedad de
Terceros 24.754.427 23.082.571

Gestion de la exposicion al sector de la promocion

inmobiliaria
Por lo que respecta a las politicas y estrategias que e | Banco ha decidido establecer para
gestionar su exposicion al sector de construccion y promoci 6ninmobiliaria, asi como para hacer
frente a los activos problematicos de este sector, cabe d estacar las siguientes medidas:
- Mantenery, si cabe, incrementar el tradicional rigor en el control sobre las disposiciones
de las operaciones de crédito para promocion inmobilia ria, asi como el seguimiento de

la comercializacion y venta de las mismas.

- Constituir y mantener debidamente capacitado un equipo de especialistas en la gestion
de clientes con este tipo de riesgos, para obtener result ados eficaces en el recobro de
las operaciones crediticias y/o en la mejora de las garan tias sobre las mismas.

- lgualmente, ante la crisis inmobiliaria, se cre6 un ar ea especifica en el &mbito de la
refinanciacion y reestructuracion de operaciones de riesgo de crédito, asi como en la
gestion de activos inmobiliarios adjudicados. Para ello cuenta con un equipo

especializado de gestores de morosidad.
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Exposiciéon al sector inmobiliario

A continuacién se presenta determinada informacion refe
sector de construccién y promocion inmobiliaria:

rente a la exposicion del Banco al

Miles de Euros

Exceso sobre Deterioro del
Importe en el valor de valor
libros bruto garantia real acumulado
31 de diciembre de 2016
Financiacion a la
construccién y promocion
inmobiliaria (incluido suelo) 1.206.123 427.524 (31 3.676)
De las cuales: dudosos 487.955 296.135 (258.409)
31 de diciembre de 2015
Financiacion a la
construccién y promocién
inmobiliaria (incluido suelo) 2.310.059 837.360 728 .366)
De las cuales: dudosos 1.053.989 680.951 (656.299 )

Asimismo, se muestra la informacién incluida en el cuadro

de garantia:

anterior desglosada por tipologia

Miles de Euros
Importe en libros bruto
2016 2015
Sin garantia inmobiliaria 30.033 482.896
Con garantia inmobiliaria
Edificios y otras construcciones
terminados
Vivienda 426.631 603.637
Resto 55.083 151.582
481.714 755.219
Edificios y otras construcciones
en construccion
Vivienda 215.342 239.158
Resto 3.204 3.584
218.546 242.742
Suelo
Suelo urbano consolidado 417.392 681.879
Resto de suelo 58.438 147.323
475.830 829.202
1.176.090 1.827.163
Total 1.206.123 2.310.059
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Adicionalmente, se muestra la informacién sobre el impo

2016 y 2015:

Miles de Euros

Importe en libros bruto

2016

2015

Fallidos

1.077.893

986.981

A continuacién, se presenta la exposicion del riesgo de cré

y partidas a cobrar — Préstamos y anticipos — Clientela™:

rte de fallidos al 31 de diciembre de

dito relativo al epigrafe “Préstamos

Miles de Euros
Valor contable
2016 2015
Préstamos a la clientela excluidas Administraciones
Pdblicas 32.454.163 32.583.251
Total activo 46.206.294 18.849.250
Deterioro de valor y provisiones para exposiciones
clasificadas normales 327.657 -

Asimismo, a continuacién se presenta determinada informac

adquisicion de vivienda del Banco:

i6n sobre el crédito para la

Miles de euros

2016 2015
Importe en Del que: Importe en Del que:
libros bruto Dudoso libros bruto Dudoso
Préstamos para adquisicion de
vivienda
Sin hipoteca inmobiliaria 152.076 1.024 163.958 1.38 1
Con hipoteca inmobiliaria 22.698.955 673.360 23127 .822 692.554
22.851.031 674.384 23.291.780 69B.935

El cuadro adjunto presenta las LTVs considerando las dltim

acuerdo con la normativa vigente.

as tasaciones disponibles, de

Miles de Euros
Rangos de LTV
Inferior o SUpEen ] SUENTer el Superior al .
. 40% e 60% e . - Superior al
igual al g . . 80% e inferior
20% _ inferior o _ inferior o o igual al 100% 100%
igual al 60% igual al 80%
31 de diciembre de
2016
Importe en libros bruto 3.3(19.243 5.055.045 7.651. 006 3.916.807 2.756.854
De los cuales: dudosos 16.015 34.966 76.371 80.349 465.660
31 de diciembre de
2015
Importe en libros bruto 3.146.106 4627.561 6.935.0 61 4.746.439 3.672.655
De los cuales: dudosos 14.186 27.632 63.221 76.140 511.375
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Asimismo, a continuacion se presenta determinada informa

adjudicados del Banco:

cion sobre la cartera de activos

Miles de Euros

2016

2015

Importe en
libros bruto

Deterioro de
valor
acumulado

Importe en
libros bruto

Deterioro de
valor
acumulado

Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones destinadas a la construccion y
promocién inmobiliaria

Edificios y otras construcciones terminados
Viviendas
Resto
Edificios 'y otras construcciones en
construccién

Viviendas

Resto

Terrenos
Suelo urbano consolidados
Resto de terrenos

Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones hipotecarias a hogares para
adquisicion de vivienda

Resto de activos inmobiliarios adjudicados o
recibidos en pago de deudas

100.693

(26.025)

96.784

(26.750)

5.647

(307)

7.438

(1.23 4)

Total Activos Adjudicados

106.340

(26.332)

104.222

(27.984)

Instrumentos de capital adjudicados o recibidos

en pago de deudas

Instrumentos de capital de entidades tenedoras

de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos
en pago de deudas

Financiacion a entidades tenedoras de activos
inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de

deudas

Resto de activos no corrientes en venta

Total

106.340

_(26.332)

104.222

¢

7.984)
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Estructura de financiacién

Los importes nominales de los vencimientos de emisiones may oristas colocadas a terceros a
los que se enfrentaba el Banco al 31 de diciembre de 20 16 y 2015 son los siguientes:
2016
Miles de Euros
2017 2018 2019 > 2019
Bonos y cédulas hipotecarias 2{100.000 519.355 285.48 8| 2.696.667
Deuda senior 100.000 - - -
Subordinadas, preferentes y convertibles - - -
Titulizaciones vendidas a terceros - - - 3B1.761
Papel comercial 398.721 - - -
Total vencimientos de emisiones
mayoristas 2.598.721 [519.355 25%.488 3.028.428
2015
Miles de Euros
2016 2017 2018 > 2018
Bonos y cédulas hipotecarias 11296.667 1.3%0.000 510. 355 | 2.952.154
Deuda senior 446.300 100.000 - -
Subordinadas, preferentes y convertibles 15.000 1 -
Titulizaciones vendidas a terceros - - - 371.225
Papel comercial 572.834 - - -
Total vencimientos de emisiones
mayoristas 2.330.801 1.450.000 519.355 3.323.379
El detalle de los activos liquidos disponibles y la cap acidad de emision de las que disponia el

Banco al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente

Millones de Euros

2016 2015
Activos liquidos (valor nominal) 4.247 6.296
Activos liquidos (valor de mercado y recorte BCE) 4 120 6.050
De los que: Deuda de las administraciones publicas centrales 2.221 3.808
Activos liquidos utilizados en BCE (incluido recort e BCE) 1.546 1.210
Cartera de renta variable cotizada 1.167 1.379
Disponible de emisiones avaladas por el Estado - -
Capacidad de emisién de Cédulas Hipotecarias 9.505 1. 766
Capacidad de emision de Cédulas Territoriales 1.028 9 62
Total capacidad de emision 10.533 8.728
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Anexo |

Sociedades dependientes consolidables que componen el

2016:

Grupo Kutxabank al 31 de diciembre de

Miles de Euros

Valor en Libros al
Porcentaje de Participacion Acciones en Poder del Grupo 31-12-2016
al 31-12-2016 al 31-12-2016 Patrimonio Neto al 31-12-2016 (** (Directo e Indirecto;
Valor Nominal
N° de Patrimonio Neto Resultado
Denominacién Actividad Directa ndirecta Total Acciones Euros) Activo sin Resultado) Neto (*) Bruto Neto

Alquiler de Metros A.I.E. Alquiler de material ferrov iario. 75,00 20,00 95,00 50.027 25,00 6.591 162 (40) 362 138
Alguiler de Trenes A.LLE. Adquisicion y alquiler de material 95,00 - 95,00 913.539 25,00 140.190 20.514 4.313 7.402 7.402

ferroviario.
Binaria 21, S.A. Desarrollo proyectos inmobiliarios - 100,00 100,00 321.334 60,00 29.381 31.290 (2.545) 27.917 24.250

industriales.
Caja Vital Finance, B.V Emision de instrumentos 100,00 - 100,00 1.500 334,00 50.567 509 (25) 600 524

financieros.
CajaSur Banco, S.A. Bpncaria. 100,00 o 100,00 1.318.050 1.000,00 11.485.952 1.029.148 (92.395) 1.317.027 1.221.549
Cascada Beach, S.L. (***) Promocion inmobiliaria. - 100,00 100,00 3.006 1,00 2 (685) (11.752) 1.800 -
Columba 2010, S.L.U. Agesoramiento empresarial. ° 100,00 100,00 60.102 1,00 a4 46 @ 56 48
Compafiia Promotora y de Comercio Promocién inmobiliaria. - 100,00 100,00 5.301.000 33,50 132.353 124.352 (638) 484.271 123.714
Estrecho, S.L.
Fineco Patrimonios S.G.1I.C., S.A.U. Gestora de I.I.C. - 80,00 80,00 99.440 10,00 2.251 1.576 216 1.523 1.523
Fineco Prevision E.G.F.P., S.A.U. Ggstora de Fondos d e Pensiones. o 80,00 80,00 74.960 10,00 1.080 1.015 12 937 937
Fineco Sociedad de Valores, S.A. Valores y Bolsa. 80,00 - 80,00 228.753 9,12 51.323 47.887 694 21.327 21.327
Gesfinor Administracion, S.A. Sefvicios Administrativo s. 99,99 0,01 100,00 10.000 60,10 1.424 820 259 665 665
GIIC Fineco, S.G.LI.C., S.A.U. Gestora de I.1.C. - 80,00 80,00 54.546 6,01 13.996 8.723 1.768 35.455 35.455
Golf Valle Romano Golf & Resort S.L. Gestion campo Golf o 100,00 100,00 1.103.010 1,45 1.784 1.434 108 4.743 1.541
G.P.S. Mairena el Soto, S.L.U. Promoci6n inmobiliari a. - 100,00 100,00 150 20,00 28.228 94 3.350 91.363 3.444
Grupo de Empresas CajaSur, S.A.U. Sogiedad de cartera - 100,00 100,00 130.815.133 1,00 268.423 251.640 12.386 310.271 78.244
Harri Iparra S.A.U. Tenencia activos inmobiliarios. 100,00 - 100,00 941.000.000 1,00 1.146.171 836.460 (130.559) 2.242.826 597.592
Harri Hegoalde 2, S.A.U. Tenencia activos inmobilia rios. - 100,00 100,00 48.500.000 10,00 816.222 702.604 (102.554) 1.246.325 600.300




Anexo |

Sociedades dependientes consolidables que componen el

Grupo Kutxabank al 31 de diciembre de 2016 (Continuacion):

Miles de euros
Valor en Libros al
Porcentaje de Participacion Acciones en Poder del Grupo 31-12-2016
al 31-12-2016 al 31-12-2016 Patrimonio Neto al 31-12-2016 (**) (Directo e Indirecto’
Valor Nominal
N° de Patrimonio Neto Resultado
Denominacién Actividad Directa Indirecta Total Acciones (Euros) Activo (sin Resultado) Neto (*) Bruto Neto

Harri Inmuebles, S.A.U. Tepencia activos inmobiliario s. - 100,00 100,00 6.289.300 10,00 50.033 50.406 (4.591) 63.328 45.766
Harrisur, Activos Inmobiliarios, S.L. Tengncia activo s inmobiliarios. o 100,00 100,00 148.003.000 1,00 156.641 134.373 (20.403) 148.003 114.033
Inverlur Gestion Inmobiliaria I, S.L. Pronjocién inmobilia ria. - 100,00 100,00 9.910.000 2,10 16.021 18.616 (2.639) 107.878 15.976
Kartera 1, S.L. Tenedora acciones. 100,00 o 100,00 13.089.161 60,10 1.942.847 1.625.303 124.490 1.296.663 1.228.516
Kartera 2, S.L. Tenencia de acciones. 100,00 o 100,00 1.288.615 10,00 226.078 215.231 6.921 262.691 261.564
Kartera 4, S.A. Tenedora de activos. 100,00 - 100,00 1.515.558 6,01 10.365 10.128 224 11.447 10.423
Kutxabank Aseguradora Compafiia de Seguros Generales. 100,00 - 100,00 3.496.773 6,01 136.321 31.865 2548 26.166 26.166
Seguros y Reaseguros, S.A.U.
Kutxabank Empréstitos, S.A.U. Seipvicios financieros. 100,00 - 100,00 61 1.000,00 425.398 1.156 125 655 655
Kutxabank Gestion, S.G.1.1.C., S.A.U. Gestpra de I.1.C. 100,00 - 100,00 95.000 60,10 21.300 6.852 1.079 6.802 6.802
Kutxabank, Vida y Pensiones Compaifiia Seguros. 100,00 - 100,00 7.000.000 6,01 834.868 114.890 8.851 76.599 76.599
de Seguros y Reaseguros, S.A.U.
Kutxabank Pensiones, S.A. E.G.F.P Ggstion de fondos de pensiones. - 100,00 100,00 2.000.000 1,00 5.695 3.628 385 3.600 3.600
Logistica Binaria, S.L. Alquiler de naves logisticas - 100,00 100,00 1.223.000 1,00 18.866 6.648 (530) 6.648 6.648
Norapex, S.A. HRromocion inmobiliaria. - 100,00 100,00 34.958 15,00 20.195 524 (557) 9.450 -
Norbolsa Sociedad De Valores, S.A. Valores y Bolsa. 80,00 - 80,00 1.860.611 6,10 66.310 30.910 945 22.068 22.068
Parking Zoco Cérdoba, S.L. Ggstion parking. - 56,72 56,72 10.232 230,60 1.802 1.608 171 2.340 872
Promociones Ames Bertan, S.L. Prgmocién inmobiliaria. - 100,00 100,00 1.113.302 1,00 3 (5.859) 5.735 1.113 656
Sekilur, S.A. Arrendamiento negocio. o 100,00 100,00 31.035 1.000,00 8.216 10.973 (2.766) 34.075 8.207
Sendogi Capital, F.C.R Chpital Riesgo. 100,00 - 100,00 50 143.520 817 845 (28) 1573 371
Viana Activos Agrarios, S.L. Explotacion de fincas ris ticas. o 100,00 100,00 5.059.093 1,00 25.128 7.931 (357) 10.059 7.899
Yerecial, S.L. promocion i - 100,00 100,00 20.532.900 10,00 151.488 135.922 2.601 766.768 138.523

) Corresponde al Resultado Neto del ejercicio des contado el dividendo a cuenta.

) Sin considerar los ajustes de homogeneizacion

) En proceso de liquidacion.



Anexo |

Sociedades dependientes consolidables que componen el

Grupo Kutxabank al 31 de diciembre de 2015:

Miles de Euros

Valor en Libros al
Porcentaje de Participacion Acciones en Poder del Grupo 31-12-2015
al 31-12-2015 al 31-12-2015 Patrimonio Neto al 31-12-2015 (**) (Directo e Indirecto)
Valor Nominal
Ne de Patrimonio Neto Resultado
Denominacién Actividad Directa ndirecta Total Acciones (Euros) Activo sin Resultado) Neto (*) Bruto Neto

AC Infraestructuras 2 S.C.R., S.A. Caylital Riesgo. 100,00 = 100,00 1.250 10.000,00 12.806 11.830 (130) 13.335 12.165
Aedis P i L S.L. inmob iliaria. o 100,00 100,00 10.956.410 1,00 29.467 (69.500) (3.899) 17.361 -
Alquiler de Metros A.L.E. Alquiler de material ferro viario. 75,00 20,00 95,00 50.027 25,00 7.380 (15) (29) 362 138
Alquiler de Trenes A.LE. Adquisicién y alquiler de material 95,00 - 95,00 913.539 25,00 149.990 14.139 4.260 7.402 7.402

ferroviario.
Binaria 21, S.A. Desarrollo proyectos inmobiliarios - 100,00 100,00 321.334 60,00 42.262 20.836 (2.601) 18.667 15.000

industriales.
Caja Vital Finance, B.V Efnision de instrumentos 100,00 - 100,00 1.500 334,00 50.691 528 (23) 600 542

financieros.
CajaSur Banco, S.A. Bpncaria. 100,00 - 100,00 1.018.050 1.000,00 11.985.605 1.027.674 12.456 1.017.027 1.017.027
Columba 2010, S.L.U. Agesoramiento empresarial. o 100,00 100,00 60.102 1,00 46 48 ®) 56 48
Compaiiia Promotora y de Comercio del Promocion inmobiliaria. - 100,00 100,00 5.301.000 33,50 135.018 129.285 (4.215) 484.271 125.070
Estrecho, S.L.
Estacionamientos Urbanos Del Norte, S.A. Prorpocién Inm obiliaria. - 60,00 60,00 10.026 100,00 7.733 1.383 7 240 240
Fineco Patrimonios S.G.1.1.C., S.A.U. Gestora de 1.I.C. - 80,00 80,00 99.440 10,00 2.122 1.015 700 1523 1523
Fineco Previsién E.G.F.P., S.A.U. Ggstora de Fondos d e Pensiones. ° 80,00 80,00 74.960 10,00 1.043 980 26 937 937
Fineco Sociedad de Valores, S.A. Vajores y Bolsa. 80,00 - 80,00 228.753 9,12 50.137 45.554 2.437 21.326 21.326
Gesfinor Administracion, S.A. Sefvicios Administrativo s. 99,99 0,01 100,00 10.000 60,10 1.136 637 186 665 665
Gesfir Servicios De Back Office, S.L. Sepicios Admini strativos. 70,00 - 70,00 2.800 1,00 13.008 8 20 2 2
GIIC Fineco, S.G.LI.C., S.A.U. Gestora de I.1.C. - 80,00 80,00 54.546 6,01 12.901 8.075 1.584 35.455 35.455
Golf Valle Romano Golf & Resort S.L. Geption campo Gol f. - 100,00 100,00 1.103.010 1,00 656 (2.044) (90) 1.103 -
G.P.S. Mairena el Soto, S.L.U. Prémoci6n inmobiliar ia. - 100,00 100,00 150 20,00 14.943 (9.509) 1.610 24.004 °
Grupo de Empresas CajaSur, S.A.U. Sociedad de cartera. - 100,00 100,00 130.815.133 1,00 279.971 251.156 6.018 310.271 168.324
Grupo Inmobiliario Cafiada XXI, S.L.U. Promoci6n inmobiliaria. - 100,00 100,00 3.000 1,00 2.364 (736) (78) 13.769 °
Harri 1, S.L.U. Aquiler de bienes inmobiliarios por 100,00 - 100,00 256.000 20,55 17.054 16.190 (156) 20.917 16.720

cuenta propia.




Anexo |

Sociedades dependientes consolidables que componen el

Grupo Kutxabank al 31 de diciembre de 2015 (Continuacion):

Denominacién

Miles de euros

Harri Iparra S.A.U

Harri Hegoalde 1, S.A.U.
Harri Hegoalde 2, S.A.U.
Harri Inmuebles, S.A.U.
Harri Kartera, S.A.U.

Harrisur, Activos Inmobiliarios, S.L.

Inverlur 2002, S.A.U.

Inverlur 6006, S.A.

Inverlur Gestién Inmobiliaria I, S.L.
Inverlur Can Balasch, S.L.
Inverlur Deltebre, S.L.

Inverlur Cantamilanos, S.L.U.
Kartera 1, S.L.

Kartera 2, S.L.

Kartera 4, S.A.

Kufinex, S.L.

Valor en Libros al
Porcentaje de Participacion Acciones en Poder del Grupo 31-12-2015
al 31-12-2015 al 31-12-2015 Patrimonio Neto al 31-12-2015 (**) (Directo e Indirecto)
Valor Nominal
Ne de Patrimonio Neto Resultado
Actividad Directa ndirecta Total Acciones (Euros) Activo (sin Resultado) Neto (*) Bruto Neto

Tenencia activos inmobiliarios. 100,00 - 100,00 941.000.000 1,00 1.146.887 664.437 128.055 1.931.913 519.815
Tenencia activos inmobilia rios. - 100,00 100,00 6.800.000 10,00 150.746 89.067 (7.995) 166.345 85.778
Tenencia activos inmobilia rios. - 100,00 100,00 33.000.000 10,00 592.672 486.696 (27.289) 808.682 486.480
Tepencia activos inmobiliar ios. - 100,00 100,00 6.289.300 10,00 59.910 56.046 (4.752) 63.328 56.149
Inmobiliaria. 100,00 - 100,00 52.915.975 3,82 212.095 203.727 (1.291) 285.026 192.660
Tengncia activos inmobiliarios. o 100,00 100,00 28.003.000 1,00 122.264 26.458 (15.366) 28.003 28.003
Prpmocién inmobiliaria. - 100,00 100,00 3.934.025 6,00 43.148 31.235 605 28.309 28.309
Prpmoci6n inmobiliaria. ° 100,00 100,00 600.000 3,80 2.446 2.462 (20) 6.199 5.000
Pronjocién inmobi liaria. - 100,00 100,00 9.910.000 2,10 18.707 20.363 (1.722) 107.878 98.500
Premocion inmobiliaria. - 100,00 100,00 1.681.500 2,50 3.864 4.123 (268) 17.672 16.800
Promocién inmobiliaria. o 100,00 100,00 1.225.000 3,25 3.725 4.000 (285) 12.847 12.000
Promoci6n inmobiliaria - 100,00 100,00 1.700.301 4,00 8,512 6.666 (1.427) 18.100 17.000
Tenedora acciones. 100,00 - 100,00 13.089.161 60,10 3.011.050 2.777.278 57.554 2.446.663 2.378.516
Tenencia de acciones. 100,00 - 100,00 1.288.615 10,00 294.020 214.463 71.469 305.691 300.872
Tenedora de activos. 100,00 o 100,00 1.515.558 6,01 10.418 10.131 127 11.447 10.423
tras actividades Empresariales. - 60,00 60,00 2.400 100,00 419 390 17 240 240




Anexo |

Sociedades dependientes consolidables que componen el

Grupo Kutxabank al 31 de diciembre de 2015 (Continuacion):

Denominacién

Miles de euros

Kutxabank Aseguradora Compaifa de
Seguros y Reaseguros, S.A.U.
Kutxabank Empréstitos, S.A.U. Sel

Kutxabank Gestion, S.G.I..C., S.A.U. Ges!
Kutxabank, Vida y Pensiones Compafiia

de Seguros y Reaseguros, S.A.U.

Kutxabank Pensiones, S.A. E.G.F.P Gq
Lasgarre, S.A.U. A
Mail Investment, S.A.U. Pr¢

Norapex, S.A. H
Norbolsa Sociedad De Valores, S.A. Val
N XXI Perchel Malaga, S.L.U P
Parking Zoco Cérdoba, S.L.
Rofisur 2003, S.L.

Sekilur, S.A.

Sendogi Capital, F.C.R
Tirsur, S.A.U.

Viana Activos Agrarios, S.L.
Yerecial, S.L

2050

[ul

X}

Valor en Libros al
Porcentaje de Participacion Acciones en Poder del Grupo 31-12-2015
al 31-12-2015 al 31-12-2015 Patrimonio Neto al 31-12-2015 (**) (Directo e Indirecto)
Valor Nominal
Ne de Patrimonio Neto Resultado
Actividad Directa ndirecta Total Acciones (Euros) Activo (sin Resultado) Neto (*) Bruto Neto

Seguros Generales. 100,00 - 100,00 3.496.773 6,01 126.165 30.033 1.750 26.166 26.166
icios financieros. 100,00 - 100,00 61 1.000,00 891.374 888 269 655 655
pra de I.I.C 100,00 o 100,00 95.000 60,10 24.083 6.871 1.200 6.802 6.802
Seguros. 100,00 - 100,00 7.000.000 6,01 859.717 110.081 3.037 76.599 76.599
Istion de fondos de pensiones. - 100,00 100,00 2.000.000 1,00 4718 3.600 204 3.600 3.600
romocion y desarrollo inmobiliario. 100,00 - 100,00 20.000 248,50 22.186 4.961 (167) 4.970 154
pmocion de empresas. - 100,00 100,00 22.000 100,00 1.549 1.476 (@] 2.200 1.475
fromocion inmobiliaria. - 100,00 100,00 34.958 240,40 20.043 (1.746) (3.739) 3.326 °
ores y Bolsa. 85,00 o 85,00 1.976.900 6,10 56.158 32.259 1.427 23.447 23.447
pmocion inmobiliaria. - 100,00 100,00 3.000 1,00 40 (1.160) (23) 12.656 °

stion parking. - 56,72 56,72 10.232 230,60 1.580 1.538 7 2.340 872
fomoci6n inmobiliaria. - 100,00 100,00 3.100 1,00 9.379 (502) 547 22.497 44
frrendamiento negocio. o 100,00 100,00 13.035 1.000,00 15.095 (4.747) (178) 16.076 -
Bpital Riesgo. 100,00 - 100,00 50 142.880,00 855 929 (79) 1541 375
fromocién inmobiliaria. - 100,00 100,00 2.353.976 1,00 137 111 (13) 7.458 98
plotacion de fincas ras ticas. - 100,00 100,00 5.059.093 1,00 13.461 4.302 (1.037) 5.059 2.847
romocién inmobiliaria. o 100,00 100,00 20.532.900 10,00 156.061 141.782 (4.958) 766.768 142.172

Y]
&) Sin considerar los ajustes

Corresponde al Resultado Neto del ejercicio desc

de homogeneizacion

ontado el dividendo a cuenta.




Anexo Il

Participaciones Multigrupo y Asociadas
Sociedades Multigrupo consolidables por puesta en e

quivalencia al 31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros

Valor en Libros al

31-12-2016

(Directo e Indirecto)

Porcentaje de Participacion
al 31-12-2016 Patrimonio Neto al 31-12-2015 (**)
Patrimonio Neto Resultado Neto
Denominacién Actividad Directa Indirecta [Fotal Activo sin Resultado) ) Bruto Neto
Araba Logistica, S.A. Cpnstruccion y explotacion de - 43,99 43,99 57.613 2.650 (1.661) 2.110 -
edificios para actividades logisticas.
Peri 3 Gestion, S.L (***). Gedtién y gerencia socie dad de - 50,00 50,00 9 3 - 2
servicios.

*)

Corresponde al Resultado Neto del ejercicio desconta

*)  sin Ios ajustes de

(***)  En proceso de liquidacion.

do el dividendo a cuenta.




Anexo Il

Participaciones Multigrupo y Asociadas

Sociedades Asociadas consolidables por puesta en eq

uivalencia al 31 de diciembre de 2016:

Porcentaje de Participacion

Miles de euros

Valor en Libros al
31-12-2016

al 31-12-2016 Patrimonio Neto al 31-12-2015 (**) (Directo e Indirecto)
Patrimonio Neto Resultado Neto
Denominacion Actividad Directa Ihdirecta [Total ctivo sin Resultado) *) Bruto Neto
Agua y Gestion Servicios Ambientales, S.A. Capfacion, depuracion y - 23,20 23,20 72732 11.121 (647) 6.071 400
distribucién de agua.
Aguas de Bilbao, S.A. Servicio de aguas. 24,50 - 24 50 2.042 1.967 (229) - -
Altun Berri, S.L. Gestion y explotacion de 50,00 - 50,00 36.550 7.290 95 - -
establecimientos de hosteleria.
Aparcamiento de Getxo en Romo y Las Explotacién de aparcamiento. - 33,33 33,33 5.289 274 (111) 98 -
Arenas (Las Mercedes), S.L.
Aurea Sur Fotovoltaica, S.L. Prgmocion, gestion, ins talacion y - 40,00 40,00 7.723 3.729 60 1.447 1.447
explotacion de plantas solares
fotovoltaicas.
Baserri, S.A. in actividad. 33,38 - 33,38 1 165 - 55 30
Centro de Transportes de Vitoria, S.A. Prorocion y ex plotacién del CTV y 13,21 14,46 27,67 31.572 15.683 (1.971) 8.423
del recinto aduanero.
Cienpozuelos Servicios Inmobiliarios I, S.L.  Pronjocién inmobiliaria. - 42,50 42,50 545 (5.638) (18) 4
Cienpozuelos Servicios Inmobiliarios II, Promoci6n inmobiliaria. - 42,50 42,50 546 (5.637) 68 8) 4 -
S.L.
Cienpozuelos Servicios Inmobiliarios Il Promoci6n inmobiliaria. - 42,50 42,50 546 (5.637) 68 8) 4 -
S.L.
Cienpozuelos Servicios Inmobiliarios IV, Promocion inmobiliaria. - 42,50 42,50 546 (5.637) @ 8) 4 -
S.L.
Cienpozuelos Servicios Inmobiliarios V, S.L. Pronpocion inmobiliaria. - 42,50 42,50 545 (5.638) (18) 4
Corporacion Industrial Cérdoba Sur, S.A. Pronpocién de parques industriales. - 48,20 48,20 2.961 1.289 13 6 34 619
[ 6n Industrial Cérdoba Este, S.A. Pronpocién de parques - 46,46 46,46 5.441 5.119 8 1 411 1411




Anexo Il

Participaciones Multigrupo y Asociadas

Sociedades Asociadas consolidables por puesta en eq

(Continuacion):

uivalencia al 31 de diciembre de 2016

Porcentaje de Participacion

Miles de euros

Valor en Libros al
31-12-2016

Crédito, S.A.

al 31-12-2016 Patrimonio Neto al 31-12-2015 (**) (Directo e Indirecto)
Patrimonio Neto| Resultado Neto
D inacio Actividad Directa Indirecta Total Activo [ (sin (@) Bruto Neto
Corporacion Industrial Cérdoba-Norte, S.A.  Promjocion de parques industriales. 32,63 32,63 1.944 2.077 (16 1) 512 512
Corporacién Industrial Cérdoba Sureste, Promoci6n de parques industriales. 48,50 48,50 .6 73 1.272 3 555 555
SA.
Corporacion Industrial Cérdoba Occidental, Promocién de parques industriales. 48,90 48,90 11 05 1.503 1 601 601
SA.
Ekarpen Private Equity, S.A. Prgmocién de empresas. 22,22 22,22 44,44 102.265 91.710 6.480 53.016 38.101
Euskaltel, S.A. Tlelecomunicacion. 25,11 o 25,11 2.126.303 695.264 6.781 122.283 122.283
Gabialsur 2006, S.L. (***) Prorhocion inmobiliaria. - 50,00 50,00 851 923 (134) 313 -
Gestién Capital Riesgo Pais Vasco Administracion y Gestion de 10,00 10,00 20,00 4,091 2619 993 327 327
S.G.E.CR, SA. Capital.
Gestora del Nuevo Poligono Industrial, S.A.  Pronjocién d e parques industriales. ° 30,00 30,00 16.634 10.872 (79) 2.490 2.490
Informatica De Euskadi, S.L. Sefvicios Informaticos. o 50,00 50,00 7.627 2.679 2.394 113 113
Hazibide, S.A. Rromoci6n de empresas. 34,88 - 34,88 868 950 (85) 375 344
Inverlur Aguilas |, S.L. Prgmocion inmobiliaria. - 50,00 50,00 513 467 (8) 9.767 218
Inverlur Aguilas II, S.L. Prdmocién inmobiliaria. - 50,00 50,00 1.560 1.478 (18) 27.413 701
Ibérico de Bellota, S.A. Sdladero-Secadero de jamones y - 25,00 25,00 4.699 2.521 158 545 260
embutidos.
Ingeteam, S.A. Irjgenieria y desarrollo - 29,30 29,30 613.145 339.904 (6.988) 27.375 27.375
instalaciones.
Inversiones Zubiatzu, S.A. Actfvidades de las sociedades o 20,49 20,49 106.054 49.724 14.634 10.200 10.200
holding.
Los Jardines De Guadaira I, S.L. Prgmocién inmobiliaria ° 50,00 50,00 4.363 (56) 47 20 °
Los Jardines De Guadaira Il, S.L. Prgmocién inmobiliari a. - 50,00 50,00 4.352 28) 46 5 -
Luzaro Establecimiento Financiero de Sociedad Créditos participativos. 47,06 ° 47,06 250.063 18.313 654 4.564 4.564




Anexo Il

Participaciones Multigrupo y Asociadas

Sociedades Asociadas consolidables por puesta en eq

(Continuacion):

uivalencia al 31 de diciembre de 2016

Miles de Euros
Valor en Libros al
Porcentaje de Participacion 31-12-2016
| 31-12-2016 Patrimonio Neto al 31-12-2015 (**) (Directo e Indirecto]
Patrimonio
Neto (sin Resultado
Denominacion Actividad Directa Indirecta [Total Adtivo Resultado) Neto (*) Bruto Neto
Mecano Del Mediterraneo, S.L. (***) Inmobpiliaria. - 50,00 50,00 22.360 2297 (527) 2.657 -
Neos Surgery, S.L. Fhbricacion material médico ° 35,49 35,49 6.300 3.620 98 1.000 814
quirdrgico
Paisajes del Vino, S.L. Pfomocién Inmobiliaria. 23,86 o 23,86 23.458 3.128 (34) 1.885 °
Promega Residencial, S.L (**). Inmgbiliaria. = 35,00 35,00 7.510 (5.967) (1.084) 2.920 =
Promocién Los Melancélicos, S.L. Prémoci6n inmobiliari a. - 42,50 42,50 1.226 (238) (14) 1.148 -
Promotora Inmobiliaria Sarasur, S.A. (***) Promofion de viviendas. - 50,00 50,00 2.167 (22.738) (2.546) 5.783 -
San Mames Barria, S.L. Inobiliaria. - 24,99 24,99 172.714 170.967 (2.488) 4.500 43.351
Talde Gestién S.G.E.C.R., S.A. C4qpital Riesgo. 37,23 - 37,23 6.293 6.065 (428) 2232 2.096
Talde Promocién y Desarrollo, S.C.R. de Capital Riesgo. 49,21 - 49,22 30.313 26.928 3.139 4712 4.712
Régimen Comun, S.A.
Torre Iberdrola A.LE. Cdnstruccién y promocion - 31,90 31,90 230.128 225.868 1.454 0.151 62.189
inmobiliaria.
Viacajas, S.A. edios de pago. 46,70 - 46,70 74.804 55.575 30 877 877
Vitalquiler, S.L Afrendamiento de viviendas. 20,00 - 20,00 78.042 12.931 1.387 [L0.564 7.081
Zierbena Bizkaia 2002, A.I.E. Actlvidades y operacio nes - 31,82 31,82 3.010 3.255 (297) 2.016 892
logisticas.
® Corresponde al Resultado Neto del ejercicio des contado el dividendo a cuenta.
(**) Sin los ajustes de on.
(**) En proceso de liquidacion.




Anexo Il

Participaciones Multigrupo y Asociadas

Sociedades Multigrupo consolidables por puesta en e

quivalencia al 31 de diciembre de 2015:

Porcentaje de Participacion

Miles de Euros

Valor en Libros al
31-12-2015

al 31-12-2015 Patrimonio Neto al 31-12-2014 (**) (Directo e Indirecto)
Patrimonio Neto Resultado Neto
Denominacién Actividad Directa Indirecta [Fotal Activo sin Resultado) Bruto Neto
Araba Logistica, S.A. Cpnstruccion y explotacion de - 43,99 43,99 57.981 3.753 (2.277) 2.110 -
edificios para actividades logisticas.
Numzaan, S.L. Gompraventa de bienes inmuebles 21,47 - 21,47 1.407 (64.160) (833) - -
por cuenta propia.
Peri 3 Gestion, S.L. Gestion y gerencia sociedad de - 50,00 50,00 9 3 - 2
senvicios.
Unién Sanyres, S.L Akistencia geriatrica. - 33,36 33,3 228.400 62.097 (4.691) 45.371 -

0] Corresponde al Resultado Neto del ejercicio desconta

*)  sin

los ajustes de

do el dividendo a cuenta.




Anexo Il

Participaciones Multigrupo

Sociedades Asociadas consolidables por puesta en eq

y Asociadas

uivalencia al 31 de diciembre de 2015:

Porcentaje de Participacion

al 31-12-2015

Miles de euros

Patrimonio Neto al 31-12-20:

4(%)

Valor en Libros al
31-12-2015

(Directo e Indirecto)

Patrimonio Neto

Resultado Neto

Denominacion Actividad Directa irecta [Total ctivo sin Resultado) Bruto Neto
Agua y Gestion Servicios Ambientales, S.A.  Capfacion, depuracién y - 23,20 23,20 81.251 13.956 (2.006) 6.071 400
distribucion de agua.
Aguas de Bilbao, S.A. Skrvicio de aguas. 24,50 - 24 50 2.070 (2.110) (143) - -
Altun Berri, S.L. Gestion y explotacion de 50,00 - 50,00 36.218 7.267 23 - -
establecimientos de hosteleria.
Aparcamiento de Getxo en Romo y Las Explotacion de aparcamiento. - 33,33 33,33 5.331 325 (51) 98 -
Arenas (Las Mercedes), S.L.
Aparcamientos Gran Capitan, A.l.E. Expjotacion de apar camiento - 33,33 33,33 2.558 227 162 8 8
publico.
Aurea Sur Fotovoltaica, S.L. Prgmocion, gestion, ins talacion y - 40,00 40,00 8.155 3.689 40 1.447 1.447
explotacion de plantas solares
fotovoltaicas.
Baserri, S.A. in actividad. 33,38 - 33,38 1 165 - 55 30
Campos de Cérdoba, S.A. Restaurantes. - 28,00 28,00 1 5.852 1.228 (315) 3.572 -
Cascada Beach, S.L. Hromocién inmobiliaria. - 50,00 5 0,00 21.425 (498) (119) 1.600 -
Centro de Transportes de Vitoria, S.A. Prorhocién y ex plotacién del CTV y 13,20 14,46 27,67 41.540 13.184 253 8.423
del recinto aduanero.
Cienpozuelos Servicios Inmobiliarios I, S.L.  Pronfocién inmobiliaria. - 42,50 42,50 1.205 (5.605) (33) 4
Cienpozuelos Servicios Inmobiliarios II, Promocién inmobiliaria. - 42,50 42,50 1.205 (5.604) (33) 4 -
S.L.
Cienpozuelos Servicios Inmobiliarios 111, Promoci6n inmobiliaria. - 42,50 42,50 1.203 (5.604) (33) 4 -
S.L.
Cienpozuelos Servicios Inmobiliarios 1V, Promoci6n inmobiliaria. - 42,50 42,50 1.205 (5.604) (33) 4 -
S.L.
Cienpozuelos Servicios Ir V,SL. 6 i - 42,50 42,50 1.205 (5.605) (33) 4
Corporacion Industrial Cérdoba Sur, Pronjocién de parques industriales. - 48,20 48,20 2.165 1.286 - 63 4 619




Anexo Il

Participaciones Multigrupo y Asociadas

Sociedades Asociadas consolidables por puesta en eq

(Continuacion):

uivalencia al 31 de diciembre de 2015

Miles de euros

Valor en Libros al

Porcentaje de Participacion 31-12-2015
| 31-12-2015 Patrimonio Neto al 31-12-2014 (**) (Directo e Indirecto]
Patrimonio
neto (sin Resultado
D Actividad Directa Ihdirecta [rotal tivo R Neto () Bruto Neto
Corporacion Industrial Cérdoba Este, S.A.  Pronocién de parques industriales. 46,46 46,46 5.439 5.258 (69 ) 1411 1411
6n Industrial Cérdoba-Norte, S.A. de parques industriales. 32,63 32,63 2.085 2.074 3 12 512
Corporacion Industrial Cérdoba Sureste, Promocién de parques industriales. 48,50 48,50 16 32 1.333 5 555 555
S.A.
Corporacién Industrial Cérdoba Occidental, Promoci6n de parques industriales. 48,90 48,90 21 76 1.617 21 601 601
SA.
Coérdoba Language Centre, S.L. Engefianza académica de i diomas. 35,00 35,00 446 185 126 49 49
Distrito Inmobiliario Nordeste, S.L. Promocién inmob iliaria. - 50,00 50,00 6 1) - 2 -
Ekarpen Private Equity, S.A. Prgmocién de empresas. 22,22 22,22 44,44 106.896 88.252 3.458 53.016 39.320
Euskaltel, S.A. icacion. 25,10 o 25,10 978.327 603.156 44.334 116.570 116.570
Fiuna, S.A. Inmobiliaria. - 30,00 30,00 26.456 5.551 (1.106) 3.287 -
Gabialsur 2006, S.L. (***) Promocion inmobiliaria. - 50,00 50,00 851 923 (134) 313 -
Gestion Capital Riesgo Pais Vasco Administracion y Gestion de 10,00 10,00 20,00 4.149 2619 988 327 327
S.GECR,SA Capital.
Gestora del Nuevo Poligono Industrial, S.A. Promocion d e parques industriales. - 30,00 30,00 17.064 11.313 (50) 2.490 2.490
Informatica De Euskadi, S.L. Sevicios Informaticos. - 50,00 50,00 6.002 2793 1122 113 113
Hazibide, S.A. Hromocion de empresas. 34,88 - 34,88 961 1.020 (70) 376 376
Inverlur Aguilas I, S.L. Prgmoci6n inmobiliaria. - 50,00 50,00 509 478 (10) 9.767 234
Inverlur Aguilas II, S.L. Prgmocion inmobiliaria. - 50,00 50,00 1.548 1.494 (15) 27.412 739
Ibérico de Bellota, S.A. Saladero-Secadero de jamones y - 25,00 25,00 4.437 2315 135 545 545
embutidos.
Ingeteam, S.A. Irjgenieria y desarrollo - 29,30 29,30 589.538 339.781 978 27.375 27.375
instalaciones.
Iniciativas Desarrollos Industriales de Jaén, Promocion de parques industriales. o 20,00 20,00 143 148 (39) 57 o
SA.
Inversiones Zubiatzu, S.A. Actividades de las sociedades ° 35,71 35,71 92.678 37.889 13.862 17.779 17.779
holding.
Los Jardines De Guadaira I, S.L. Prgmoci6n inmobiliaria - 50,00 50,00 4.505 (48) 8) 5 -
Los Jardines De Guadaira Il, S.L. Promocion inmobiliari 5 ° 50,00 50,00 4.499 (24) @ 5 °
Luzaro Establecimiento Financiero de Sociedad Créditos participativos. 47,06 - 47,06 282.863 17.681 632 4.564 4.564
Crédito, S.A.
Mecano Del Mediterraneo, S.L. (***) Inmobiliaria. - 50,00 50,00 22.360 2.297 (527) 2.657 -




Anexo Il

Participaciones Multigrupo y Asociadas

Sociedades Asociadas consolidables por puesta en eq

(Continuacion):

uivalencia al 31 de diciembre de 2015

Miles de Euros
Valor en Libros al
Porcentaje de Participacion 31-12-2015
| 31-12-2015 Patrimonio Neto al 31-12-2014 (**) (Directo e Indirecto]
Patrimonio
neto (sin Resultado
Denominacion Actividad Directa Indirecta [Fotal Adtivo Resultado) Neto (*) Bruto Neto
Mediasal 2000, S.A. Pliblicidad. - 25,02 25,02 10.820 1.340 1.095 648 648
Neos Surgery, S.L. Fhbricacién material médico - 35,49 35,49 4.365 2.340 58 1.000 814
quirdirgico
Orubide, S.A. Qperadora de suelo. 37,32 o 37,32 31.958 5.453 (2.247) 2.941 1.647
Paisajes del Vino, S.L. Pfomocién Inmobiliaria. 23,86 - 23,86 24.400 4.237 (167) 1.885 -
Promega Residencial, S.L. Inobiliaria. - 35,00 35,00 8.152 (5.573) (394) 2,920 -
Promocién Los Melancélicos, S.L. Prémoci6n inmobiliari a. - 42,50 42,50 1.242 (226) 12) 1.148 -
Promociones Ames Bertan, S.L. Prgmoci6n inmobiliaria . - 50,00 50,00 5.296 (1.335) (3.964) 457 °
Promotora Inmobiliaria Sarasur, S.A. (***) Promofion de viviendas. - 50,00 50,00 9.244 (22.006) 4.014 5.783 -
San Mames Barria, S.L. Inmobiliaria. - 23,18 23,18 186.064 172,676 (1.709) 0.202 39.792
Sociedad Promotora Bilbao Gas Hub, S.L..  Hul Gasisti co. - 21,71 21,71 2733 3.234 (721) 927 474
Talde Gestién S.G.E.C.R., S.A. C4qpital Riesgo. 37,23 - 37,23 6.522 6.067 @) 2232 2232
Talde Promocion y Desarrollo, S.C.R. de Capital Riesgo. 49,21 - 49,21 28.158 27.708 (18) 4712 4712
Régimen Comun, S.A.
Torre Iberdrola A.ILE. Cqnstruccién y promocién - 31,90 31,90 228.534 225.499 369 [79.870 71.908
inmobiliaria.
Equipamientos Urbanos del Sur, S.L. Promocién inmobiliaria. - 33,33 33,33 937 998 (98) 371 126
(Urbasur)
Viacajas, S.A. edios de pago. 46,70 - 46,70 2.534 1.819 52 877 877
Vitalquiler, S.L. Afrendamiento de viviendas. 20,00 - 20,00 81.474 12.474 1.120 [L0.564 7.081
Zierbena Bizkaia 2002, A.l.E. Actlvidades y operacio nes - 31,82 31,82 3.310 3.541 (287) 2.016 940
logisticas.
*) Corresponde al Resultado Neto del ejercicio desdonghdividendo a cuenta.
** Sin considerar los ajustes de homogeneizacion.

()

En proceso de liquidacion.




Anexo Il

Detalle Retribuciones Organos de Gobierno 2016

Las retribuciones devengadas por todos los conceptos en el e

presentan a continuacion:

jercicio 2016 y 2015 incluida la de los miembros con fun

ciones ejecutivas se

Ejercicio 2016
Miles de Euros
Cargo Nombre y apellidos Retribucion Fija Retril?ucién Dietas Retribucién
Variable Total
Presidente Ejecutivo Gregorio Villalabeitia Galarraga (*) 601,1 P19,6 - 820,7
Vicepresidente 1° Xabier Gotzon Iturbe Otaegi 316,8 - - 316,8
Vicepresidente 2°y Vocal Luis Viana Apraiz - - 69,1 69,1
Consejero Delegado Javier Garcia Luruefia (**) 381,3 125,1 - 506,4
Vocal Joseba Mikel Arieta-Araunabefia Bustinza - - 65,9 65 9
Vocal (hasta el 30 de junio de 2016) Ainata Arsuaga Uriarte - - 17,7 17,7
Vocal (hasta el 30 de junio de 2016) losu Arteaga A Ivarez - - 15,8 15,8
Vocal (hasta el 30 de junio de 2016) Marig Begofia A chalandabaso Manero - - 15,8 15,8
Vocal Alexander Bidetxea Lartategi - - 28,6 28,6
Vocal Jesus M2 Herrasti Erlogorri - - 325 32,5
Vocal Maria Victoria Mendia Lasa - - 48,3 48,3
Vocal Josu de Ortuondo Larrea - - 29,6 29,6
Vocal Juan Maria Ollora Ochoa de Aspuru - - 61,9 61,9
Vocal José Antonio Ruiz-Garma Martinez - - 59,0 59,0
Vocal José Miguel Martin Herrera - - 64,9 64,9
Vocal Carlos Aguirre Arana - - 43,3 43,3
Vocal (desde el 30 de junio de 2016) M?2 Manuela Esc ribano Riego - - 16,8 16,8
Vocal (desde el 30 de junio de 2016) Roxgna Meda In oriza - - 16,8 16,8
Vocal (desde el 30 de junio de 2016) Antohio Villar Vitores - - 16,8 16,8
1.299,2 344,7 602,8 2|246,7

*) Adicionalmente, algunos miembros del Consejo de

de trabajo en la Entidad, derechos que estan extern

importe por este concepto.

(**)  Algunos miembros del Consejo de Administracién
externalizados mediante pdlizas de seguro en compai

Administracion tienen derechos por pensiones deven
alizados mediante pélizas de seguro en compaiiias aj

tienen derecho a prestaciones post-empleo por su condici
ias ajenas al Grupo. En 2016 se devengaron 19 miles

gados en ejercicios en los que ocuparon puestos
enas al grupo. En 2016 no se devengé ningin

6n de Consejero, y que se encuentran
de euros por este concepto.




Ejercicio 2015

Miles de Euros

Cargo Nombre y apellidos Retribucién Fija Retnt‘)ucmn Dietas Retribucién
Variable Total
Presidente Ejecutivo Gregorio Villalabeitia Galarraga (*) 628,4 - - 528, 4
Vicepresidente 1° Xabier Gotzon Iturbe Otaegi (**) 316,8 - - 16,8
Vicepresidente 2°y Vocal Luis Viana Apraiz - - 76,5 76,5
Consejero Delegado (desde el 28 de mayo de 2015) Ja vier Garcia Luruefia (***) 222,7 78,1 - B00,8
Vocal Joseba Mikel Arieta-Araunabefia Bustinza - - 65,9 65 9
Vocal Ainara Arsuaga Uriarte - - 27,6 27,6
Vocal losu Arteaga Alvarez - - 27,6 27,6
Vocal Maria Begofia Achalandabaso Manero - - 27,6 27,6
Vocal Alexander Bidetxea Lartategi - - 26,7 26,7
Vocal JesUs M2 Herrasti Erlogorri - - 31,6 31,6
Vocal Maria Victoria Mendia Lasa - - 43,8 43,8
Vocal Josu de Ortuondo Larrea - - 27,6 27,6
Vocal Juan Maria Ollora Ochoa de Aspuru - - 67,8 67,8
Vocal José Antonio Ruiz-Garma Martinez - - 61,0 61,0
Vocal José Miguel Martin Herrera - - 67,8 67,8
Vocal (desde el 26 de marzo de 2014) Carlgs Aguirre Arana - - 394 394
1.167,9 78,1 590,9 11836,9

* Adicionalmente, algunos miembros del Consejo de
de trabajo en la Entidad, derechos que estan extern

miles de euros por este concepto.

(**)  Adicionalmente, en el ejercicio 2015 se han sati

(***) Algunos miembros del Consejo de Administracién

externalizados mediante pélizas de seguro en compaf

Administracion tienen derechos por pensiones deven

alizados mediante pélizas de seguro en compafiias aje

sfecho 32,3 miles de euros devengados en ejercicios a

tienen derecho a prestaciones post-empleo por su condi
fas ajenas al grupo. En 2015 se devengaron 11,3 mil

gados en ejercicios en los que ocuparon puestos
nas al grupo. En 2015 de devengaron 8,1

nteriores dentro del plan plurianual 2009-2011.

cién de Consejero, y que se encuentran

es de euros por este concepto.




Kutxabank, S.A. (Individual)

Informe de Gestion del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016

ANALISIS DEL ENTORNO ECONOMICO

En la segunda parte de 2016, la economia mundial , avanza a buen ritmo, similar al registrado en
el ejercicio precedente en medio de un entorno incier to. Se estima que, al cierre del ejercicio, el PIB
global crezca en torno al 3,1%, con previsiones positivas para el 2017. Los ultimos datos publicados
muestran una expansion sostenida en las economias avanza das y un desarrollo algo mas ligero en

las emergentes.

La situacién global sin embargo, viene condicionada, en gran medida, por la deriva incierta de la
nueva administracion estadounidense bajo la presidencia de Donald Trump, quien anticipa un giro
radical en algunas de las politicas acometidas hasta la f echa por su antecesor, acentuando el tono
restrictivo de sus politicas. Estas incognitas se agudizan con otros elementos de incertidumbre sobre
la materializacion del Brexit y la forma de llevar a cabo la negociacién con la Comunidad Europea,
tras la activacion del articulo 50 del Tratado de la Unién Europea por parte del Reino Unido. Este
proceso repercutirda de forma generalizada en diverso s ambitos economicos, financieros e
institucionales de ambas partes. Finalmente, el devenir de la economia China, en proceso de
transformacion profunda de su modelo econdémico, incide ta mbién en la situacion mundial.

En la linea de los elementos de influencia sobre la sit uacion global se halla el acuerdo para el recorte
de produccion del petréleo de junio por parte de los paises productores, que ha presionado al alza el
precio del crudo lo que por un lado ha diluido paula tinamente los efectos expansivos que tal
circunstancia ejercia sobre los paises consumidores y, a sensu contrario, ha mejorado las
expectativas de los paises productores, entre ellos los e mergentes, muy afectados por la fuerte caida
previa y por los desequilibrios macroeconémicos que les a quejan.

Enla zona Euro la progresion de la actividad ha sido moderaday se h a sustentado en la mejora del
clima econoémico, con recuperacion de la confianza de las em presas y de los consumidores, que
previsiblemente la encaminan hacia un crecimiento moder ado y sostenido, proximo al 1,7% a fin de
2016, con similar comportamiento esperado para el siguie nte bienio. Por otro lado, la evolucién
alcista del petréleo y derivados, si bien con elevada v olatilidad, coadyuva a los efectos de la politica
monetaria acomodaticia del BCE e impulsan a la inflaci on al 0,2%, con una previsible proyeccion

hasta el 1,3% en 2017.

En este contexto, el consumo privado se ha visto alentado por el positivo comportamiento del empleo
y sus favorables expectativas, que han compensado la pérdi da de poder adquisitivo de las familias
por la mayor inflacion, si bien apenas varian las exp ectativas sobre la situacion financiera futura de
los hogares y su capacidad de ahorro. La inversion brut a crece con nitidez y avanza la capacidad de
utilizacion de los servicios. El nivel de desempleo ronda el 9,8%, tras mejorar casi un punto en el
ejercicio. La balanza comercial por su parte, presenta u n saldo superavitario en el 3T16, al igual que

la de bienes y servicios.

Mencién especial se merece la situacion del Reino Unido  en particular, que, inmerso en la voragine
Brexit, ha aguantado bien la incertidumbre asociada al resultado del referéndum sobre su
permanencia en la UE, sustentando su actividad en el pil ar del consumo y en la contribucién del
sector exterior. La volatilidad de la libra esterlina es un reflejo de las tensiones sobre la economia
britanica y su incierta evolucién se halla condicionada po r la hoja de ruta de la negociacion para la
separacion de la UE. Se barajan diversos escenarios pos ibles, ninguno de ellos exento de riesgos con

impactos de toda indole sobre ambas partes en conflicto.



La inflacion anual de la zona Euro se espera que sea pr 6xima al 0,6%, con mayor contribucion al

alza en el sector servicios seguida por alimentos, alcohol y tabaco. La Comision Europea, prevé un
alza de precios del 0,3% en 2016, con un repunte hasta el 1,4% en 2017. El barril brent alcanza al
cierre un precio en torno a los 50$ por barril. Cara a futuro, se descuenta un repunte de la inflacién
alo largo de 2017, con prolongacion al siguiente eje rcicio. Pese a ello, la mayoria de los indicadores
de la inflacion subyacente, no muestran tendencias al a Iza y se mueven en torno al 0,8% en este

final de ejercicio.

En el apartado sobre evolucion del crédito de la zona Euro, el BCE destaca que los reducidos tipos
de interés, junto a los efectos de las medidas de politic a monetaria no convencionales, han favorecido
el crecimiento monetario y crediticio. Asi, los préstamos prosiguen su senda de recuperacion gradual,
con una tasa de crecimiento por encima del 2% en el ter cer trimestre. Este crecimiento se sustenta
en mayor demanda en todas las categorias de préstamo, con un mantenimiento de los criterios de
aprobacién para las empresas y una suavizacién en los pr éstamos a hogares. Por otro lado,
contribuyen a esta mayor demanda factores como el bajo n ivel de los tipos de interés, las crecientes
necesidades de financiacion de fusiones y adquisiciones y la s favorables perspectivas del mercado
de vivienda. Con todo, se estima que el flujo interan ual total de la financiacién externa a las empresas
se sitle a niveles proximos a los de 2005, tras continua r en 2016, la recuperacion iniciada hace un
par de afios.

La orientacidn expansiva de la politica fiscal ha teni do que ver con la adopcion de medidas fiscales
discrecionales, como el recorte de los impuestos indirectos e n algunos paises de la zona Euro. Se
prevé, sin embargo, que la politica fiscal se torne n eutra en 2017 por la compensacion del déficit de
ingresos con el menor crecimiento de los gastos publicos. La ratio del nivel de deuda publica ha
seguido reconduciéndose hasta situarse en el entorno del 89,4%. Ello supone que los paises con
elevada ratio de deuda publica han de proseguir con | 0s ajustes necesarios para mantener la senda
de paulatino descenso, ya que son especialmente vulnerabl es ante eventuales subidas de tipos de
interés o aumentos de inestabilidad en los mercados fina ncieros.

El desempefio de la economia espafiola en la segunda parte de 2016 ha ido de menos a mas,
rebasando las previsiones de crecimiento, en especial en e | ultimo trimestre del afio. El INE anticipa
una variacion positiva del PIB del (3,3% a/a), donde la demanda nacional (2,9%) se combina con
un sector exterior que contribuye de forma positiva al crecimiento con (0,4pp), donde destaca el
dinamismo exportador. Estos registros la sitlan entre la s economias mas destacadas de la UE, en
un contexto de aminoracién progresiva de la activida d; ello hace que la prevision de crecimiento para

2017 sea del 2,4%.

Los componentes de la demanda nacional sefialan un consumo privado que mantiene el pulso (2,8%
a/a en 3T16), la inversion también se muestra dinamica (4,9%), prolongando una evolucién de
avance continuado de los dltimos trimestres; finalmente | a construcciébn avanza a ritmos
sensiblemente mas moderados (2% a/a) para el mismo perio do.

La mejora del mercado laboral es uno de los factores q ue contribuyen a mantener el dinamismo y a
las expectativas y se traduce en el aumento del empleo en un porcentaje préximo al 3%, asi como
las afiliaciones a la Seguridad Social (mas de medio mi lI6n de afiliados netos respecto al cierre de
2015). Por sectores, los servicios lideran la recuperacié n del empleo, por delante de la industria 'y la
construccidn. La reduccion del desempleo comprime la tasa del paro hasta el 19,7% en promedio del
afio, proceso que previsiblemente llevara el dato al 1 8% en 2017.

El nivel de precios en Espafia experimenta un apreciabl e repunte en la parte Ultima del afio, elevando
el indice al 1,5%, influido principalmente por la evo lucion de los precios del petroleo y de la
electricidad, que no en vano repuntan, segun lo sefiala do anteriormente. La inflacién subyacente,
desprovista de energiay alimentos no elaborados, muest ra un comportamiento sensiblemente menos
oscilante, moviéndose en el entorno del 0,8% en los G [timos meses de 2016.

El objetivo de déficit para el sector piblico en 2016 es del 4,6% y se sitla en el 3,1% para 2017. El
ultimo dato publicado de deuda publica situa el pasivo del conjunto de las administraciones publicas

en el equivalente al 98,7% del PIB.



Segun el Banco de Espafia, el stock de financiacion al sect or privado no financiero disminuy6 en
septiembre un -4,9% interanual, dado que el dinamismo de las nuevas operaciones se ve mas que
compensado por el volumen de amortizaciones, dentro del proceso de desendeudamiento por el que
transita el sector privado, tanto en la vertiente de hogares como de empresas.

Los depdsitos del sector privado por su parte presentan unatasa de crecimiento en el mismo periodo
del 0,8% y contindan con la senda de crecimiento positivo iniciada en el 3T16, tras la serie de
contracciones habida en los trimestres precedentes.

La economia vasca presenta un comportamiento favorable en el 3T16 tra s alcanzar un ritmo de
aumento del PIB del 3,0% (a/a), moderadamente infer ior a los dos trimestres previos y trazando
una senda de menor intensidad en su evolucién. El crecim iento se sustenta en el protagonismo de la
demanda interna (2,7% a/a), donde el consumo de los ho gares (3,1% a/a) se erige en sustento de
la expansion, completada con aportaciones positivas del sector exterior donde las exportaciones

superan en dinamismo a las importaciones.

Con todo, persisten los factores positivos que alient an la evolucion de la demanda interna, aunque
su intensidad haya remitido. Entre ellos cabe citar la p ositiva evolucion del empleo y los salarios, que
contribuyen a la favorable percepcién de los agentes me dida en términos de confianza. En lo tocante
a la oferta, el sector servicios, con un avance del 3,1%, se sitla como sostén del conjunto, apoyado
por la Industria que avanza también a un ritmo apreci able (2,9%), a la cola permanece la
construccion que si bien se mueve en zona de crecimiento positivo (1,9%) el tono es mas moderado.
La afiliacion a la Seguridad Social experimenta un au mento del 2% en diciembre, lo que implica la
consecucién de tres ejercicios consecutivos de progresién. En la misma linea, cabe sefalar que el
paro registrado en diciembre presenta una contraccion d el -9,2%, cifrando en 136.173 el nimero de
demandantes de empleo registrados, tras reducirse en 13 .844 personas sobre el mismo mes del afio
anterior.

La fuerte subida de los precios al cierre de afio sitta el indice en el 1,5%, lo que supone un fuerte
repunte. Por sectores, con una dindmica generalizada de subida, resultan mas afectados los més
relacionados con la energia, donde el sector transport es es el que refleja mayor oscilacion.

Segun el Banco de Espania, el crédito al sector privado e n el Pais Vasco a finales del 3T16, avanza el
4,6% mientras que los depésitos privados lo hacen en meno r medida, en el 3,6%.

Las previsiones oficiales de crecimiento del PIB para la e conomia vasca en 2017, apuntan al 2,3%,
moderando las correspondientes tasas en todos los component es del cuadro macroeconémico, en
linea con lo esperable en una fase mas avanzada de cicl 0 econémico y convergiendo hacia tasas mas

préximas de su entorno.

EVOLUCION DEL NEGOCIO

Kutxabank se constituy6 en 2012 con la integracion de BB K, Kutxa y Caja Vital en un nuevo grupo
de entidades de crédito. Desde entonces, ha consolidado su exitoso modelo de banca local basado
en el sector minorista, en el especial arraigo y comprom iso con sus territorios de origen y en el fuerte
contenido social de su actividad. En estos cinco afios, Kutx abank ha logrado afianzarse, de este
modo, entre el grupo de entidades medianas del sector financiero espafiol y ha conseguido, sin
descuidar sus altos niveles de saneamiento, la obtencion de resultados positivos en todos los
ejercicios desde su nacimiento, con los que mejora su solvenci a y financia la Obra Social de sus
accionistas para los que se ha conservado la propiedad in tegra, sin recurrir ni a ayudas publicas, ni

a ampliaciones de capital, ni a instrumentos hibridos.

Este resultado positivo es fruto de un sélido modelo de negocio y posicionamiento, sustentado en
un bajo perfil de riesgo y una fuerte posicion en solve ncia y liquidez reconocida de nuevo en el 2016
en el Ejercicio de Transparencia llevado a cabo por | a Autoridad Bancaria Europea. Los resultados de
este ejercicio sitian de nuevo al Grupo Kutxabank a la cabeza del sector financiero espafiol en

términos de solvencia.



s principales variables macroeconémicas, si
ante la mayor parte del ejercicio, junto con

0 un reto para el desarrollo del negocio

ciente actividad comercial, la reactivacion

s ratios de morosidad, y la decidida apuesta
imiento de los objetivos marcados para 2016.

Durante 2016 se ha consolidado la recuperacion de la
bien la mala evolucién de las cotizaciones bursatiles dur
un contexto de tipos de interés en negativo, han supuest
bancario. A pesar de este contexto, el impulso de una cre
de la demanda de crédito solvente, la reduccién de lo
por la transformacion digital han posibilitado el cumpl

Principales magnitudes de Kutxabank

{miles de €)
KUTXABANK
DATOS FINANCIEROS
RESULTADOS 2016 2015 A%
Margen de Intereses 371.826 392.567 (5.3)
Margen Basico 687.750 708.935 (3,0)
Margen Bruto 002.517 876.082 3.0
Margen de Explotacidn 397.904 337.004 13,1
Resultado de la Actividad de Explotacidn 301.705 43.305 n.s.
Resultado del Ejercicio 145.824 125.508 18,6
BALANCE 2014 2015 A
Activo Total 46.206.294 48.849.250 (5,4)
Crédito a la Clientela bruto 35.550.640 36.188.277 (1,8)
Recursos Totales en Balance 38.202.637 40.695.573 (6,1)
Recursos de Clientes Gestionados 47.940.479 47.697.152 0,5
RATIOS FINANCIEROS 2016
MOROSIDAD )
Tasa Morosidad 4,79
Tasa Cobertura 62,54
EFICIENCIA D
Gastos de explotacidn sfATMs 1,04
indice de eficiencia 55,91
COEFICIENTE DE SOLVENCIA 17.0%
Core Tier I 17,.0%
OTROS DATOS a 31.12.2016
M% Empleados 4,092
Me Oficinas 621
N® Cajeros 1.588
RATINGS Largo plaze Corto plazo
Fitch BBB F3
Moody's Bal MP
Standard & Poor's BBB- A3



Cuenta de Resultados

Kutxabank obtiene unos resultados positivos en el 2016 por importe de 148,8 millones de euros, un
18,6% mas que el beneficio alcanzado en el ejercicio anterior. Esta evolucidn positiva se logra en un
contexto marcado por la confirmacion de la mejora de | os indicadores macroecondmicos, pero
también por la continuidad de factores penalizadores pa ra el negocio bancario, como son los tipos
de interés negativos de mercado y por la prolongacion del desapalancamiento crediticio del sistema.
Este desapalancamiento, no obstante, se da a mucho menor ritmo, vislumbrandose ya a corto plazo
el cambio de tendencia, alentado por el sector publico y una mayor demanda solvente del sector
privado.

De este modo, a pesar de la persistencia de estos factores penalizadores, se mejora de forma
significativa el resultado final con apoyo en las palan cas clave ya manejadas en el ejercicio anterior:
gestion de margenes con ayuda de los costes de pasivo, incre mento de los rendimientos derivados
de la mayor comercializacion de productos, politica de co ntencién de costes y mejora de las variables
vinculadas a riesgos. A estas palancas se une, como hemos ind icado, una mejor evolucion del
mercado inmobiliario y una reactivacién de la demanda solvente de crédito, junto a la incorporacion
de relevantes ingresos por la habitual gestion de la car tera de participadas y manteniendo ain un
nivel significativo de saneamientos de acuerdo a la trad icional politica de prudencia del Grupo.
Margen de Intereses 371.826 392.567 (5,3) 0,77
Comisiones Netas 315.924 316.368 (0,1) 0,65
Margen Basico 687.750 708.935 (3,0) 1,42
Rendimiento instrumentos capital 145.891 187.279 (22,1) 0,30
Resultados Operac. Financieras y Dif. Cambio 118.967 16.439 623,7 0,25
Otros Resultados de Explotacién (50.091) (36.571) 370 (0,10)
Margen Bruto 902.517 876.082 3,0 1,86
Gastos Administracion y Amortizaciones (504.613) (539.078) (6,4) (1,04)
Dotaciones y Deterioros (294.178) (381.496) (22,9) (0,61)
Resto Otras Ganancias y Pérdidas 7.558 125.352 (94,0) 0,02
Impuesto sobre Beneficios 37.540 44.648 (15,9) 0,08
Resultado Neto del Ejercicio 148.824 125.508 18,6 0,31

En el 2016, uno de los elementos clave que ha marcado el contexto financiero es la continuidad de
la coyuntura de tipos de interés negativos, que a lo la rgo del afio han marcado minimos historicos.
El Euribor a 1 afio cerré el mes de diciembre de 2016 en el -0,080%, con una media anual del -

0,034%, 21pb por debajo de la media del 2015.

A pesar de esta bajada, Kutxabank logra reducir el rit mo de contraccibnde su  margen de intereses
que se sitda en los 371,8 millones de euros, un 5,3% men or al del afio anterior, porcentaje similar
al que se finaliz6 el 2015. La principal palanca con | a que se contrarresta el descenso de tipos es una
activa gestion de los precios de pasivo, de tal modo que el coste de la nueva produccién de depésitos
en las areas de negocio mejora de forma continuada, ce rrando el ejercicio con 0,05% de coste medio
de las nuevas contrataciones, 18pb menos que en el mismo mes del afio anterior y 16pb inferior al
stock de la cartera. En consecuencia, esta bajada progresiv a permite un descenso cada vez mas

significativo de los gastos financieros, que caen un 44,6% respecto a diciembre de 2015.
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La aportacion positiva de resultados de la cartera de participadas mantiene su tradicional fortaleza.
El registro de resultados derivados del cobro de dividen dos disminuye respecto al 2015, de 187,3
millones de euros a 145,9 millones de euros, fundamenta Imente por la aportacion de las entidades
del grupo. Por otro lado, y en linea con la estrateg ia de rotacién en las inversiones industriales que
afio a afo lleva a cabo la entidad, y este afio por la materializacion de plusvalias de la cartera de
deuda, los resultados por operaciones financieras y por v entas del ejercicio alcanzan los 119,2
millones de euros.

La partida de otros resultados de explotacion se sitda en -50,1 millones de euros y recoge
fundamentalmente las contribuciones del banco al Fondo d e Garantia de Depositos y al Fondo de
Resolucién Nacional.

Con todo ello, el Margen Bruto alcanza los 902,5 miles de euros, un 3,0% mas que en di ciembre
de 2015.

Los gastos de explotacién mantienen la tendencia 5391 | 64% | 5046

de contencién y disminuyen un 6,4%, demostrando la “";'gyg;,);"' '

eficacia de la politica de moderacion de costes y de
optimizaciéon de recursos. Los gastos de personal se

presentan un decrecimiento del 7,7% respecto al afio D
anterior. Asimismo, una vez capturado el efecto
positivo inmediato de las sinergias habidas tras la 1,1%

fusion, persisten, no obstante, los esfuerzos por
racionalizar gastos, lo que permite bajar un 5,8% la
partida de otros gastos generales de administracion.

Por ultimo, las amortizaciones se incrementan un 2015 2016
5,5%. En conjunto el indice de eficiencia se sitta en el o

Gastos Personal  Gastos Generales ® Amortizaciones
55,91%.
En cuanto a los niveles de saneamientos de la cartera crediticia y otros activos, se mantienen | 0s
maximos niveles de prudencia en la cobertura del riesgo crediticio e inmobiliario a pesar del menor
deterioro de los riesgos crediticios y los esfuerzos realiz ados en afios anteriores. Adicionalmente, se
han realizado importantes dotaciones para la cobertura de contingencias judiciales y otros
compromisos. Las cantidades dotadas en 2016 siguen siendo si gnificativas, 294,2 millones de euros,
para que asi Kutxabank puede estar preparado para el e xigente entorno normativo y regulatorio al
gue se enfrenta. Todo ello sin dejar de incrementar el beneficio de la entidad que asciende hasta los

148,8 millones de euros, un 18,6% mas que en el 2015.



Balance de Situacién

Al cierre de diciembre de 2016, el tamafio total del Balance de Kutxabank asciende a 46.206 millones
de euros, un 5,4% menor al presentado en diciembre 2 015.
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Por el lado del activo, mas del 75% del balance corresponde al Préstamos y an ticipos a la Clientela,
rubrica que presenta un ascenso interanual del 0,3%, e videnciando un mayor ritmo de contraccion
en la inversion, ya que el decremento en el 2015 al canzo el 1,5%. La partida total de Préstamos y
partidas a cobrar presenta, no obstante, una evolucion n egativa, con una disminucién del 2,5%, por

la menor posicién en otras entidades financieras. En el lado del activo destaca la reduccion de la
partida de cartera de deuda, motivada por la rotacién de esta cartera para la materializacién de
plusvalias existentes, y la reduccion de las participacione s en sociedades del Grupo por la realizaciéon
de actividades corporativas de optimizacion de la fina nciacion de las participadas.

Por el lado del pasivo , el peso de los depésitos de la clientela es ligeramente inferior a las tres
cuartas partes del balance, decreciendo un 5,7% respecto a | cierre de 2015 (-1,5% si se excluyen
las cédulas hipotecarias). Incorporando, ademas, los recur sos de clientes de fuera de balance, el
total de recursos gestionados de nuestros clientes alcanza lo s 47.940 millones de euros, con un

incremento del 0,5% respecto a diciembre del ejercicio a nterior.



Efectivo,saldos efectivo bancos centrales y otros depdsitos a la vista 1.076.299 783.000 37,5

Activos financieros mantenidos para negociar 148.948 142.043 4,9
Activos Financieros Disponibles para la venta 2.384.119 3.205.746 (25,6)
Préstamos y partidas a cobrar 36.813.505 37.754.024 (2,5)
. Préstamos y anticipos- Entidades de crédito 1.803.328 2.837.607 (36,4)
. Préstamos y anticipos- Clientela 35.010.177 34.916.417 0,3
Inversiones mantenidos hasta vencimiento 44.246 44,142 0,2
Derivados - contabilidad de coberturas 83.045 158.660 47,7)
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas 3.644.010 4.770.441 (23,6)
Activos tangibles 663.851 685.280 3,1)
Activos intangibles 24.106 12.710 89,7
Activos por impuestos 1.211.239 1.186.324 2,1
Otros activos 32.918 30.642 7,4
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos en venta 80.008 76.238 4,9
TOTAL ACTVO 46.206.294 48.849.250 (5,4)
Pasivos financieros mantenidos para negociar 146.185 135.129 8,2
Pasivos Financieros a coste amortizado 40.524.311 43.168.237 (6,1)
. Dep6sitos de bancos centrales 1.546.490 1.211.370 27,7
. Depésitos de entidades de crédito 324.414 605.236 (46,4)
. Depositos de la clientela 33.721.182 35.745.530 (5,7)
. Valores representativos de deuda emitidos 4.481.456 4.950.043 (9,5)
. Otro pasivos financieros 450.769 656.058 (31,3)
Derivados - contabilidad de coberturas 145.294 110.429 31,6
Provisiones 449.013 500.654 (10,3)
Pasivos por impuestos 107.498 110.347 (2,6)
Otros pasivos 120.242 111.843 7,5
TOTAL PASNO 41.492.543 44.136.639 (6,0)
Fondos propios 4.548.163 4.525.070 0,5
Otro resultado global acumulado 165.588 187.541 (11,7)
TOTAL PATRIMONO NETO 4.713.751 4.712.611 0,0
TOTAL PATRIMONO NETO Y PASNVO 46.206.294 48.849.250 (5,4)
La Inversiéon Crediticia_Neta de Kutxabank finaliza el 2016 con 35.010 millones d e euros,
presentando un moderado ascenso del 0,3% respecto a dic iembre de 2015. Sin considerar la
evolucion de otros activos financieros, la cartera de crédi to neta se sitlla en 34.695 millones de euros,
un 0,5% inferior a la de finales de 2015. A pesar de la importante reduccion de la exposicion al
crédito promotor y el significativo decremento de los a ctivos dudosos (618 millones de euros), se
logra, por tanto, una menor contraccion de la inversi 6n que se apoya en el incremento de las partidas
vinculadas con el sector publico, otros deudores a plazo y el crédito comercial y en el menor descenso
del crédito al sector privado posibilitado por la mejor a de los indicadores macroeconémicos y por la
reactivacion de la demanda solvente de crédito. De este modo, la partida de “Deudores con garantia
real”, que concentra el 74% de toda la Inversion Cred iticia Neta, presenta un descenso del 3,0%.
Sin considerar la importante bajada de los activos dudoso s la inversion crediticia bruta se hubiera

mantenido con una ligera bajada del 0,1%.

SECTORES RESIDENTES 31.287.483 31.505.767 (0,7)
Deudores garantia real 25.507.881 26.285.318 (3,0)
Otros deudores a Plazo 4.456.912 3.897.059 14,4
Deudores a la vista 634.163 678.296 (6,5)
Crédito Comercial 512.315 485.698 55
Adquisicion temporal de activos 55.000 55.000 0,0
Arrendamientos financieros 121.212 104.396 16,1

SECTOR PUBLICO 2.375.759 2.164.976 9,7

NO RESIDENTES Y OTROS 182.794 194.448 (6,0)

ACTIVOS DUDOSOS 1.704.604 2.323.086 (26,6)

INVERSION CREDITICIA BRUTA 35.550.640 36.188.277 (1,8 )

AJUSTES POR VALORACION (856.108) (1.315.667) (34,9)

INVERSION CREDITICIA NETA 34.694.532 34.872.610 (0,5)

Otros activos financieros 315.645 43.807 n.s.

CREDITO A LA CLIENTELA 35.010.177 34.916.417 0,3

Promemoria: Inc. Cred. Bruta exdudosos 33.846.036 33865.191 (0,1)



En efecto, si bien el volumen de nuevas operaciones de a ctivo no ha logrado compensar todavia las

amortizaciones y reduccion naturales de crédito, se ha pr oducido un incremento muy significativo en
el ritmo de contrataciones de nuevos créditos, que confi rma la cercania del punto de inflexién que
se vislumbraba a finales del afio pasado. En el &mbito m inorista de las redes de negocio, apoyandose
en la alta cuota hipotecaria en los territorios de orig en y en un control riguroso de los riesgos
concedidos, el volumen de las contrataciones de préstamos hi potecarios experimentan un
crecimiento del 34,6% respecto al mismo periodo de 201 5. Asimismo, y aunque de forma mas
moderada, es destacable el aumento en la contratacion d e préstamos personales para el consumo,
22,9%, que evidencia ademas el compromiso de Kutxaban k con la reactivacién del consumo y del
comercio, aplicando su modelo histdrico de conocimiento del cliente, de andlisis, control y asignacion

responsable de crédito.

; 2015 m 2016 +7,0%
+34,6% Formalizacione

m89,9 1.297 8-387.8 Acumuladas

MM |
1.03
+5,9%
+22,9%
3, 327,4346.7
=il =
P.Hipotecarios P. Consumo Descuento Comercio Exterior
Minorista Minorista Empresas Empresas
En esta linea de compromiso con el desarrollo econémico y social del entorno y con ayuda de una
importante red de gestores especializados, Kutxabank ha contribuido, asimismo, a dinamizar la
actividad comercial del segmento de pequefias y medianas empresas, en el que también se han
observado las mejoras en la nueva financiacion. De este modo, en el 2016 se ha producido un
incremento respecto al mismo periodo del 7% en los impo rtes de descuento comercial y del 5,9%
en la financiacion al comercio exterior. En este ambit o se ha de resefiar, ademas, que en el caso de
este segmento, el impulso positivo de las nuevas contrata ciones si ha logrado ya una evolucion
interanual positiva de los saldos de inversiéon productiv a (sin activos dudosos) que, incluyendo los
avales, crece cerca del 2% en el afo.
Por otro lado, el ejercicio 2016 confirma claramente la inflexion iniciada en el 2015 en la evolucién
de la morosidad . Las entradas en dudoso descienden un 20% respecto al af o0 anterior y el saldo de
activos dudosos decrece por décimo trimestre consecutivo -618 millones en el Gltimo ejercicio- y
apoya la mejora continuada del ratio de mora de Kutx abank que, en diciembre de 2016 se sitla en
el 4,79%, 162pb menos que el ratio con el que se cerro 2015. Excluyendo la morosidad vinculada a
la actividad inmobiliaria, la ratio se situaria en el 3,46%. Se confirma con todo ello el mantenimiento
de un nivel de calidad crediticia, muy por encima de | a media del sector financiero, que cerré
diciembre 2016 con una morosidad del 9,11% para los Cr éditos a Otros Sectores Residentes.
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Los Recursos de Clientes Gestionados
47.940 millones de euros, con un incremento del 0,5% r
crecimiento es especialmente significativo teniendo en cu
los mercados en el segundo semestre del afio y que haim
con el 2015, através de las valoraciones. A pesar de

las cédulas hipotecarias) decrecen un 1,5%, a pesar del e

a la vista (+7,8%). Ademas, en un contexto en el que
minimos histéricos, continGia la posicion favorable de los cl
balance en busca de rentabilidades mas atractivas, lo que
experimenten los crecimientos mas destacables: Planes de P
Fineco Banca Privada (26,3%). La excelente labor en la

, Sin considerar las emisiones mayoristas, ascienden a

especto a diciembre de 2015. Este

enta la volatilidad que ha caracterizado a

pactado de forma negativa, en comparacion

ello, los depésitos de la clientela (excluyendo

xcelente comportamiento de los depdsitos

los tipos de interés se siguen manteniendo en
ientes hacia los productos de fuera de
ha supuesto que dichas rabricas

ensiones (2,2%) y, mas significativo, en

gestion de fondos sitia al Grupo Kutxabank

como la cuarta mayor gestora del Estado.

De este modo, se ha mantenido una fuerte traslacion
ocasionando un descenso de los depésitos a plazo en un 14,1
ha permitido que la estructura de financiacion de la
disminucion de esta partida y de los importantes vencimi

financiacion mayorista.

de saldos a productos fuera de balance

%. La ausencia de tensiones de liquidez

entidad permanezca en equilibrio pese a la

entos habidos en el periodo en la

Miles de € 2016 2015 A%
SECTOR PRIVADO 30.471.819 30.792.861 (1,0)
Depdsitos a la Vista 19.046.873 17.665.605 7.8
Depdsitos a Plazo (ex cédulas hipotecarias) 10.620.485 12.364.502 (14,1
Cesidn Temporal Activas 788.682 707.990 11,4
Ajustes por valoracion 13.779 54.764 (71.2)
SECTOR PUBLICO 1.626.032 1.814.5629 (104
MO RESIDENTES 196.782 207.058 (5.0)
OF. MDO MONETARIO ENTIDADES CONTRAPARTIDA 103.257 86.915 18,8
DEPOSITOS DE LA CLIENTELA EXCEDULAS 32.397.8390 32.901.463 (1,5}
Cédulas Hipotecarias 1.323.271 2.844.067 53,5)
DEPOSITOS DE LA CLIENTELA 33.721.181 35.745.530 {5.7)
DEBITOS REPRES.POR VALORES MESOCIABLES 4.481.450 4.0935.034 (9.2)
PASIVOS SUBORDINADOS 0 15.009  (100.0)
RECURS0S TOTALES EN BALANCE 38.202.637 40.695.573 (6,1)
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Miles de € 2016 2015 A%

Fondos de Inversidn 11.109.731 10.747.506 3,4
EPSVsy Fondos de Pensiones 6.207.236 6.075.857 2,2
Seguros Mixtos y otros 36.271 38.523 (5,8)
Banca Privada 1.434.870 1.136.155 26,3
TOTAL FUERA DE BALANCE ) 18.788.108 17.9958.041 4.4
"} Enestecuadng se G Jyen 0% neCursas feera e D ElEN:E Dno s de bwerslores dunllcadEs mientras gueen el coadng Inferka ree poresenian relos
Miles de € 2016 2015 A%
Depdsitos de la Clientela ExCeédulas 32.397.890 32.901.463 (1,5)
Recursos Fuera de Balance 15.542.589 14.795.689 5.0

RECURS0S DE CLIENTES GESTIONADOS 47.697.152

= B Fuera Balance
uera Balance
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Vista OSR 37%
40%
2016 2015
Resto Deptos

Resto Deptos Clientela

Clientela 205

o
Sic/z St Sector Publico
OF 0BG Plagl OSR ex Céd. 4% Plazo OSR ex
Hip Céd. Hip

22% 26%

Gréficos Distribucion Recursos de Clientes Gestionad 0s
Kutxabank mantiene, asimismo, una cartera _de activos financieros de 6.000 millones de euros,
de los que algo més de 1.900 son titulos de renta fija . Entre los titulos de renta variable, destaca la
cartera de Participadas, que se posiciona fundamentalm ente en los sectores energético y de
comunicaciones. Esta cartera es el resultado del compromis o de la entidad con el tejido industrial y
social del entorno. Aunque, en general, las inversione s tienen un caracter estratégico con clara
vocacion de permanencia, ello no impide que la cartera sea objeto de un proceso de continua revision,
siempre acompasada con los ciclos de los proyectos en los que p articipa. Derivado de esta estrategia
es el descenso anual del total de la cartera (-24,3%), marcado, especialmente en el caso del balance
individual por operaciones de reordenacion de la fina nciacion de las participadas, y la venta de parte
de la cartera de renta fija para poner en valor las plusvalias existentes en la misma. Al cierre del
afo, las plusvalias brutas de la cartera de renta var iable ascienden a 155 millones de euros.
Mies de Y 2016 2015 B%
Activos Financieros Disponibles para la venta 2.384119 3.205.746  (25,6)
Valores representativos de deuda 1.930.883 2.774.106 (30,4)
Otros instrumentos de capital 453.236 431.640 5,0
Cartera de Inversion a Vencimiento 44.246 44.142 02
Participaciones 3.644.010 4.770.441  (23,6)
|Tota| 6.072.375 8.020.329 (24,3)
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El Patrimonio_Neto de Kutxabank al finalizar el 2016 asciende a 4.714 millones de euros,

practicamente igual al saldo al cierre del ejercicio a nterior. En 2014 entro en vigor la nueva normativa
sobre capital (CRD IV / CRR) que transpone a la normat iva comunitaria los acuerdos de Basilea lll.
También bajo esta nueva normativa mas exigente en tér minos de cantidad y calidad del capital, los
ratios de solvencia del Grupo, al cierre de 2016, se si than a la cabeza del sector, alcanzando en el
caso de Kutxabank individual tanto el ratio Core Tie r I como el coeficiente de solvenciatotal el 17,0%,
en ambos casos 91pb mas que en el afio anterior. Estas soli das cifras permiten al Grupo Kutxabank
continuar entre las entidades més capitalizadas del sistem a financiero, fuerte posicion que se ha
conseguido sin recurrir a ayudas publicas de ningun ti po, ni a captaciones de capital ni a instrumentos
hibridos colocados en el mercado ni, por supuesto, entre los clientes. De este modo, en el Ejercicio
de Transparencia llevado a cabo por la Autoridad Banca ria Europea en el 2016, Kutxabank se sitla
de nuevo a la cabeza del sector financiero espafiol en términos de solvencia.

En diciembre 2016 se han conocido los requerimientos de ca pital CTE1 exigidos por el Banco Central
Europeo a las entidades que supervisa. En el caso de Kutx abank, este importe es del 7% de CTEly
el 10,5% de capital total, el segundo menor entre | as entidades financieras espafiolas lo que situaria
a la entidad como la que mayor colchén de capital tendr ia del sistema financiero espafiol en términos

de capital fully loaded.

Fondos propios 4.548.163 4.525.070 0,5
Capital Social 2.060.000 2.060.000 0,0
Reservas 2.434.493 2.418.376 0,7
Resultado del ejercicio 148.824 125508 18,6
Dividendo a cuenta 95.154 78.814 20,7

Ajustes por valoracién 165.588 187.541 (11,7)

Patrimonio Neto 4.713.751 4712611 0,0

3. ACTIVIDAD COMERCIAL

En un retador contexto econdémico, especialmente con un e ntorno de tipos extremadamente
complejo, como el comentado en un apartado anterior, | a consecucion de los objetivos de Kutxabank
se ha basado en la evolucion positiva de la actividad co mercial, con un crecimiento notable en la
contratacién de nuevos productos financieros, principalmen te de la financiacion a empresas, de los
préstamos hipotecarios y de los préstamos personales, asi como por la contribucién creciente del
negocio asegurador.

Con una demanda cada vez mas recuperada y un mercado h ipotecario al alza, los créditos destinados
a la compra de viviendas han mantenido la tendencia a Icista. Tras la comercializacion a inicios de
afio de una novedosa hipoteca mixta, Kutxabank cuenta co n una de las ofertas mas completas de
todo el mercado, con una amplia flexibilidad en plaz 0s y en tipos de interés. Con todo, los importes
concedidos han crecido un 34,6%, por encima de la media del mercado en todas las zonas en las
gue esta implantada la entidad bancaria. Con una ofe rta en la que el peso de las modalidades a tipo
fijo y tipo mixto cada vez es mayor, Kutxabank ha afi anzado el liderazgo en la cuota hipotecaria, que
se ha mantenido en torno al 36% en sus territorios de o rigen.

También ha sido notable la pujanza de la actividad de sarrollada en el ambito de los préstamos al
consumo, cuya formalizacién ha crecido un 22,9%. La consta nte incorporacion de los canales
tecnolégicos a esta actividad crediticia ha permitido incr ementar el nidmero de personas que
formalizan las operaciones de financiacion a través de la Banca online y la Banca movil. También ha
continuado amplidndose el nimero de las personas que se pueden beneficiar de los denominados
préstamos ‘pre-concedidos’, cuya cartera alcanza los 1,4 m illones de clientes y una suma de 26.500

millones de euros.



La creciente actividad de las Pymes ha acercado sus necesid ades de financiacion a niveles precrisis,

y se ha confirmado un fuerte crecimiento del 51% en la financiacion para inversiones productivas. El
Grupo ha puesto a disposicion de las pequefias y medianas empresas un importe global de 2.400
millones de euros, una cifra que supera los 12.700 millo nes si se suman las grandes corporaciones.
Por cuarto afio consecutivo, Kutxabank ha suscrito con la s tres patronales vascas el plan ‘Makina
Berria’, una linea de colaboracion que esta siendo cla ve en el despegue de la financiacién para
inversiones, y que en esta ocasion destinara 2.000 mil lones de euros mas a la renovacion de la

magquinaria productiva.

El Grupo esta realizando una firme apuesta por el ase guramiento integral de los clientes, cuya
aportacién a la cuenta de resultados no ha dejado de cr ecer, fundamentalmente gracias a una
estrategia comercial activa y la buena gestién de la ¢ artera. En 2016 se han lanzado nuevas pdlizas,
como el seguro de salud desarrollado en colaboracion con IMQ, el seguro de proteccion de alquileres
o el seguro de salud para autbnomos. Se han formalizad 0 un total de 130.000 nuevas polizas, un
8% mas.

En un entorno de tipos de interés en minimos histéricos y en continuo descenso, los productos de
ahorro-inversion que han registrado una mejor evoluci 6n han sido los fondos de inversion y los planes
de pensiones. La clave ha consistido en aportar alterna tivas de mayor valor afiadido, con las carteras
como herramienta fundamental y la diversificacion como estrategia de actuacion. La intensa actividad
desarrollada por las dos gestoras del Grupo, Kutxabank Gestion y Fineco, ha logrado mantener un
comportamiento superior a la media del sector, lo que ha motivado un avance en su cuota de
mercado, que se sitla en torno al 5,5%. El Grupo Kutxa bank se mantiene como la cuarta gestora
por volumen de patrimonio gestionado en fondos de inv ersion, planes de pensiones y EPSVs.

En el ambito de las nuevas tecnologias 2016 ha sido espe cialmente activo para Kutxabank, en linea
con su apuesta estratégica de continuar mejorando la cali dad y comodidad de su servicio. Ademas
de actualizar completamente su Banca online y su Banca m ovil, uno de los hitos del ejercicio ha
consistido en el lanzamiento de la plataforma Unica de pagos ‘Bizum’, en cuya creacion Kutxabank
ha participado de forma activa. Bizum ha sido integrad a dentro de ‘Kutxabank Pay’, una aplicacion
completamente gratuita que facilita el acceso en un solo clic a todas las Tarjetas Virtuales, a la
aplicacion lupay, asi como a la Banca mévil de la enti dad. También se ha puesto en marcha un nuevo
servicio de firma digital, con el que se ha eliminado la necesidad de acudir personalmente a las

oficinas para suscribir contratos bancarios.

La comodidad y la seguridad que ofrecen los nuevos canale s tecnolégicos estan motivando un
crecimiento continuo del nimero de clientes que operan de forma prioritaria ‘via online’. En el caso
de Kutxabank ese porcentaje se ha elevado tres puntos en un afio, hasta el 32%.

La atencioén personal, cercana y directa de Kutxabank se ve complementada por la intensa actividad
comercial que mantiene con sus diferentes segmentos de clientes através de las ventajas financieras
y no financieras (actividades, sorteos, entradas, etc) que se ofertan a través de las newsletter
periddicas o las comunicaciones en las redes sociales, en la S que cuenta con mas de 150.000
seguidores y una posicion de liderazgo en el nimero de interacciones.

Red de sucursales

Kutxabank cuenta a 31 de diciembre de 2016 con una re d de 621 oficinas, habiendo cerrado en el
ejercicio un total de 34. De ellas, 609 atienden a clie ntes de la Red Minorista y 12 a la Red de
Empresas. La distribucion geogréfica es la siguiente:
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CCAA N° oficinas

Pais Vasco 388
Bizkaia 195
Gipuzkoa 121
Araba 72
Madrid 85
C.Valenciana 37
Catalunya 34
Castilla-Leon 14
Cantabria 13
Aragon 7
Navarra 10
Galicia 9
La Rioja 7
Castilla-La Manchga 6
Murcia 4
Asturias 3
Francia 4
Total 621
4. GESTION DE RIESGOS
El mantenimiento de un perfil global de riesgo apro piado constituye un elemento clave de la gestion
de Kutxabank, ya que en ultimo término constituye la mejor garantia de la continuidad en el tiempo
de su actividad y, por extension, de su aportaciéon a la sociedad, especialmente a través de los
dividendos repartidos a sus propietarias, las fundaciones bancarias.
En este sentido, las directrices estratégicas establecidas p or los érganos de gobierno del Banco en
materia de riesgos, formuladas en el Marco de Apetito al Riesgo del Grupo Kutxabank , establecen
como objetivo corporativo la presentacion de un perfi | de riesgo medio-bajo, basado en una
infraestructura de gestién de riesgos adecuada en términ os de gobernanza internay de disponibilidad
de medios materiales y humanos, una base de capital y li quidez adecuada a su modelo de negocio,

y una politica prudente de admision de riesgos.

El citado documento complementa la formulacion genérica de su nivel de apetito al riesgo, con el
establecimiento de objetivos cualitativos y cuantitativos mas concretos. En la vertiente cualitativa,
se identifican los siguientes rasgos basicos que deben caracter izar el perfil de riesgo de la Entidad y
su Grupo:
- El Grupo debe basar su modelo empresarial en lineas de negocio viables a largo plazo,
apoyadas en sus fortalezas estructurales y gestionadas con niveles de riego controlados
- La estructura de gobierno del Grupo debe presentar un nivel de alineamiento muy elevado
con los principales estandares internacionales en la materi a, y garantizar que sus 6rganos
de gobierno puedan desempefiar sus funciones en el ambit o de la gestidn del riesgo con los
niveles necesarios de capacitacion e independencia
- La infraestructura de gestion del riesgo del Grupo debe abarcar todos los tipos de riesgo a
los que esta expuesta, e incorporar marcos de control pro porcionales a su nivel de
complejidad y relevancia
- El Grupo debe mantener una base de capital suficiente p ara cumplir con los requerimientos
de capital asociados a su cartera de riesgos, desde la trip le perspectiva regulatoria,
supervisora e interna, y contar ademas con excedentes de capital suficientes para garantizar
dicho cumplimiento bajo escenarios especialmente desfavora bles
- El Grupo debe mantener una estructura financiera que d etermine un nivel moderado de
dependencia de los mercados mayoristas de financiacion, y que incluya activos liquidos
disponibles y fuentes alternativas de financiacion suficie ntes para garantizar el cumplimiento
de sus compromisos de pago durante un periodo prolongad o de tiempo, incluso bajo
escenarios particularmente adversos desde la perspectiva d e la liquidez
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Adicionalmente, en el Marco de Apetito al Riesgo del Grupo Kutxabank se identifican diversos
indicadores de riesgo capaces de reflejar, de forma resumi da, la evolucién de su perfil global de
riesgo, y se establecen para los mismos objetivos corporati vos y umbrales de observacion y de alerta
cuya vulneracion activa automaticamente los correspondien tes protocolos de gestién. El seguimiento
periddico de la evolucion de los indicadores de riesgo i ncluidos en esta Bateria Central de Indicadores
garantiza el acceso de los drganos de gobierno del Ba Nnco a una vision resumida y actualizada de la
evolucion del perfil global de riesgo del Grupo.

Las lineas maestras de la gobernanza interna de la gest i6n del riesgo en el Grupo se completan con
la formalizacion de diversos contenidos adicionales:

- Ladefinicién de una tipologia corporativa de riesgos

- El establecimiento de los principales niveles de responsa bilidad a considerar para cada tipo
de riesgo
- Laasignacion concreta de responsabilidades dentro de la O rganizacion, para cada ambito de
responsabilidad, fruto de la combinacion entre los tipos de riesgo definidos y los niveles de
responsabilidad establecidos
- Laformulacion de una politica de informacion al mer cado en materia de riesgos
- El disefio de un sistema de monitorizacion de la evoluci on de los diferentes tipos de riesgo
El gobierno interno de la gestion del riesgo en el am bito ordinario, cuyas directrices basicas son
establecidas en el Marco de Apetito al Riesgo del Grupo, se complementa con una gobernanza
prevista para situaciones excepcionales, recogida en el Recovery Plan del Grupo. Este documento
aborda la gestion del riesgo bajo diversos escenarios hip otéticos en los que, tras un fuerte deterioro
de sus constantes vitales, pero todavia en niveles de cump limiento con los requerimientos normativos
y supervisores de solvencia y liquidez, el Grupo tratar ia de reconducir la situacion por sus propios
medios, en el &mbito de una gestion autbnoma excepciona I. Sus principales contenidos son:
- Una descripcién general del Grupo, con especial atencion a la identificacion de sus ramas de
actividad principales, sus entidades juridicas relevantes y sus funciones economicas criticas
- El establecimiento de umbrales de recovery asociados a diversos indicadores de riesgo, cuya
vulneracién podria derivar en la activacion de la situ acion de recovery
- Ladefiniciéon de un marco de gobernanza aplicable en situaciones de crisis excepcionalmente
graves
- La definicion de escenarios hipotéticos suficientemente g raves como para provocar la
vulneracién de algunos de los umbrales de recovery
- Laidentificacion de medidas de recuperacion que el Gr upo podria ejecutar para reconducir la
situacion por sus propios medios
- El disefio de un plan de comunicacion aplicable en caso de activacién de la situacién de
recovery
Por lo que respecta a la base de capital con la que el G rupo soporta los riesgos a los que esta
expuesto, cabe mencionar que, a 31 de diciembre de 201 6, el Ratio de Capital Total del Grupo
Kutxabank, calculado segin las especificaciones recogidas en los calendarios transitorios previstos
en la legislacion vigente (versién phased-in ) se situd en el 15,20%, superior al 14,71% con que cerr o]
2015 y muy por encima de los requerimientos regulatori 0S y supervisores establecidos por el BCE
para el Grupo Kutxabank durante 2017, que han queda do establecidos en el 10,50% (incluyendo un
1,25% de colchon de conservacion de capital).
Como es sabido, las novedades en el célculo de la solvencia de las entidades financieras procedentes
del Acuerdo de Capital de diciembre de 2010 (conocido como Basilea lll), y que fueron recogidas
por la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (conocida como CRD V) y, sobre
todo, por el Reglamento UE n® 575/2013 del Parlamen to Europeo y del Consejo (conocido como
CRR), estan sometidas a diversos periodos transitorios d e aplicacion. Aplicando las especificaciones
normativas definitivas, como si ya hubieran transcurrid o los citados periodos transitorios (version
fully loaded ), el Ratio de Capital Total del Grupo Kutxabank qu edaria situado en el 14,84%.
Igualmente Kutxabank cumple todos los requerimientos d e solvencia a los que se ve sometida a nivel
individual.
Es importante destacar que la totalidad de los Recursos P ropios Computables del Grupo se componen
de capital de la maxima calidad (Core Tier One) , magnitud para la que los requerimientos regulatorio s
y supervisores establecidos por el BCE han quedado situad 0s, para 2017, en un ratio del 7,00%.
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A la hora de valorar la posicion relativa de la solven cia del Grupo Kutxabank con respecto a otras

entidades financieras, es imprescindible tener en cuenta que para el céalculo de sus Activos
Ponderados por Riesgo, el Grupo utiliza los enfoques e standarizados previsto en la normativa, lo que
se traduce, con respecto a las entidades que utilizan mode los internos para dicho célculo, en mayores
niveles de consumo de capital para exposiciones al riesgo i dénticas. Esta distorsién metodologica no
afecta al Ratio de Apalancamiento, que ha presentado un nivel del 8,1% a 31 de diciembre de 2016
(frente aun 7,7% al cierre de 2015), muy por encima de la media de los sectores financieros espariol
y europeo.

Con respecto a la evolucion de las principales exposiciones al riesgo del Grupo durante 2016, cabe

sefialar lo siguiente:

Riesgos crediticios (crédito, contraparte, pais, soberano)

Tal y como se ha descrito en un apartado anterior de este informe, el mantenimiento en 2016 de la
senda de la recuperacién econémica iniciada en los dos ejer cicios anteriores, se ha traducido en un
descenso notable de las cifras de desempleo, y ha influid 0 positivamente sobre la calidad media de
las exposiciones a los riesgos crediticios de las entidades f inancieras.

En linea con el contexto econémico-financiero, la tasa d e morosidad de la inversién crediticia de
Kutxabank ha continuado en 2016 con el descenso iniciado en el ejercicio anterior, situandose al
cierre en el 4,79%, 162pb menos que el ratio con el qu e se cerro 2015.

Esta tasa de morosidad es muy inferior a la presentada p or la media del sector financiero esparfiol
(9,11% para los Créditos a Otros Sectores Residentes), a pesar de que este Ultimo dato recoge
diversos impactos relevantes de procedencia exdgena, como los traspasos de activos probleméaticos
ala SAREB (2012 y 2013) o las operaciones de venta d e activos dudosos a terceros.

En el caso de Kutxabank, una parte muy relevante de sus activos dudosos sigue correspondiendo a
operaciones con el sector de promocién inmobiliaria, aun en fase de liquidacion, y a la cartera
hipotecaria residencial, cuyo nivel de morosidad ha segui do mejorado en 2016 situAndose muy por

debajo de la media del sector financiero espafiol.

Aunque, en linea con la mejora de la calidad media de la cartera crediticia, el esfuerzo realizado por
la entidad para sanear su cartera de activos probleméat icos ha sido inferior al soportado en anteriores
ejercicios, se ha cerrado el ejercicio 2016 con una tasa de cobertura global de los activos dudosos
del 62,54%. Se trata de una tasa de cobertura releva nte, sobre todo si se tiene en cuenta que la
gran mayoria de los activos dudosos de Kutxabank cuentan con algun tipo de garantia real asociada.
Riesgos financieros (liquidez, mercado, tipo de inter és, tipo de cambio)

En lo referente al riesgo de liquidez, Kutxabank cuen ta con una estructura de financiacion
fuertemente basada en su fondo de maniobray los depé sitos estables de su clientela, lo que permite
que su recurso a la financiacion mayorista se mantenga en niveles manejables, y con una elevada
diversificacion en términos de proveedores de financiacié ny vencimientos.

Ademas, los mercados mayoristas de financiacién han continu ado con la evolucion positiva iniciada
durante el ejercicio 2014 y 2015, lo que junto al pr oceso de desapalancamiento generalizado que ha
experimentado el sector financiero, ha permitido contin uar durante el ejercicio 2016 con la reduccion
del volumen de financiacién procedente de los mercados m ayoristas, manteniéndose los costes

financieros asociados en niveles reducidos.

En cuanto al riesgo de mercado inherente a las cartera s de valores cotizados, también se ha
producido una reduccién del nivel de las exposiciones, de bido a las desinversiones realizadas a lo
largo del ejercicio en la cartera de participaciones a ccionariales de la Entidad y su Grupo. En este

apartado, se ha conseguido compatibilizar el registro de importantes ingresos netos relacionados con

este tipo de activos (tanto en concepto de dividendos como de realizacion de plusvalias) con el
mantenimiento de los niveles de plusvalias presentes en d icha cartera.

También se ha producido un descenso significativo de la exposicion al riesgo de mercado ligada a la

cartera de Deuda Publica en poder del Grupo.
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En lo concerniente al riesgo de tipo de interés, la ent idad y su Grupo contintia gestionando la

estructura de vencimientos y repreciaciones de sus activos y pasivos para minimizar el impacto que
esta teniendo sobre su margen de intereses la politica monetaria llevada a cabo por el Banco Central
Europeo, basada en tipos de interés bajos, o incluso ne gativos. Estos niveles de tipos, situados en
niveles nunca vistos con anterioridad, estan destinados a favorecer la viabilidad financiera de los
agentes econdmicos endeudados, y con ello el nivel de act ividad econdmica, aunque al mismo tiempo
complican considerablemente la obtencion de margenes fina ncieros por parte de las entidades
financieras.

Otros riesgos (operacional, reputacional, regulatorio, estratégico, pensiones...)

A lo largo del ejercicio 2016, la Entidad y Su Grup 0 ha seguido profundizando en el disefio e
implantacion de marcos de control especificos para otras ca tegorias de riesgo presentes en su
tipologia corporativa, dentro de unos parametros de proporcionalidad con respecto a la complejidad

y relevancia de las mismas.

Con relacién al periodo medio de pago a proveedores, éste asciende a 10,49 dias, tal y como se
desglosa en la informacién de la nota 31 de las cuentas anuales.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo Kutxabank ha mantenido una politica de apro vechamiento de los recursos tecnol6gicos con
buenos resultados en la mejora de la eficiencia y racion alizacion de procesos. Se han desarrollado
aplicaciones que permiten el ahorro de costes, mejorar la calidad del servicio prestado a los clientes
y afrontar nuevas necesidades de renovacion tecnolégica y funcional. El Grupo ha continuado con su
esfuerzo de formacién y adaptacion de la plantillaal as nuevas necesidades del negocio y al desarrollo

continuo de sus profesionales.

Para facilitar este proceso, se ha impulsado una estrateg ia de desarrollo de la formacién enfocada al
aprendizaje continuo, al desarrollo profesional y al a provechamiento de las ventajas de las nuevas
tecnologias.

PERSPECTIVAS PARA 2017

La situacién patrimonial y de solvencia del Grupo Kutxa bank, su contrastado modelo de negocio de
banca local de bajo nivel de riesgo, centrado en parti culares, y su demostrada capacidad de
generacién de ingresos recurrentes, le sitian en una posi cién inmejorable para afrontar y superar
los retos y dificultades que se plantean en el 2017. Lo s esfuerzos de la organizacion se centraran en
el cumplimiento de los objetivos marcados en el Plan de Desarrollo de Negocio de la entidad para el

periodo 2015-2019.

HECHOS POSTERIORES

Los acontecimientos acaecidos entre el cierre del ejercicio 2016 y la fecha de formulacion de estas
cuentas anuales consolidadas estan explicados en la Nota 1 3 de la memoria.

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

El Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Enti dad fue remitido con fecha 24 de febrero de
2017 a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV ) y puede ser consultado en la pagina
web de CNMV. ( www.cnmv.es )

* A efectos del cumplimiento de la Directriz ESMAO05/1 0/2015 relativa a Medidas Alternativas de Rendimien to
(MAR), se puede consultar en la pagina web del Grup 0 Kutxabank (www.kutxabank.com) las medidas MAR
utilizadas en este informe de gestién.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL
INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de Kutxabank, S.A. que posteriormente
se indicaran, entidad con CIF A-95.653.077 y domicilio en Bilbao, Gran Via 30-32, a
los efectos previstos en ¢l articulo 118 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores. y en
el articulo 8.1.b) del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, declaran, hasta donde
alcanza su conocimiento, que las cuentas anuales individuales de Kutxabank. S.A.
(balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto,
estado de ingresos y gastos reconocidos, estado de flujos de efectivo v memoria), asi
como las consolidadas con sus sociedades dependientes (balance, cuenta de pérdidas vy
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto. estado de ingresos y gastos
reconocidos, estado de flujos de efectivo y memoria), correspondientes al ejercicio
social cerrado a 31 de diciembre de 2016, formuladas por ¢l Consejo de Administracion
en su reunion de 23 de febrero de 2017, con el voto a favor de 15 de los 16 consejeros
de la sociedad (no asisti6 un consejero). y elaboradas conforme a los principios de
contabilidad que resultan de aplicacion, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de Kutxabank, S.A.. asi como de las sociedades
dependientes comprendidas en la consolidacion. tomadas en su conjunto, y que los
informes de gestion complementarios de las cuentas anuales individuales y consolidadas
incluyen un anélisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales. de la posicion de
Kutxabank, S.A. y de las sociedades dependientes comprendidas en la consolidacion,
tomadas en su conjunto, asi como la descripcion de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan.

En Bilbao. a 23 de febrero de 2017
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2016 (Miles de Euros
Subgrupo
Subgrupo CajaSur Entidades Otras Ajustes y
Kutxabank Banco Aseguradoras Actividades Eliminaciones Total Grupo

--—

Ingresos por dividendos . 94 779
Resultados de entidades valoradas por el

método de la participacion - - . 43.838
Comisiones netas 309.171 . (53.665) . 343.825
Ganancias o pérdidas por baja o valoracion

de activos y pasivos financieros 166.554 167.069
Diferencias de cambio, netas 3.383 - 3.705
Otros ingresos de explotacion, Otros gastos

de explotacion e Ingresos y gastos por

contratos de seguro (47.353) (15.265)
Margen bruto
Gastos de personal (330 124) (104. 954) (452 866)
Otros gastos de administracion (141.905) (42.910) . . . (195.639)
Amortizacion (33.217) (7.195) . . (56.086)
Provisiones o reversion de provisiones (5.125) (108.390) - . (117.585)
Deterioro de valor o reversién del deterioro

del valor de activos financieros no

valorados a valor razonable con cambios

en resultados (107.379)

explotacion 279.242 (7.732) 37.254 344.885
Deterioro de valor o reversién del deterioro

del valor de activos no financieros (9.090) (974) (5.569) (15.633)
Otros ingresos y gastos 22.426 8.573 46.522 .

Resultados antes de impuestos 292.578 -- 36. 14.837 _ 313.729

2016 (Miles de Euros

Subgrupo
Subgrupo CajaSur Entidades Otras Ajustes y
Kutxabank Banco Aseguradoras Actividades Eliminaciones

Total Grupo

Total Activo

Clientela

Cartera de valores (*)

Inversiones en negocios conjuntos y
asociadas

Activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la
venta

Pasivos financieros a coste amortizado



Miles de Euros
Subgrupo
Subgrupo CajaSur Entidades Otras Ajustes y
Kutxabank Aseguradoras Actividades Eliminaciones Total Grupo

Cuenta de pérdidas y ganancias
Margen de intereses
Ingresos por dividendos
Resultados de entidades valoradas por el
método de la participacion -
Comisiones netas 317.236 . (46.536)

Ganancias o pérdidas por baja o valoracién

de activos y pasivos financieros . 3.198
Diferencias de cambio, netas . -
Otros ingresos de explotacion, Otros gastos

de explotacion e Ingresos y gastos por

contratos de seguro
Margen bruto
Gastos de personal (357.622) (106.801) (5.143) (12.871) (482.437)
Otros gastos de administracion (150.712) (45.926) (7.284) (10.219) . (210.452)
Amortizacion (31.511) (8.515) (2.770) (13.197) (55.993)
Provisiones o reversién de provisiones (49.279) 3.844 - (1.578) (47.013)
Deterioro de valor o reversion del deterioro

del valor de activos financieros no

valorados a valor razonable con cambios

en resultados (254 425) (363.580)

explotacion 34.952 (25.899) 23.654
Deterioro de valor o reversién del deterioro

del valor de activos no financieros (5.565) (4.524) (14.431) (24.520)
Otros ingresos y  gastos 216.712 1.312 12 824 205.144

Resultados antes de impuestos 204.950 17.530 34.952 54) 204.278

2015 (Miles de Euros
Subgrupo
Subgrupo CajaSur Entidades Otras Ajustes y
Kutxabank Banco Aseguradoras Actividades Eliminaciones Total Grupo

Total Activo 47.245.454 11.941.120 1.010.782 2.686.966 (4.508.650) 58.375.672
Clientela 34.945.826 8.667.598 8.371 241.419 .042. 42.821.170
Cartera de valores (*) . . . . . 47.738 (786.383) 6.347.955
Inversiones en negocios conjuntos y -

asociadas . 488.420 499.297
Activos no corrientes y grupos

enajenables de elementos que se han

clasificado como mantenidos para la

venta 76.239 136.594 621.649 834.482
Pasivos financieros a coste amortizado 43.680.148 10.724.370 . 1.005.834 . . 51.124.934




Objetivos, politicas y procesos de gestion del capi

Los principales textos legislativos que regulan los requer imientos de capital exigibles a las
entidades de crédito, tanto a titulo individual como de sus grupos consolidados, son los que
publicé la Unién Europea el 27 de junio de 2013: la Directiva 2013/36/UE (CRD IV
Reglamento (UE) N° 575/2013 (CRR). Ambas normas, en cargadas de la adaptacién de Basilea
Il en el &mbito comunitario, entraron en vigor el 1 de enero de 2014.

A nivel estatal, los textos normativos mas relevantes son el Real Decreto-ley 14/2013, de 29
de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacién del derecho espafiol a la normativa de
la Union Europea en materia de supervisién y solvencia de entidades financieras, la CBE
2/2014, de 31 de enero, de Banco de Espafa, sobre el ejercicio de diversas opciones
regulatorias contenidas en el CRR, la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision

y solvencia de entidades de crédito y el RD 84/2015, d e 13 de febrero, por el que se desarrolla
la citada ley y la CBE 2/2016, de 2 de febrero, que completa la adaptacién del ordenamiento
juridico espafiol al CRR y la CRD IV.

Estas normativas regulan los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de
crédito espafiolas - tanto a titulo individual como de g rupo consolidado - y la forma en la que

han de determinarse tales recursos propios, asi como los d istintos procesos de autoevaluacion
del capital que deben realizar las entidades y la info rmacién de caracter publico que deben
remitir al mercado.

Los requerimientos de recursos propios minimos que estab lece la mencionada normativa se
calculan en funcién de la exposicién del Grupo al riesg o de crédito, a los riesgos de contraparte,
posicién y liquidaciéon correspondientes a los activos financi eros mantenidos para negociar, al
riesgo de tipo de cambio y de la posicion en oro, y al riesgo operacional. Adicionalmente, el
Grupo esté sujeto al cumplimiento de los limites a la con centracion de riesgos establecidos y
de las obligaciones de Gobierno Corporativo interno, autoevaluacion del capital, medicion del
riesgo de tipo de interés y de las obligaciones de info rmacion publica a rendir al mercado. De
cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos ante s indicados, el Grupo realiza una gestion
integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politica s antes indicadas.

Adicionalmente al cumplimiento estricto de la normativ a vigente de solvencia, el Grupo cuenta
con unas directrices estratégicas en materia de gestion d e su perfil global del riesgo, recogidas
en su Marco de Apetito al Riesgo, que incluyen el esta blecimiento de objetivos corporativos y
umbrales de observacion y alerta para los principales ratios de solvencia. La acreditaciéon de
los niveles de solvencia perseguidos, combinada con el ana lisis de los riesgos que el Grupo
asume en el ejercicio de su actividad y con la valoracio n del grado de adecuacién de la
infraestructura destinada a su gestion y control, permit en determinar su perfil global de riesgo.

La ejecucién practica de la citada politica conlleva dos tipos diferentes de actuacién: por una

parte, la gestion de los recursos propios computables y su s diversas fuentes de generacion, y
por otra, la incorporacién a los criterios de admisiéon d e los distintos tipos de riesgo de la
consideracion de su nivel de consumo de capital.

Dicha ejecucion es monitorizada a través del seguimiento continuo de la situacién de solvencia
del Grupo, asi como de su planificacion futura, que in cluye tanto un escenario central que
incorpora las hipétesis de cumplimiento mas probable pa ra los préximos tres ejercicios, como
diversos escenarios de estrés destinados a evaluar su capa cidad financiera para superar
situaciones especialmente adversas de distinta indole.

El principal &mbito de gestién de la solvencia es el Gr upo consolidable de entidades de crédito.



A continuacion se incluye un detalle de los recursos pro pios del Grupo al 31 de diciembre de

2016 y 2015, calculados de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente en cada
momento:

A 31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 , los recursos propios computables del
Grupo exceden holgadamente los requeridos por la norma tiva vigente en dichas fechas.

Adicionalmente a los requerimientos regulatorios de sol vencia, el Banco Central Europeo (BCE)
asigna sus propios requerimientos supervisores a las entid ades, en términos de su Ratio CET1

y de su Ratio de Solvencia Total. Estos requerimientos son diferentes para cada entidad, ya
gue dependen de las conclusiones extraidas en cada caso dur ante el proceso de supervision.
Tanto el Ratio CET1 como el Ratio de Solvencia Total del Grupo Kutxabank superan
ampliamente los umbrales minimos establecidos por el B CE para su caso particular (ver Nota










Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Créd
































































































































































A continuacidon se presenta el detalle por comunidad aut 6noma para los instrumentos
financieros del Grupo del cuadro anterior localizados ge ogréaficamente en el Estado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015:















































































(186.214)

103.315

49.932



















































21.576
149.064
91.371

262.011
285.140




1.966.266 1.989.284 272.573

15.732 672.939

(3.778) (806)
(49.620) (621.479)
(10.224)

- (56:.347)
(13.280) -

(1.672) (15;.893)

1.895.400 1.966.266 262.011




153.299
80.811
17.889

837

252.836

237.053
15.783
























































































Provisiones técnicas para:
Primas no consumidas y riesgos en curso
Provisiones matematicas
Prestaciones
Participacion en beneficios y extornos

Asimetrias contables




























Entidad Dominante:

Kutxabank, S.A.

Entidad Representante:

CajaSur Banco, S.A.U.

Entidades Dependientes:

Grupo de Empresas CajaSur, S.A.U.
GPS Mairena El Soto, S.L.U.
Norapex, S.A. (¥)

Columba 2010, S.L.U.

Viana Activos Agrarios, S.L.

Fineco Patrimonios S.G.1.I.C., S.A.U. (**)

Compafiia Promotora y de Comercio del Estrecho, S.L.

Golf Valle Romano Golf & Resort, S.L. (**)
Harri Hegoalde 2, S.A. (antes Neinor Ibérica inversi
Harri Sur Activos Inmobiliarios, S.L. (antes Neinor A

)

ones) (**)
ctivos inmobiliarios






















































Ingresos

Primas:
Seguro directo
Reaseguro aceptado

Gastos
Prestaciones pagadas y otros
Gastos relacionados con seguros:
Seguro directo
Reaseguro aceptado
Reaseguro cedido
Seguros de vida en los que el riesgo de la inversié
asumen los tomadores del seguro
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros:
Primas pendientes de cobro
Primas no consumidas y riesgos en curso
Provisién para prestaciones
Seguros de vida
Participaciones en beneficios y extornos

Miles de Euros
2016

e Miles de Euros

] 2015
N7 S A X7~ I T

Ingresos

Primas:
Seguro directo
Reaseguro aceptado

Gastos
Prestaciones pagadas y otros
Gastos relacionados con seguros:
Seguro directo
Reaseguro aceptado
Reaseguro cedido
Seguros de vida en los gue el riesgo de la inversié
asumen los tomadores del seguro
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros:
Primas pendientes de cobro
Primas no consumidas y riesgos en curso
Provision para prestaciones
Seguros de vida
Participaciones en beneficios y extornos


















A continuacion se presenta el detalle por naturaleza de | saldo registrado en este capitulo de

las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas d el ejercicio 2016 y 2015:

12.490















Miles de Euros
Rangos de LTV
Superior al Superior al Superior al
40% e 60% e pel - Superior al
. . . . 80% e inferior
inferior o inferior o o iqual al 100% 100%
igual al 60% | igual al 80% 9 °

Inferior o
igual al

31 de diciembre de
2016

Importe en libros bruto
De los cuales: dudosos

31 de diciembre de
2015

Importe en libros bruto
De los cuales: dudosos










6.591
140.190 4.313

100,00 X .334 29.381 (2.545)
50.567 (25)

- 1.318.050 1.000,00 11.485.952 1.029.148 (92.395) 1.317.027 1.221.549
100,00 3.006 1,00 (685) (11.752)

100,00 60.102 1,00 44 46
100,00 5.301.000 33,50 . 124.352 484.271 123.714

80,00 99.440 10,00 1.576 1.523 1.523
80,00 74.960 10,00 | 1.015 937 937

- 47.887 21.327 21.327
0,01 10.000 g 820 259 665 665
80,00 54.546 13.996 8.723 1.768 35.455 35.455
100,00 1.103.010 1.784 1.434 108 4743 1.541
100,00 150 28.228 94 3.350 91.363 3.444
100,00 130.815.133 268.423 251.640 12.386 310.271 78.244
- 941.000.000 1.146.171 836.460 (130.559) 2.242.826 597.592
100,00 48.500.000 816.222 702.604 (102.554) 1.246.325 600.300




100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

100,00 6.289.300
100,00 148.003.000
100,00 9.910.000
13.089.161

1.288.615

1.515.558

3.496.773

61
95.000
7.000.000

000.000
223.000
34.958
1.860.611
10.232
1.113.302
31.035
50
5.059.093
20.532.900

2,
1,

10,00
1,00
2,10

60,10

10,00
6,01
6,01

1.000,00
60,10
6,01

1,00

1,00
15,00

6,10
230,60
1,00
1.000,00
143.520

50.033
156.641
16.021
1.942.847
226.078
10.365
136.321

425.398
21.300
834.868

5.695
18.866

50.406

134.373
18.616
1.625.303
215.231
10.128
31.865

1.156
6.852
114.890

3.628
6.648
524
30.910
1.608
(5.859)
10.973
845
7.931
135.922

(4.591)
(20.403)
(2.639)
124.490
6.921
224
2,548

125
1.079
8.851

385
(530)
(557)

945
171
5.735
(2.766)
(28)
(357)
2.601

63.328
148.003
107.878
1.296.663
262.691
11.447

26.166

655
6.802
76.599

3.600

9.450
22.068
2.340
1113
34.075
1573
10.059
766.768

45.766
114.033
15.976
1.228.516
261.564
10.423
26.166

655
6.802

22.068
872
656
8.207
371
7.899
138.523




100,00
20,00

100,00

100,00
100,00

60,00

80,00
80,00

0,01

80,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

60,00

80,00
80,00
80,00
100,00
70,00
80,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

1.250
10.956.410

50.027
913.539

321.334

1.018.050
60.102
5.301.000

10.026

99.440
74.960
228.753
10.000

2.800

54.546
1.103.010

150
130.815.133
3.000

256.000

,00

334,00

1.000,00
1,00
33,50

100,00

10,00
10,00
9,12
60,10
1,00
6,01
1,00
20,00
1,00
1,00

20,55

12.806
29.467
7.380
149.990

42.262

50.691

11.985.605
46
135.018

7.733

2122
1.043
50.137
1.136
13.008
12.901
656
14.943
279.971
2.364

17.054

11.830 (130)
(69.500) (3.899)
(15) (29)
14.139 4.260

20.836 (2.601)
600

1.017.027
56

484.271

240

542

1.017.027
48

168.324

16.720




100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00

60,

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

60.00

941.000.000
6.800.000
33.000.000
6.289.300
52.915.975
28.003.000
3.934.025
600.000
9.910.000
1.681.500
1.225.000
1.700.301
13.089.161
1.288.615
1.515.558
2.400

1.146.887

3.011.050
294.020
10.418
419

664.437
89.067
486.696
56.046
203.727
26.458
31.235
2.462
20.363
4123
4.000
6.666
2.777.278
214.463
10.131
390

128.055
(7.995)
(27.289)
(4.752)
(1.291)
(15.366)

605

(20)
(1.722)
(268)
(285)
(1.427)
57.554
71.469

127

17

1.931.913
166.345
808.682

63.328
285.026
28.003
28.309
6.199
107.878
17.672
12.847
18.100

2.446.663
305.691

11.447
240

519.815
85.778
486.480
56.149
192.660
28.003
28.309
5.000
98.500
16.800
12.000
17.000
2.378.516
300.872
10.423
240




100,00
100,00

100,00
100,00

100,00

100,00

100,00
100,00
100,00

56,72
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

1.000,00
60,10
6,01

248,50
100,00
240,40

891.374
24.083
859.717

4.718
22.186
1.549
20.043










868
513
1.560
4.699

613.145

106.054

4.363
4.352

91.710
695.264
923
2619

10.872
2.679
950
467
1.478
2521

339.904

49.724

122.283

158

(6.988)

14.634

47
46













6 [6)
106.896 88.252
603.156

5.551

923

2,619

11.313
2.793
1.020

478
1.494
2.315

339.781

39.32(

116.570












Denominacion A Resultado g site
Ubicacién Volumen de empleados sobre

e . : n
Geografica Negocio @ a tiempo EIEEE 12 resultados

Impuestos
completo P

entidad Actividad
principal

























Margen Intereses Gastos Financieros

Millones de euros

Ingresos por Servicios Contribucion Negocio Asegurador

Evolucion acumulada en millones de euros









Préstamos y partidas a cobrar
. Préstamos y anticipos- Entidades de crédito
. Préstamos y anticipos- Clientela










Gréficos Distribucion Depésitos de la Clientela y Recu rsos Fuera de Balance
























www.cnmv.es

www.kutxabank.com










