kutxabank

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Bilbao, a 28 de julio de 2023

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, KUTXABANK, S.A. (en lo sucesivo,
“Kutxabank”) comunica la siguiente:

INFORMACION RELEVANTE

Kutxabank remite los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
correspondientes al 30 de junio de 2023.
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A los accionistas de Kutxabank, S.A..

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos {en adelante los estados financieros intermedios) de Kutxabank, S.A. (en adelante |a
Sociedad dominante) y sociedades dependientes {en adelante el Grupo), que comprenden el balance
al 30 de junio de 2023, Ia cuenia de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de fiujos de efectivo y las
notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses
terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la
elaboracion de dichos estados financieros intermedios de conformidad con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Union Europea, para la preparacion de informacién financiera intermedia resumida.

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios
basada en nuestra revision limitada.

Hemos realizado nuestra revisidn limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, Revisidén de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieras y contables, y en la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revisidn limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan liegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse

identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningln momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningdn asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2023 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIiC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
T: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.pwc.es

Registre Mercantil: Hoja M-63888, falio 75, tome 3805, lbro 8.054, seccidn 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79 Q31280
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Llamamaos la atencion sobre la nota 1.3 adjunta de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados, en la que se menciona que los citados estados financieros intermedios resumidos
consoclidados no inctuyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados
completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Unidn Europea, por lo que los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo

correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022. Nuestra conclusion no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2023 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados financieros
intermedios del pericdo de seis meses terminado el 30 de junic de 2023. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Kutxabank, S.A. y sociedades dependientes.

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante
en relacidon con la publicacién del informe financiero semestral del Grupo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

INSTITUTO DE CENSORES
}URADOSMDE CUENTAS
DE ESPANA
Guillermo Cavia Gonzalez
28 de julio de 2023 PRICEWATERHOUSECOOPERS

AUDITORES, S.L.

2023  Ndim. 03/23104568
30,00 EUR



Kutxabank, S.A. y
Sociedades
Dependientes (Grupo
Consolidado)

Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados al 30 de
junio de 2023 e Informe de Gestién
Intermedio Resumido Consolidado



KUTXABANK, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE

(Miles de Euros)

2022 (*)

31/12/2022 31/12/2022
ACTIVO 30/06/2023 * PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30/06/2023 *
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales fi 0S i para i
y otros depésitos a la vista 3.577.959 6.526.325 (Nota 14) 39.464 54.976
Activos fi ieros para '0S i a valor
(Nota 9) 37.485 52.042 r con ios enr Itad - -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con Pro memoria: pasivos subordinados - -
derecho de venta o pignoracion - -
Pasivos financieros a coste amortizado
Activos financieros no destinados a negociacién (Nota 14) 55.704.753 58.397.546
valorados i i avalorr Pro memoria: pasivos subordinados -
con cambios en resultados (Nota 9) 48.262 38.730
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con Derivados - contabilidad de coberturas 356.001 363.700
derecho de venta o pignoracion -
Cambios del valor razonable de los
Activos fi ieros dos a valor r - - elementos cubiertos de una cartera con
con cambios en resultados (Nota 9) cobertura del riesgo de tipo de interés - -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con
derecho de venta o pignoracion - - Pasivos amparados por contratos de
seguro o reaseguro 596.799 598.752
Activos fi os a valor r con
en otro resultado global (Nota 9) 5.416.829 5.601.457 Provisiones (Nota 17) 401.445 402.081
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con Pensiones y otras obligaciones de
derecho de venta o pignoracion 613.752 636.110 prestaciones definidas postempleo 138.903 156.803
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 44.638 42.813
Activos financieros a coste amortizado (Nota 9) 51.590.726 50.716.008 Cuestiones procesales vy litigios por impuestos
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con pendientes - -
derecho de venta o pignoracion 6.942.965 10.568.111 Compromisos y garantias concedidos 46.861 37.718
Restantes provisiones 171.043 164.747
Derivados - contabilidad de coberturas 26.792 33.874
Pasivos por impuestos 388.447 354,283
Cambios del valor razonable de los elementos Pasivos por impuestos corrientes 41.154 18.852
cubiertos de una cartera con cobertura del Pasivos por impuestos diferidos 347.293 335.431
riesgo de tipo de interés - -
Capital social reembolsable a la vista - -
Inversiones en i j Yy d. 149.450 147.356
Negocios conjuntos N N Otros pasivos 209.058 250.603
Asociadas 149.450 147.356
Pasivos incluidos en grupos
Activos amparados por contratos de seguro de elementos que se han clasificado
o0 reaseguro 28.447 30.673 como mantenidos para la venta - -
Activos tangibles (Nota 11) 774.500 762.505 TOTAL PASIVO 57.695.967 60.421.941
Inmovilizado material 657.697 644.476
De uso propio 657.697 644.476 PATRIMONIO NETO
Cedido en arrendamiento operativo - - Fondos propios (Nota 16) 5.958.813 5.753.066
Inversiones inmobiliarias 116.803 118.029 Capital 2.060.000 2.060.000
De la cuales: cedido en arrendamiento operativo 66.147 61.711 Capital desembolsado 2.060.000 2.060.000
Pro memoria: adquirido en arrendamiento - - Capital no desembolsado exigido - -
Pro memoria: capital no exigido - -
Activos intangibles (Nota 12) 435.964 432.909 Prima de emision - -
Fondo de comercio 301.457 301.457 Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital - -
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros
Otros activos intangibles 134.507 131.452 compuestos - -
Otros instrumentos de patrimonio emitidos - -
Activos por impuestos 1.560.841 1.668.846 Otros elementos del patrimonio neto - -
Activos por impuestos corrientes 25.962 23.244 Ganancias acumuladas 1.252.824 1.121.686
Activos por impuestos diferidos 1.534.879 1.645.602 Reservas de revalorizacion - -
Otras reservas 2.395.768 2.394.629
Otros activos (Nota 13) 160.368 165.722 (-) Acciones propias - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - - Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 250.221 327.035
Existencias 82.203 82.833 (-) Dividendos a cuenta - (150.284)
Resto de los otros activos 78.165 82.889
Otro resultado global acumulado (Nota 16) 473.681 412.852
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se
han ifi como i para la venta (Nota 10) 327.382 418.559 que noser Anenr 502.971 445.117
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones
definidas (46.625) (46.069)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en
negocios conjuntos y asociadas (30) (28)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a
valor razonable con cambios en otro resultado global 549.626 491.214
Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de
patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a
valor razonable con cambios en otro resultado global [elemento cubierto] 2.141 -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a
valor razonable con cambios en otro resultado global [instrumento de
cobertura] (2.141) -
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito - -
que r ificarse en r (29.290) (32.265)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [parte eficaz] N -
Conversion de divisas - -
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo [parte
eficaz] (6.135) (12.214)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global (35.437) (35.952)
Cambios en el valor razonable de los contratos de seguro 12.282 15.901
Instrumentos de cobertura [elementos no designados] - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en
negocios conjuntos y asociadas - -
Intereses minoritarios [partici i no ] (Nota 16) 6.544 7.147
Otro resultado global acumulado 112 105
Otras partidas 6.432 7.042
TOTAL PATRIMONIO NETO 6.439.038 6.173.065
TOTAL ACTIVO 64.135.005 66.595.006 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 64.135.005 66.595.006
PRO-MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
Compromisos de préstamo concedidos (Nota 18) 7.303.259 6.928.708
Garantias financieras concedidas (Nota 18) 473.325 370.209
Otros compromisos concedidos (Nota 18) 3.808.888 4.018.348

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Véase Nota 1.4)
Las Notas 1 a 22 adjuntas forman parte integrante del balance resumido consolidado al 30 de junio de 2023




KUTXABANK, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
A LOS SEMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 (*)

(Miles de Euros)

30/06/2022
30/06/2023 *
Ingresos por intereses (Nota 20) 754.544 300.437

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 52.845 98.568

Activos financieros a coste amortizado 608.452 279.533

Restantes ingresos por intereses 93.247 (77.664)
Gastos por intereses (Nota 20) (243.717) (19.419)
Gastos por capital social reembolsable a la vista - -

MARGEN DE INTERESES 510.827 281.018
Ingresos por dividendos 72.917 35.614
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 1.797 11.727
Ingresos por comisiones (Nota 20) 257.498 257.146
Gastos por comisiones (Nota 20) (19.932) (18.456)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados, netas 330 6.828

Activos financieros a coste amortizado 1 6.828

Restantes activos y pasivos financieros 329 -
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 1.321 3.448

Reclasificacién de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global - -

Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado - -

Otras ganancias o pérdidas 1.321 3.448
Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados, netas (Nota 9.2) 554 (4.700)

Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global - -

Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado - -

Otras ganancias o pérdidas 554 (4.700)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas - -
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas - -
Diferencias de cambio, netas 1.425 1.214
Otros ingresos de explotacion (Nota 20) 13.714 17.677
Otros gastos de explotaciéon (Nota 20) (91.582) (49.376)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro (Nota 20) 121.506 116.775
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro (Nota 20) (55.375) (51.324)

MARGEN BRUTO 815.000 607.591
Gastos de administraciéon (296.953) (276.585)

Gastos de personal (Nota 20) (215.319) (203.471)

Otros gastos de administracion (81.634) (73.114)
Amortizacién (Nota 20) (20.362) (18.465)
Provisiones o reversion de provisiones (41.634) (15.713)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor y ganancias o pérdidas por modificaciones de flujos de caja de
activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por
modificacion (Nota 9) (26.165) (36.443)

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (1.023) (200)

Activos financieros a coste amortizado (25.142) (36.243)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas 116 1.144
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros (Notas 11 y 13) (2.431) (9.929)

Activos tangibles (1.801) (8.888)

Activos intangibles - -

Otros (630) (1.041)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas (Notas 4 y 11) 1.341 7.131
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas (Nota 10) (66.228) (44.646)

GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 362.684 214.085

Gastos o ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas (111.764) (56.285)

GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 250.920 157.800
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -

RESULTADO DEL EJERCICIO 250.920 157.800

Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 699 451

Atribuible a los propietarios de la dominante 250.221 157.349

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Véase Nota 1.4)

Las Notas 1 a 22 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada

correspondiente al semestre finalizado el 30 de junio de 2023




KUTXABANK, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)
ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS SEMESTRES FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 (*)
(Miles de Euros)

30/06/2022
30/06/2023 (*)

RESULTADO DEL EJERCICIO 250.920 157.800
OTRO RESULTADO GLOBAL 64.522 (158.584)
Elementos que no se reclasificaran en resultados 61.545 (61.912)
Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas (774) 14.139
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos y asociadas (2) 4
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global 88.124 (98.846)
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global, netas - -

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro

resultado global (elemento cubierto) 2.974 -

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro

resultado global (instrumento de cobertura) (2.974) -
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados atribuibles a
cambios en el riesgo de crédito - -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran (25.803) 22.791
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 2,977 (96.672)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [parte eficaz] - -

Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -

Transferido a resultados - -

Otras reclasificaciones - -
Conversién de divisas - -

Ganancias o pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto - -

Transferido a resultados - -

Otras reclasificaciones - -
Coberturas de flujos de efectivo [parte eficaz] 8.443 32.610

Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 5.822 (5.594)

Transferido a resultados 2.621 38.204

Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -

Otras reclasificaciones - -
Instrumentos de cobertura [elementos no designados] - -

Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -

Transferido a resultados - -

Otras reclasificaciones - -
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global 697 (222.486)

Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 1.026 (222.486)

Transferido a resultados (329) -

Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -

Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -

Transferido a resultados - -

Otras reclasificaciones - -
Cambios en el valor razonable de los contratos de seguro (5.026) 55.141
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos y asociadas - 28
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en ganancias o pérdidas (1.137) 38.035
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 315.442 (784)
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 706 405
Atribuible a los propietarios de la dominante 314.736 (1.189)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Véase Nota 1.4)

Las Notas 1 a 22 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos

resumido consolidado correspondiente al semestre finalizado el 30 de junio de 2023.




KUTXABANK, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES
A LOS SEMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 (*)
(Miles de Euros)

(Miles de Euros)

Estado correspondiente al semestre
finalizado el 30 de junio de 2023

Capital

Prima de
Emision

Instrumentos de patrimonio
emitidos distintos del capital

Otros elementos del
patrimonio neto

Ganancias
acumuladas

Reservas de
revalorizacion

Otras
reservas

Acciones
propias

Resultado atribuible a los
propietarios de la dominante

Dividendos a
cuenta

Otro resultado
global acumulado

Intereses minoritarios

Otro resultado Otros
global acumulado elementos

Total

Saldo de apertura (antes de reexpresién)

Efectos de la correccién de errores

Efectos de los cambios en las politicas contables
(véase Nota 1.3 y Nota 1.4)

Saldo de apertura [periodo corriente]
Resultado global total del ejercicio

Otras variaciones del patrimonio neto
Emision de acciones ordinarias

Emision de acciones preferentes

Emision de otros instrumentos de patrimonio
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos
de patrimonio emitidos

Conversion de deuda en patrimonio neto
Reduccién de capital

Dividendos (o remuneraciones a los socios)
Compra de acciones propias

Venta o cancelacién de acciones propias
Reclasificacion de instrumentos financieros del
patrimonio neto al pasivo

Reclasificacion de instrumentos financieros del
pasivo al patrimonio neto

Transferencias entre componentes del
patrimonio neto

Aumento o disminucién del patrimonio neto
resultante de combinaciones de negocios
Pagos basados en acciones

Otros aumentos o disminuciones del patrimonio
neto

2.060.000

1.121.686

2.447.646

330.528

(150.284)

382.414

105 7.042

6.199.137

(53.017)

(3.493)

30.438

(26.072)

2.060.000

1.121.686

2.394.629

327.035

(150.284)

412.852

105 7.042

6.173.065

131.138

(48.033)

179.171

1.139

(127)

250.221
(327.035)

(327.035)

150.284

150.284

64.515
(3.686)

(3.686)

7 699
- (1.309)

- (107)

- (1.202)

315.442
(49.469)

(48.140)

(1.329)

Saldo final al 30 de junio de 2023

2.060.000

1.252.824

2.395.768

250.221

473.681

112 6.432

6.439.038

Estado correspondiente al semestre
finalizado el 30 de junio de 2022

Capital

Prima de
Emisién

Instrumentos de patrimonio
emitidos distintos del capital

Otros elementos del
patrimonio neto

Ganancias
acumuladas

Reservas de
revalorizacion

Otras
reservas

Acciones
propias

Resultado atribuible a los
propietarios de la dominante

Dividendos a
cuenta

Otro resultado
global acumulado

Intereses minoritarios

Otro resultado

Otros
global acumulado elementos

Total

Saldo de apertura (antes de reexpresion)

Efectos de la correccién de errores

Efectos de los cambios en las politicas contables
(véase Nota 1.3 y Nota 1.4)

Saldo de apertura [periodo corriente]
Resultado global total del ejercicio

Otras variaciones del patrimonio neto
Emisién de acciones ordinarias

Emisién de acciones preferentes

Emisién de otros instrumentos de patrimonio
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos
de patrimonio emitidos

Conversién de deuda en patrimonio neto
Reduccién de capital

Dividendos (o remuneraciones a los socios)
Compra de acciones propias

Venta o cancelacion de acciones propias
Reclasificacion de instrumentos financieros del
patrimonio neto al pasivo

Reclasificacion de instrumentos financieros del
pasivo al patrimonio neto

Transferencias entre componentes del
patrimonio neto

Aumento o disminucién del patrimonio neto
resultante de combinaciones de negocios
Pagos basados en acciones

Otros aumentos o disminuciones del patrimonio
neto

2.060.000

1.070.464

2.455.123

216.458

500.336

136 7.448

6.309.965

(53.017)

27.452

(25.565)

2.060.000

1.070.464

2.402.106

216.458

527.788

6.284.400

39.544

(172.429)

211.973

4.201

(35)

157.349
(216.458)

(216.458)

(158.538)
249

249

(46) 451

- (517)

- (28)

(784)
(173.009)

(172.946)

(63)

Saldo final al 30 de junio de 2022

2.060.000

1.110.008

2.406.307

157.349

369.499

20 7.354

6.110.607

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Véase Nota 1.4)
Las Notas 1 a 22 adjuntas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado correspondiente al semestre finalizado el 30 de junio de 2023.




KUTXABANK, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS
SEMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 (*)

(Miles de Euros)

30/06/2023 30/0(6*/)2022
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio 250.920 157.800
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 272.653 100.623
Amortizacion 20.362 18.465
Otros ajustes 252.291 82.158
Aumento/(disminucion) neto de los activos de explotacion: (615.071) (1.629.711)
Activos financieros mantenidos para negociar 15.878 (27.614)
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados (8.978) 1.467
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 272.755 (37.905)
Activos financieros a coste amortizado (905.149) (1.591.918)
Otros activos de explotacion 10.423 26.259
Aumento/(disminucion) neto de los pasivos de explotacion: (4.230.542) 1.339.565
Pasivos financieros mantenidos para negociar (15.512) 15.080
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado (4.127.024) 1.450.575
Otros pasivos de explotacion (88.006) (126.090)
Cobros/(Pagos) por impuesto sobre las ganancias 195 214
Total flujos de efectivo de las actividades de explotacién (4.321.845) (31.509)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos:
Activos tangibles (27.629) (18.023)
Activos intangibles (10.871) (7.777)
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas (419) -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
(38.919) (25.800)
Cobros:
Activos tangibles 6.334 22.270
Activos intangibles - -
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 350 676
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 35.869 42.761
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
42.553 65.707
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversiéon 3.634 39.907
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos:
Dividendos (107) (172.946)
Pasivos subordinados - -
Amortizacién de instrumentos de patrimonio propio - -
Adquisicidon de instrumentos de patrimonio propio - -
Otros pagos relacionados con actividades de financiaciéon (11.332) (8.819)
(11.439) (181.765)
Cobros:
Pasivos subordinados - -
Emision de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion 1.381.284 -
1.381.284 -
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion 1.369.845 (181.765)
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO/ (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (2.948.366) (173.367)
(1+2+3+4)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 6.526.325 5.692.988
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (5+6) 3.577.959 5.519.621
PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Efectivo 243.928 258.223
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 3.107.416 5.046.444
Otros activos financieros 226.615 214.954
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. (Véase Nota 1.4)
Las Notas 1 a 22 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido consolidado correspondiente al
semestre finalizado el 30 de junio de 2023.
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Kutxabank, S.A. y Sociedades Dependientes (Grupo Consolidado)

Notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos
consolidados al 30 de junio de 2023

1. Introduccion, principios contables y normas de valoraciéon aplicados en la elaboracién
de los estados financieros intermedios resumidos consolidados y otra informacién

1.1 Naturaleza de la Institucion

Kutxabank, S.A. (en adelante, el “Banco”, “Kutxabank” o la “Entidad Dominante”) fue
constituido mediante escritura publica de fecha 14 de junio de 2011 bajo denominacion de
Banco Bilbao Bizkaia Kutxa, S.A. (Sociedad Unipersonal), entidad de derecho privado sujeta
a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia.
Posteriormente, con fecha 22 de diciembre de 2011, el Banco modificé su denominacion
social a la actual. Kutxabank, S.A. es la Entidad Dominante del Grupo Kutxabank, que surge
del proceso de integracion de las tres cajas vascas - Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa
eta Bahitetxea (en adelante “"BBK"), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guipuzcoa y San
Sebastian (en adelante “Kutxa”) y Caja de Ahorros de Vitoria y Alava (en adelante “Caja
Vital”) - véase Nota 1.2 -. Su domicilio social se encuentra situado en Bilbao, Gran Via 30.

El Banco se rige por los Estatutos Sociales, por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervisidon y solvencia de entidades de crédito y su desarrollo mediante el Real
Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion, por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero,
sobre el régimen juridico de las Empresas de Servicios de Inversion y de las demas entidades
que prestan Servicios de Inversidn, por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 3 de julio, y por las demas
disposiciones de aplicacién vigentes.

Kutxabank, S.A. comenzé el desarrollo de su actividad el 1 de enero de 2012 y esta inscrito
en el Registro de Bancos y Banqueros con el cddigo 2095 que anteriormente correspondia a
BBK. Su objeto social esta constituido por toda clase de actividades, operaciones y servicios
propios del negocio de banca en general y que le estén permitidas por la legislacion vigente,
incluyendo la prestacién de servicios de inversion y servicios auxiliares previstos en los
articulos 125 y 126 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion, y la adquisicion, tenencia, disfrute y enajenacion de toda clase de
valores mobiliarios.

Para el desarrollo de su actividad, el Grupo dispone de 696 oficinas al 30 de junio de 2023
(709 oficinas al 31 de diciembre de 2022). Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de
2022 la totalidad de la citada red de oficinas del Grupo se encuentra en Espafia.



1.2 Integracion entre Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea (BBK), Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de GuipGzcoa y San Sebastién, - Gipuzkoa eta
Donostiako Aurrezki Kutxa (Kutxa), Caja de Ahorros de Vitoria y Alava — Araba eta
Gasteizko Aurrezki Kutxa (Caja Vital), y Kutxabank, S.A.

Con fecha 30 de junio de 2011 los Consejos de Administracion de BBK, Kutxa, Caja Vital, y
el Banco, aprobaron el contrato de integracidén para la constitucién de un grupo consolidable
de entidades de crédito de base contractual (Sistema Institucional de Proteccién o “SIP”)
cuya entidad cabecera seria el Banco, y que estaria integrado, ademas, por BBK, Kutxa y
Caja Vital (en adelante, en conjunto las “Cajas”). Este contrato de integracién regulaba los
elementos configuradores del huevo Grupo, su gobierno y el del Banco y los mecanismos de
estabilidad de aquél.

Asimismo, los Consejos de Administracion de las Cajas, y el Banco (este ultimo como entidad
beneficiaria), aprobaron, de conformidad con lo previsto en el Titulo III y la Disposicidon
Adicional Tercera de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles, los correspondientes proyectos de segregacion en virtud de los que
se promovia la aportacion al Banco de la totalidad de los activos y pasivos asociados a la
actividad financiera de BBK, Kutxa y Caja Vital, las cuales, pasarian a desarrollar de modo
indirecto, a través del Banco, su objeto como entidades de crédito.

Dicha segregacion tuvo por objeto la trasmisidn en bloque, por sucesion universal, de los
elementos que integraban la unidad econdmica consistente en el Patrimonio Segregado, el
cual, comprendia la totalidad de los elementos que integraban el patrimonio de las
respectivas Cajas, con excepcién de los Activos y Pasivos excluidos, no vinculados
directamente a la actividad financiera de éstas, identificados en los respectivos proyectos de
segregacion, que incluyen la participacion de BBK en el Banco.

Dichos proyectos de segregacién, asi como el contrato de integracién y su novacién
posterior, fueron aprobados por las correspondientes Asambleas Generales de las Cajas y
sesiones de la Junta General de Accionistas (en ese momento, accionista Unico) del Banco
de 23 de septiembre y 20 de octubre de 2011, respectivamente.

Con lo anterior, y una vez obtenidas las oportunas autorizaciones administrativas, el 22 de
diciembre de 2011, BBK, Kutxa y Caja Vital otorgaron, junto con el Banco, las
correspondientes escrituras de segregacion de los negocios financieros de las Cajas y su
aportacion a favor de Kutxabank, S.A.

A efectos del articulo 31. 72 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles, la efectividad de la segregacion de los negocios
de las Cajas y su aportacion al Banco, y consecuentemente, del SIP, fue determinada por la
inscripcion de la Segregacién en el Registro Mercantil de Bizkaia, que se produjo con fecha
1 de enero de 2012.

Con la inscripcién de las segregaciones se perfecciond la Ultima de las condiciones
suspensivas a las que quedaba sujeta la entrada en vigor del contrato de integracién suscrito
entre las Cajas. En consecuencia, con fecha 1 de enero de 2012 el contrato de integracion
por el que se constituia un Sistema Institucional de Proteccidon por el que las Cajas aprueban
el ejercicio indirecto de su actividad y segregan sus negocios financieros a favor del Banco
devino eficaz. El Banco, como entidad beneficiaria de la segregacion, se subrogd en la
totalidad de los derechos, acciones, obligaciones, responsabilidades y cargas del patrimonio
segregado. Asimismo, el Banco asumid los medios humanos y materiales vinculados a la
explotacion del negocio de las respectivas Cajas que fue objeto de la segregacién.



A cambio del Patrimonio segregado, el Banco llevo a cabo un aumento de capital total de
1.981.950 miles de euros, correspondientes a 1.981.950 acciones nominativas, de 1.000
euros de valor nominal cada una, mas una prima de emisidn, de forma que cada Caja recibid
acciones de nueva emision representativas del capital social del Banco, por un valor
equivalente al valor del patrimonio segregado por cada una. Las acciones emitidas estan
representadas mediante titulos nominativos, al igual que las existentes en circulacion, todas
ellas pertenecientes a la misma clase y con los mismos derechos que las existentes en el
momento de dicha ampliacidn. Tras la ampliacion de capital, la participacion de cada una de
las Cajas (con su actual denominacién social como Fundaciones Bancarias) en el Banco es
la siguiente:

% participacion

Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria - Bilbao Bizkaia Kutxa Banku Fundazioa 57%
Fundacién Bancaria Kutxa — Kutxa Banku Fundazioa 32%
Fundacién Bancaria Vital - Vital Banku Fundazioa 11%

Por otro lado, en cumplimiento de lo establecido en la Ley 26/2013, de 27 de diciembre de
cajas de ahorros y fundaciones bancarias, las Asambleas Generales Ordinarias de BBK y Caja
Vital en sus reuniones celebradas el 30 de junio de 2014 y la Asamblea General
Extraordinaria de Kutxa celebrada el 24 de octubre de 2014, aprobaron llevar a cabo la
transformaciéon de las mismas en Fundaciones Bancarias. Posteriormente, BBK, con fecha
24 de noviembre de 2014, Kutxa, con fecha 22 de diciembre de 2014 y Caja Vital, con fecha
29 de julio de 2014, fueron inscritas en el Registro de Fundaciones del Pais Vasco.

La inscripcién de las tres extintas Cajas en el Registro de Fundaciones supuso, de facto, la
pérdida de su condicion de entidades de crédito y, en consecuencia, el Sistema Institucional
de Proteccidn constituido por éstas y Kutxabank entré en causa de extincion. En este sentido,
el Patronato de la Fundacion Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacidén Bancaria, con fecha 23 de enero
de 2015, y el Patronato de Fundacién Bancaria Vital, con fecha 10 de febrero de 2015,
respectivamente, acordaron, por unanimidad, dar por extinguido el SIP, asi como el contrato
de integracién suscrito por las extintas Cajas y Kutxabank. Adicionalmente, el Patronato de
la Fundacidon Bancaria Kutxa- Kutxa Banku Fundazioa, con fecha 17 de marzo de 2015,
acordo por unanimidad dar por terminado el Contrato de Integracion suscrito por las extintas
Cajas y Kutxabank, suscribiendo para ello, en fecha por determinar, el Documento de
Terminacion de dicho Contrato y otorgando, de forma simultdnea, un nuevo “Acuerdo de
Socios”, entre las fundaciones bancarias accionistas de Kutxabank, S.A. Finalmente, el 17
de marzo de 2016, la Fundacion Bancaria Kutxa - Kutxa Banku Fundazioa suscribié el
acuerdo en el que de modo expreso se establece su adhesion al documento de Terminacion
del Contrato de Integracién formalizado por Kutxabank, S.A., Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién
Bancaria y Fundacion Bancaria Vital, el 24 de marzo de 2015.

Asimismo, y como consecuencia de la extincion del SIP, Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacion
Bancaria, con domicilio social en Gran Via 19-21 de Bilbao, tiene la facultad de ejercer el
control sobre Kutxabank. Por lo tanto, Kutxabank y sus Sociedades Dependientes forman
parte del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria. Las cuentas anuales consolidadas
del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacion Bancaria correspondientes al ejercicio 2022 fueron
aprobadas por el Patronato con fecha 26 de abril de 2023 y se depositaron en el Registro
Mercantil de Bizkaia.



1.3 Principios contables y normas de valoracion aplicados en la elaboracion de los
estados financieros intermedios resumidos consolidados

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023 han sido formulados por sus
Administradores en la reunién del Consejo de Administracion celebrada el 27 de julio de
2023. Dichos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han elaborado y se
presentan de acuerdo con lo establecido en la NIC 34 “Informacidn Financiera Intermedia”.
Adicionalmente, en su preparacién se ha tenido en cuenta el restante marco normativo que
resulta de aplicacidon al Grupo, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, de Banco de Espafia,
que constituye la adaptacién de las NIIF-UE al sector de las entidades de crédito espafiolas,
el Cédigo de Comercio y la restante legislacidon mercantil.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos tienen como objetivo
fundamental ofrecer una explicacion de aquellos sucesos y variaciones significativos,
atendiendo al principio de importancia relativa, necesarios para la comprension de los
cambios en la situacion financiera y en los resultados del Grupo desde la fecha de las Ultimas
cuentas anuales consolidadas de Kutxabank, S.A. y Sociedades Dependientes de fecha 31
de diciembre de 2022, sin duplicar la informacion contenida en las ultimas cuentas anuales
formuladas.

Por lo anterior, los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos no
incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados
completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
adoptadas por la Unién Europea (en adelante, “NIIF-UE"), por lo que, para una adecuada
compresion de la informacion incluida en los mismos, deben ser leidos junto con las Cuentas
Anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022, que se presentaron de acuerdo con lo establecido por las NIIF-UE de
aplicacion al 31 de diciembre de 2022, teniendo en consideracion la Circular 4/2017, de 27
de noviembre, de Banco de Espafia, asi como sus sucesivas modificaciones; y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos han sido elaborados
aplicando los mismos principios de consolidacidn, politicas contables y criterios de valoracién
que los aplicados por el Grupo en las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2022, que
pueden ser consultados en la Nota 14 de dichas Cuentas Anuales consolidadas, exceptuando
los cambios normativos y nuevas adopciones normativas que, en su caso, han entrado en
vigor el 1 de enero de 2023 y se detallan en el apartado “Normas e interpretaciones que han
entrado en vigor en el ejercicio 2023" y “Otras normas e interpretaciones adoptadas durante
el ejercicio 2023" de esta misma Nota. De esta forma, muestran la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada del Grupo al 30 de junio de 2023 y de
los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados, que
se han producido en el Grupo en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio
de 2023.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados y sus notas explicativas han
sido elaborados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por el Banco y por cada
una de las restantes entidades integradas en el Grupo, e incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar las politicas contables y criterios de
valoracién aplicados por el Grupo.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto
significativo en los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos, se
haya dejado de aplicar en su elaboracion.



Al determinar la informacidn a revelar sobre las diferentes partidas de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34,
ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con los estados financieros
intermedios resumidos consolidados.

Normas e interpretaciones que han entrado en vigor durante el ejercicio 2023

En el ejercicio 2023 han entrado en vigor las siguientes nhormas y modificaciones de las NIIF
y de las interpretaciones de las mismas (en adelante, “CINIIF”):

- NIIF 17 "Contratos de seguros": La NIIF 17 reemplaza a la NIIF 4 "Contratos de
seguros", que permitia una amplia variedad de practicas contables. La nueva norma
cambia fundamentalmente la contabilidad por todas las entidades que emitan contratos
de seguros y contratos de inversién con componentes de participacion discrecional. En
junio de 2020, el IASB modificd la norma, desarrollando enmiendas y aclaraciones
especificas destinadas a facilitar la implantacion de la nueva norma, aunque no
cambiaron los principios fundamentales de la misma.

La norma es de aplicacion para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2023, permitiéndose su aplicacién anticipada si se aplica la NIIF 9, "Instrumentos
financieros" en la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17 o antes de dicha fecha.

- NIIF 17 (Modificacion) "Aplicaciéon inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 —
Informaciéon comparativa”: El IASB ha publicado una enmienda de la NIIF 17 que
introduce modificaciones de alcance limitado a los requerimientos de transicion de la NIIF
17, “Contratos de seguro”, y no afecta a ningun otro requerimiento de la NIIF 17. La
NIIF 17 y la NIIF 9 “Instrumentos financieros” tienen diferentes requerimientos de
transicion. Para algunas aseguradoras, estas diferencias pueden provocar asimetrias
contables puntuales entre los activos financieros y los pasivos por contratos de seguro
en la informacidon comparativa que presenten en sus estados financieros cuando apliquen
la NIIF 17 y la NIIF 9 por primera vez. La modificacion ayudard a las aseguradoras a
evitar estas asimetrias y, por tanto, mejorara la utilidad de la informacién comparativa
para los inversores.

Esta modificacion es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2023.

- NIC 1 (Modificacion) "Desglose de politicas contables™: Se ha modificado la NIC 1
para mejorar los desgloses sobre las politicas contables para que proporcionen
informacion mas (til a los inversores y otros usuarios principales de los estados
financieros. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2023.

- NIC 8 (Modificacién) "Definicion de estimaciones contables": Se ha modificado la
NIC 8 para ayudar a distinguir entre los cambios de estimacion contable y los cambios
de politica contable. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2023.

- NIC 12 (Modificacion) "Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos
derivados de una Unica transacciéon”: En determinadas circunstancias bajo la NIC 12,
las empresas estan exentas de reconocer impuestos diferidos cuando reconocen activos
0 pasivos por primera vez (“exencién de reconocimiento inicial”). Anteriormente, existia
cierta incertidumbre sobre si la exencién se aplicaba a transacciones tales como
arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento, transacciones para las cuales se
reconocen tanto un activo como un pasivo en el momento de su reconocimiento inicial.
La modificacidon aclara que la exencidn no aplica y que por tanto, existe la obligacion de
reconocer impuestos diferidos sobre dichas transacciones.

La modificacion entra en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de
2023, si bien se permite su aplicacién anticipada.



Respecto al impacto de la NIIF 17 sobre las Entidades Aseguradoras del Grupo, el detalle
del impacto por la adopcion de esta normativa se detalla en el Nota 1.4. de las presentes
notas explicativas de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Por otro lado, en relacién al resto de normativa detallada en este apartado, estas normas
no han tenido un impacto significativo en los estados financieros intermedios resumidos
consolidados del Grupo.

Otras normas e interpretaciones adoptadas durante el ejercicio 2023
- NIIF 9 - "Instrumentos financieros”

A 31 de diciembre de 2022, el Grupo acogiéndose a lo previsto en la NIIF 9 aplicaba los
criterios recogidos por la NIC 39, a la hora del reconocimiento y contabilizacién de la
contabilidad de coberturas.

La adopcion de IFRS 9 en contabilidad de coberturas fue aprobada por érganos de gobierno
con fecha 29 de diciembre de 2022 con entrada en vigor el 1 de enero de 2023. Kutxabank
ha realizado la adaptaciéon de sus politicas y procesos contables a la nueva normativa
habiendo sido aprobado, de igual forma en 6rganos de gobierno.

La adopcion del nuevo marco contable para la contabilidad de coberturas no ha supuesto
ningln cambio cuantitativo significativo en estados contables. A continuacién, se describen
los puntos clave a tener en cuento para cumplir con la mencionada normativa.

Las relaciones de cobertura deben incluir una designacion oficial y una documentacion
formal, que debe incluir los siguientes puntos:

e Objetivo y estrategia de gestion de riesgo.

e Identificacién de la partida cubierta y del instrumento de cobertura.

e La naturaleza del riesgo.

e Metodologia para medir la eficacia, junto con las fuentes de ineficacia y el modo de
determinar la ratio de cobertura.

Estos apartados se amplian con los requisitos de eficacia:

e Demostrar una relacion econdémica entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura

e Elriesgo de crédito no domina sobre los cambios de valor resultantes de esa relacion
econdémica.

e Cumplir la ratio de cobertura de la relacién de cobertura contable, resultante de la
relacion entre cantidad de partida cubierta y la cantidad de instrumento de
cobertura. Esta relacidon debe ser la misma tanto a nivel contable como operativo.

Coberturas de valor razonable

Este tipo de coberturas cubren los cambios de valor razonable de activos o pasivos o de
compromisos firmes no reconocidos o de un componente de estos, atribuible a un riesgo
concreto y que pueda afectar a la cuenta de resultados, o bien al otro resultado global,
cuando la partida cubierta sea un instrumento de patrimonio neto que se haya optado por
valorar a valor razonable con cambios en otro resultado global.

El instrumento de cobertura se valora a valor razonable. La ganancia o pérdida que surja al
valorar el instrumento de cobertura se reconocera inmediatamente en la cuenta de pérdidas
y ganancias. No obstante, si la partida cubierta es un instrumento de patrimonio neto que



el Grupo ha optado por valorar a valor razonable con cambios en otro resultado global,
dichos importes se mantendran en otro resultado global.

El valor en libros del activo o pasivo cubierto se ajusta en funciéon de los cambios de valor
razonable atribuibles al riesgo cubierto. Dichos cambios se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias; o en otro resultado global si el instrumento de cobertura cubre un
instrumento de patrimonio neto que la entidad ha optado por valorar a valor razonable con
cambios en otro resultado global.

Coberturas de flujos de efectivo

Este tipo de coberturas cubren la volatilidad de la cuenta de resultados, producida por
cambios en los flujos de efectivo derivados del riesgo concreto asociado de un instrumento
financiero, tanto activo como pasivo, o de una transaccién altamente probable y que pueda
afectar al resultado del periodo.

La proporcidén de variacion del instrumento de cobertura que se determine como cobertura
eficaz se reconocerd, transitoriamente, en otro resultado global. Sin embargo, cualquier
variacién restante se reconocera en el resultado del ejercicio.

Las ganancias o pérdidas acumuladas de los instrumentos de cobertura reconocidos en la
partida de “ajustes por valoracion” del patrimonio neto permaneceran en dicha partida hasta
que se registren en la cuenta de pérdidas y ganancias en los periodos en los que las partidas
designadas como cubiertas afecten a dicha cuenta.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados, las siguientes son las normas e interpretaciones mas significativas que han
sido publicadas por el IASB, pero no han entrado aun en vigor, bien porque su fecha de
efectividad es posterior a la fecha de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados, o bien porque no han sido aun adoptadas por la Unidén Europea:

Normas, modificaciones e

Aplicacidn obligatoria
Contenido de la norma ejercicios iniciados a partir

interpretaciones
P de

Modificaciones a la NIIF 16
Modificaciones a la NIC 1 1 de enero de 2024 (1)

Modificaciones a la NIC 1 1 de enero de 2024 (1)

Modificaciones a la NIC 7 y | Desgloses sobre los acuerdos de
NIIF 7 financiacion de proveedores ("confirming")

Modificaciones de la NIIF
10 y NIC 28

Pasivo por arrendamiento en una venta con
arrendamiento posterior

Aclaraciones sobre la clasificacion de los

1 de enero de 2024 (1)

pasivos como corrientes 0 no corrientes.
Pasivos no corrientes con condiciones

("covenants")
1 de enero de 2024 (1)

Venta o aportacion de activos entre un
inversor y sus asociadas o negocios (2)
conjuntos.

(1) Normas e interpretaciones no adoptadas por la Unidn Europea a la fecha de formulacion de estos
estados financieros semestrales consolidados.

(2) EI IASB decidi6é posponer la fecha de vigencia de las mismas (sin fijar una fecha concreta).



A continuacidn se detalla un breve resumen de las normas, modificaciones e interpretaciones
que todavia no han sido adoptadas por la Unién Europea:

- NIIF 10 (Modificaciéon) y NIC 28 (Modificacion) “Venta o aportacion de activos
entre un inversor y sus asociadas o negocios conjuntos”: Estas modificaciones
aclaran el tratamiento contable de las ventas y aportaciones de activos entre un inversor
y sus asociadas y negocios conjuntos que dependera de si los activos no monetarios
vendidos o aportados a una asociada o negocio conjunto constituyen un “negocio”. El
inversor reconocera la ganancia o pérdida completa cuando los activos no monetarios
constituyan un “negocio”. Si los activos no cumplen la definicion de negocio, el inversor
reconoce la ganancia o pérdida en la medida de los intereses de otros inversores. Las
modificaciones solo aplicaran cuando un inversor venda o aporte activos a su asociada o
negocio conjunto.

- NIIF 16 (Modificacion) “Pasivo por arrendamiento en una venta con
arrendamiento posterior”: La NIIF 16 incluye requisitos sobre cdmo contabilizar una
venta con arrendamiento posterior en la fecha en que se lleva a cabo la transaccion. Sin
embargo, no especificaba como registrar la transaccion después de esa fecha. Esta
modificacion explica cdmo una empresa debe contabilizar una venta con arrendamiento
posterior después de la fecha de la transaccion.

- NIC 1 (Modificaciones) “Clasificacion de pasivos como corrientes o no
corrientes”: Estas modificaciones emitidas en enero de 2020 aclaran que los pasivos se
clasifican como corrientes o no corrientes, dependiendo de los derechos que existan al
final del ejercicio sobre el que se informa. La clasificacion no se ve afectada por las
expectativas de la entidad o los hechos posteriores a la fecha de cierre del ejercicio (por
ejemplo, la recepcidon de una renuncia o un incumplimiento del pacto). La modificacion
también aclara lo que quiere decir la NIC 1 cuando se refiere a la "liquidacion" de un
pasivo.

La fecha efectiva de estas modificaciones era el 1 de enero de 2022, si bien se permite
su adopcion anticipada. No obstante, en julio de 2020 hubo una modificacién para
cambiar la fecha de entrada en vigor de la modificacién al 1 de enero de 2023. Por su
parte, en octubre de 2022 hubo una modificacion que, entre otros cambios, cambid la
fecha de entrada en vigor de esta modificacion al 1 de enero de 2024. Si, posteriormente
a octubre de 2022, se aplicase anticipadamente esta modificacidon para un periodo
anterior, se debe aplicar a su vez la modificacion de la NIC 1 emitida en octubre de 2022.
Dichas modificaciones estan pendientes de aprobacién por parte de la Unién Europea.

- NIC 1 (Modificacion) “Pasivos no corrientes con condiciones (“covenants”)”: En
octubre de 2022, el IASB emitié una modificacion de la NIC 1 “Presentacién de estados
financieros”, en respuesta a las inquietudes planteadas sobre la aplicacién de
modificaciones anteriores a la misma (en enero y julio de 2020) en relaciéon con la
clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes.

La nueva modificacion tiene como objetivo mejorar la informacién proporcionada cuando
el derecho a diferir el pago de un pasivo estd sujeto al cumplimiento de condiciones
(“covenants”) dentro de los doce meses posteriores al ejercicio sobre el que se informa.

- NIC 7 (Modificacion) y NIIF 7 (Modificacion) “Acuerdos de financiacién de
proveedores (“confirming’)”: El IASB ha modificado la NIC 7 y la NIIF 7 para mejorar
los desgloses sobre los acuerdos de financiacion de proveedores (“confirming”) y sus
efectos sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicion al riesgo de liquidez de
una empresa. La enmienda responde a las preocupaciones de los inversores de que los
acuerdos de financiacién de proveedores de algunas empresas no son lo suficientemente
visibles.

Los Administradores se encuentran en proceso de analisis del impacto que tendran estas normas
en los estados financieros consolidados del Grupo.



1.4 Otra informacion
Comparacion de la informacion

La informacién correspondiente al 31 de diciembre de 2022 contenida en el balance resumido
consolidado y la informacion correspondiente al semestre terminado el 30 de junio de 2022
contenida en la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada, el estado de ingresos
y gastos reconocidos resumido consolidado, el estado total de cambios en el patrimonio neto
resumido consolidado, y el estado de flujos de efectivo resumido consolidado, se presenta,
Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al 30 de junio de
2023 y al periodo de seis meses terminado en dicha fecha.

Primera aplicacion de la Norma Internacional de Informacion Financiera 17 (NIIF
17) - Contratos de seguros

El 23 de noviembre de 2021 se publicé en el Diario Oficial de la Union Europea el Reglamento
(UE) 2021/2036 de la Comisidon por el que se adopta la Norma Internacional de Informacion
Financiera 17 para contratos de seguros (NIIF 17), que reemplaza a la Norma Internacional
de Informacién Financiera 4. La NIIF 17 establece los principios de registro, presentacion y
desglose de los contratos de seguro, con el objetivo de que las entidades proporcionen
informacién relevante y fiable que permita, a los usuarios de la informacion financiera,
determinar el efecto que estos contratos tienen en los estados financieros de la entidad,
mejorando por tanto la comparabilidad de los resultados de las entidades aseguradoras e
incrementando la transparencia y calidad de la informacidn financiera de la industria.

La NIIF 17 introduce profundos cambios en la forma de contabilizar los contratos de seguro
y por ello el Grupo Kutxabank comenzé a trabajar en la implementacién de dicha norma a
finales del afio 2018. Desde entonces se han finalizado los trabajos relativos a la definicion
y adopcion de decisiones técnicas y metodoldgicas exigidas por la nueva normativa. Entre
otros, se han analizado los siguientes aspectos: segregacion de componentes, agrupacion y
clasificacién de contratos, métodos de valoracion, tasa de descuento, ajuste por riesgo no
financiero, valoracion del reaseguro y metodologia de transicion. En este tiempo, el Grupo
ha desarrollado los correspondientes manuales metodoldgicos y ha adaptado sus politicas
contables en linea con los requerimientos de su gobernanza interna. Paralelamente, y en
respuesta al impacto operativo de la implantacién de esta nueva normativa en los sistemas
informaticos de las compafiias aseguradoras, el Grupo ha trabajado en la implementacion
de toda la arquitectura tecnoldgica necesaria para soportar las nuevas necesidades de
informacidn, calculo y reporting.

En la presente nota se desglosan los principales juicios y estimaciones utilizados por los
administradores en la formulacion de los Estados Financieros semestrales, asi como las
opciones de politica contable seleccionadas en cada caso.

Definicion y clasificacion

El Grupo ha evaluado si sus contratos cumplen la definicion de contrato de seguro
establecida en la norma concluyendo, en base a los analisis realizados, que la totalidad de
los productos bajo el alcance de la NIIF 4 en la fecha de transicién cumplen con dicha
definicion y que, por tanto, la introduccion de la NIIF 17 no supone ninguna reclasificacion.

Adicionalmente, el Grupo ha llevado a cabo un analisis de los contratos con el objetivo de
identificar componentes no aseguradores, concluyendo que no es necesaria su separacion
del contrato principal. No obstante, se ha aplicado un tratamiento especifico a los
componentes de inversidon en aquellos casos en los que se han identificado.



Carteras de contratos de seguros

El Grupo ha analizado los criterios de agrupacion de los contratos de seguro tomando como
referencia, en primer lugar, aquéllos expuestos a riesgos similares y que son gestionados de
manera conjunta. En base a este analisis se han realizado agrupaciones coherentes con la
gestion de negocio y con la norma, asi como con los analisis realizados para Solvencia II.
Posteriormente, se ha considerado la fecha de emisidén de los contratos, segmentandose en
grupos de contratos emitidos con no mas de 12 meses de diferencia. Finalmente, se ha
efectuado un analisis de dichos grupos de contratos en funcion del nivel de beneficio
esperado en el momento de su reconocimiento inicial, identificando los grupos de contratos
onerosos del resto (contratos no onerosos y contratos con probabilidad de ser onerosos).

El periodo de cobertura se ha definido como el periodo durante el cual la entidad presta
servicios de contrato de seguro. Este periodo incluye los servicios de contrato de seguro que
corresponden a todas las primas dentro de los limites del contrato de seguro.

Reconocimiento y baja en libros

Los grupos de contratos de seguro se reconocen inicialmente cuando tiene lugar el primero
de los siguientes hechos:

- el comienzo del periodo de cobertura del grupo de contratos,
- la fecha en que venza el primer pago de un tomador de una pdliza del grupo, o

- cuando se trate de un grupo de contratos de caracter oneroso, la fecha en que dicho
grupo pase a ser oneroso.

El Grupo da de baja los contratos de seguro cuando se extingan o cuando se realice una
modificacion en los términos del contrato que dé lugar a la baja. A estos efectos, se considera
que un contrato de seguro se extingue en el momento del vencimiento del mismo, cuando
se produzca la liquidacion de todas las prestaciones previstas en el contrato o en el momento
de su cancelacion, lo que antes se produzca.

Valoracion y medicion

Como regla general, el Grupo ha decidido utilizar el método general de valoracién de los
contratos de seguro, aplicando el método de asignacion de la prima, principalmente, a los
contratos anuales renovables y a aquellos cuya valoracion por este método no difiere

significativamente del obtenido por el método general.

Reconocimiento inicial

Para aquellos contratos de seguro valorados bajo el método general, la medicion en el
momento inicial se realiza por el total de:

a) Los flujos de cumplimiento, que, a su vez, comprenden:

i. La estimacion de los flujos de efectivo futuros. El Grupo realiza la estimacion
del valor actual de las salidas de efectivo futuras menos el valor actual de las
entradas de efectivo futuras que estan dentro de los limites del contrato. Estos flujos
incluyen los gastos directamente atribuibles a los contratos de seguro. Aquellos
gastos que el Grupo ha considerado que no son directamente atribuibles se
encuentran clasificados segun su naturaleza.
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ii. Un ajuste para reflejar el valor temporal del dinero y los riesgos financieros
relacionados con los flujos de efectivo futuros. A este respecto, el Grupo utiliza la
curva libre de riesgo para la actualizacidn de los flujos de efectivo futuros, salvo para
los productos a prima unica gestionados bajo técnicas de inmunizacién por
casamiento de flujos, en cuyo caso, a la curva libre de riesgo se le ha afiadido el
ajuste por casamiento calculado bajo la misma metodologia y parametros empleados
en Solvencia II, verificandose previamente, mediante la gestion de activo y pasivo,
el cumplimiento del contraste de flujos.

iii. Un ajuste para reflejar el riesgo no financiero, que recoge la compensacion que
requiere una entidad por soportar la incertidumbre acerca del importe y el calendario
de los flujos de efectivo que deriva del riesgo no financiero durante el cumplimiento
por la entidad de los contratos de seguro. El Grupo calcula este ajuste por riesgo no
financiero mediante la técnica del percentil. Dependiendo del grado de incertidumbre
en torno a los flujos de efectivo futuros, se han definido los niveles de confianza para
cada producto, y a partir de ellos se ha obtenido el ajuste de riesgo por riesgo no
financiero.

b) El margen de servicio contractual (Contractual Service Margin o CSM, por sus siglas en
inglés), que representa el beneficio esperado no devengado que el Grupo reconocera a
medida que preste los servicios de contrato de seguro para cada grupo de contratos.
Cuando este margen es negativo, se considera que el contrato de seguro es oneroso vy,
en consecuencia, la pérdida se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias, sin que se reconozca el margen del servicio contractual en el balance. El
CSM se calcula como el importe que, en el momento de la emisidn, iguala los flujos de
efectivo derivados del contrato de seguro, de forma que no dé lugar a un ingreso o un
gasto en el reconocimiento inicial, salvo en el caso de contratos onerosos.
Posteriormente, el margen de servicio contractual se ajusta por el efecto de los nuevos
contratos, los intereses devengados de acuerdo con los tipos de descuento empleados,
los cambios en los flujos de efectivo derivados del cumplimiento relacionados con
servicios futuros y el importe correspondiente a su liberacién reconocido en resultados.
A estos efectos, el Grupo ha determinado un patron de liberacion especifico para cada
tipo de producto, en funcion del servicio prestado a lo largo de la duracién de los
contratos de seguros, resultando en un patrén de liberacién similar al observado hasta
ahora para reconocer el margen de los productos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

De esta forma, el importe reconocido en el balance por cada grupo de contratos de seguro
valorados por el método general comprende el pasivo por cobertura restante, que incluye
los flujos de cumplimiento y CSM anteriormente descritos, y el pasivo por siniestros
incurridos.

Por otro lado, el Grupo ha utilizado el enfoque de asignacion de prima (método simplificado)
para aquellos contratos de seguro cuyo periodo de cobertura es menor o igual a un afio y a
aquellos cuya medicion del pasivo por cobertura restante en el momento inicial no difiera
significativamente de aquella que resultaria de la aplicacion del enfoque general. Asi, bajo
el enfoque de asignacion de prima, el Grupo mide el pasivo por cobertura restante como las
primas recibidas corregidas por cualquier importe que surja de la baja de cuentas de los
activos y pasivos anteriormente reconocidos por los flujos de efectivo relacionados con el
grupo de contratos. Para estos contratos, el beneficio esta implicito en el calculo del pasivo
de seguro y, por tanto, no hay un CSM que se registre de forma separada. Para estos
contratos, el Grupo ha escogido la opcién de politica contable de registrar los flujos de
efectivo por la adquisicion del seguro como gastos en el momento en que se incurran.
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Reconocimiento posterior

El importe en libros de un grupo de contratos de seguro al cierre de cada ejercicio sera la
suma de:

a) El pasivo por cobertura restante, que comprende los flujos de efectivo derivados del
cumplimiento relativos a servicios futuros asignados al grupo y el margen de servicio
contractual del grupo, ambos calculados a dicha fecha.

b) El pasivo por siniestros incurridos, que comprende los flujos de efectivo derivados del
cumplimiento relativos a servicios pasados asignados al grupo de contratos a dicha
fecha.

Los cambios en los flujos de efectivo relacionados con el servicio presente o pasado se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. En cambio, los que se relacionan con el
servicio futuro ajustan el margen de servicio o el componente de pérdida. De esta forma, se
reconoce en el resultado del ejercicio, como ingreso de actividades ordinarias por seguros,
la transferencia de servicios de contratos de seguro en el periodo.

En los contratos de seguro donde se aplica el enfoque de asignacién de prima, al final de
cada periodo el importe en libros de un grupo de contratos sera la suma del pasivo por
cobertura restante y el pasivo por siniestros incurridos. El pasivo por la cobertura restante
es el saldo inicial mas las primas recibidas en el periodo menos el importe reconocido como
ingresos de actividades ordinarias de seguros por servicios proporcionados en ese periodo.
Esta imputacion a resultados se realiza de forma lineal a lo largo del periodo de cobertura
del contrato cuando el devengo del ingreso también lo sea.

Por ultimo, las variaciones por la medicion de los flujos de efectivo a tasas de descuento
actuales se reconocen en ‘Otro Resultado Global’, dentro del patrimonio neto, debido a que
el Grupo ha optado por aplicar esta politica contable con el objetivo de minimizar las
asimetrias con el registro contable de las variaciones de valor de los instrumentos financieros
relacionados con los contratos de seguro.

El desglose del epigrafe “Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro” de los
balances resumidos consolidados al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022
desglosado en funcidén de los distintos componentes requeridos por el método de valoracion
descrito es el siguiente:

Miles de Euros

30/06/2023 | 31/12/2022

Pasivos de seguro amparados por contratos de seguro o reaseguro:

Mejor estimacion de pasivos (BEL) 401.696 404.112
Ajuste de riesgo (RA) 10.120 10.427
Margen de servicio contractual (CSM) 106.285 102.853
Pasivos por siniestros incurridos (LIC) 78.698 81.360

596.799 598.752

12



Ingresos y gastos de contratos de seguro

Los ingresos y gastos de contratos de seguro se reconocen contablemente aplicando los
siguientes criterios:

a. Resultados del servicio del seguro: Incluyen los ingresos de actividades ordinarias por
seguros, reflejando la prestacién de servicios derivados del grupo de contratos de
seguro por un importe equivalente a la contraprestacion a la que la Entidad espera tener
derecho a cambio de dichos servicios, netos de los gastos originados por dichos
servicios. Los gastos de servicio de seguro comprenden los siniestros incurridos
(excluyendo los componentes de inversion), los gastos de adquisicién y los cambios en
los flujos que se relacionan con servicios pasados y con el servicio presente. Los
ingresos de la actividad de seguros se reconocen durante el periodo en el que la Entidad
proporciona la cobertura del seguro. Se presentan en los epigrafes “Ingresos de activos
amparados por contratos de seguro o reaseguro” y “Gastos de pasivos amparados por
contratos de seguro o reaseguro” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

b. Gastos financieros de seguros: Recogen el cambio en el importe en libros del grupo de
contratos de seguro que resulta del efecto del valor temporal del dinero. Los gastos
financieros de los contratos de seguro se incluirdn en la cuenta de pérdidas y ganancias
de una manera sistematica empleando el tipo de descuento fijado en la fecha de
reconocimiento inicial de los grupos de contratos de seguros. Se presentan en el
epigrafe “Gastos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Transicion

La NIIF 17 resulta aplicable desde el 1 de enero de 2023, si bien la propia norma establece
que la fecha de transicién a la misma sea el ejercicio inmediatamente anterior, es decir, el
1 de enero de 2022. El Grupo ha desarrollado un enfoque homogéneo para sus dos
compafiias aseguradoras (Kutxabank Vida y Pensiones Compafiia de Seguros y Reaseguros,
S.A.U. y Kutxabank Aseguradora, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.U.), aplicando
dicha norma retroactivamente a todos los contratos de seguros formalizados con fecha de
efecto posterior a 1 de enero de 2016. Para los contratos de seguros suscritos con
anterioridad a dicha fecha, el Grupo ha utilizado el enfoque de valor razonable previsto en
la norma, dada la impracticabilidad de aplicar un enfoque retrospectivo. De esta forma, a
fecha de implantaciéon de la norma, la mayor parte de los contratos de seguros formalizados
por el Grupo han utilizado la opcidn retrospectiva completa. Para aquellos contratos de
seguros para los cuales no ha sido practicable aplicar un enfoque retrospectivo, el Grupo ha
utilizado un enfoque de valor razonable consistente en determinar el importe bajo el cual
dichos contratos podrian ser transferidos a un tercero en una transaccion ordenada. En la
determinacién del valor razonable se han tenido en cuenta las caracteristicas de los contratos
y utilizado variables observables. Posteriormente, el margen de servicio contractual se ha
determinado como la diferencia entre el valor razonable y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros ajustados por riesgo.
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Clasificacion de activos financieros

En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17, el Grupo ha reevaluado el modelo de negocio
de NIIF 9 de los activos financieros en la cartera del drea de negocio de Seguros, para
aquellos casos en los cuales, los activos financieros provenientes de las compafiias de
seguros se estaban valorando a coste amortizado previamente a la entrada en vigor de la
NIIF 17. Con la gestidn de las inversiones se persigue un doble objetivo en esta Area:

- Atender los flujos esperados del pasivo, mediante una gestion de la cartera de inversiones
que garantice que los flujos de los activos son suficientes para cumplir con las obligaciones
de los pasivos, es decir, con la totalidad de los flujos esperados de estos.

- Obtener una rentabilidad adicional por medio de una gestion optimizada de la cartera de
inversiones, con las restricciones impuestas por la politica de inversiones y las de gestion de
riesgos, tanto especificos de las inversiones como los derivados de la interaccion activo-
pasivo (ALM).

Por tanto, para esta actividad, las obligaciones del pasivo son las que determinan, tomar o
deshacer posiciones en instrumentos financieros, conforme a la politica de inversiones y a
la de gestidén de activo y pasivo.

En consecuencia, los activos financieros que con anterioridad a la entrada en vigor de la NIIF
17 se valoraban a coste amortizado se registraran a valor razonable con cambios de
valoraciéon en "Otro resultado global”. El Grupo ha aplicado esas nuevas designaciones y
clasificaciones retroactivamente.

Esta situacion ha supuesto cambios en la clasificacidn y modificaciones valorativas sobre
determinadas partidas de los estados financieros consolidados (Unicamente se incluyen los
epigrafes que han sufrido modificacion):

Balance resumido consolidado a 01-01-2023 - Detalle de la reexpresion realizada

Activo (Miles de euros)

Balance a Impactos | Impactos Balance a
31.12.2022 IFRS 17 IFRS 9 01.01.2023
Activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global
5.411.067 | a - 190.390 5.601.457
Del que: Valores representativos de deuda 3.930.614 _ 190.390 4.121.004
Activos financieros a coste amortizado
50.900.935 (11.034) | (173.893) | 50.716.008
Valores representativos de deuda 3.688.125 | a _ (173.893) 3.514.232
Préstamos y Anticipos 47.212.810 (11.034) - 47.201.776
Del que: Clientela 46.627.332 | b | (11.034) - 46.616.298
Activos amparados por contratos de seguro o
reaseguro 31.104 | b (431) - 30.673
Activos por impuestos 1.646.157 | e 22.689 - 1.668.846
Del que: Activos por impuestos diferidos 1.622.913 22.689 _ 1.645.602
Otros activos 186.437 | b | (20.715) - 165.722
Del que: Resto de los otros activos 103.604 (20.715) _ 82.889
TOTAL ACTIVO 66.588.000 (9.491) 16.497 | 66.595.006
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a)

b)

Con la entrada en vigor de la NIIF 17 el Grupo actualizé su modelo de negocio pasando
a considerar determinados activos financieros destinados a la cobertura de provisiones
técnicas y que se encontraban clasificados en la cartera de inversiones financieras a coste
amortizado (‘Hold to collect’) por importe de 173.893 miles de euros a inversiones
financieras con el objetivo de mantener o vender (*Hold to collect and sell’), pasando en
consecuencia a valorar dichas inversiones por su valor razonable y clasificandolas en la
categoria de valoracion de ‘Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global’ por importe de 190.390 miles de euros. El efecto patrimonial de dicha
clasificacién supone el reconocimiento de las plusvalias latentes a 1 de enero de 2023,
cuyo importe ha ascendido a 16.497 miles de euros, antes de impuestos. El impacto
patrimonial neto asciende a 11.878 miles de euros, registrados en el epigrafe ‘Otro
resultado global acumulado - Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda
valorados a valor razonable con cambio en otro resultados global’.

Por otro lado, derivado de la reevaluacion de las provisiones técnicas por contratos de
seguro llevada a cabo con los criterios descritos anteriormente, se reducen por un lado
los activos por provisiones a cargo del reaseguro (431 miles de euros) y por otro se dan
de baja las cuentas a cobrar con tomadores y aseguradores registradas en el activo
(impacto de 11.034 miles de euros), asi como las comisiones no consumidas (20.715
miles de euros), ya que dichos conceptos pasan a formar parte de las provisiones
técnicas, que han sido registradas en el pasivo.

Pasivo (Miles de euros)

Balance a Impactos | Impactos Balance a
31.12.2022 IFRS 17 IFRS 9 01.01.2023
Pasivos financieros a coste amortizado
58.400.452 | c (2.906) - 58.397.546
Del que: Otros pasivos financieros
634.581 (2.906) - 631.675
Pasivos amparados por contratos de seguro o
reaseguro 575.316 | d 23.436 - 598.752
Pasi i t
asivos por Impuestos 341.735 | e 7.929 4.619 354.283
Del que: Pasivos por impuestos diferidos 322.883 7.929 4.619 335.431
TOTAL PASIVO 60.388.863 28.459 4.619 | 60.421.941

c)

d)

Este ajuste se corresponde con la eliminacién de las comisiones no consumidas
correspondiente a primas devengadas no emitidas y primas pendientes de cobro que, al
igual que el resto de comisiones no consumidas mencionadas en el punto b) anterior,
forman parte de la evaluacién de la mejor estimacién de los flujos de efectivo futuros
relacionados con los contratos de seguro y, en consecuencia de las provisiones técnicas.

La aplicacion de la metodologia de valoracion de los pasivos por contratos de seguro y
reaseguro (tanto por cobertura restante como por siniestros ocurridos) introducida por
la NIIF 17 ha supuesto un incremento de provisiones técnicas por importe de 23.436
miles de euros al 1 de enero de 2023 a nivel agregado. Para los contratos del negocio de
vida, el impacto ha supuesto un incremento de los pasivos por importe de 45.188 miles
de euros y para los contratos vinculados al negocio de no vida ha supuesto una reduccion
de provisiones técnicas por importe de 21.752 miles de euros.
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e)

Este ajuste recoge, tanto en el activo como en el pasivo, el efecto fiscal de los ajustes
anteriores, ascendiendo el impacto impositivo neto de los ajustes derivados de la NIIF 9
a un pasivo por impuestos por importe de 4.619 miles de euros. El impacto fiscal de los
ajustes derivados de la NIIF 17 considerados en su totalidad ha supuesto un mayor activo
por impuestos por importe de 22.689 miles de euros y un mayor pasivo por importe de
7.929 miles de euros.

Patrimonio neto (Miles de euros)

Balance a Impactos | Impactos Balance a

31.12.2022 IFRS 17 IFRS 9 01.01.2023

Fondos propios 5.809.576 (56.510) - 5.753.066

Del que: Otras reservas 2.447.646 | £ | (53.017) - 2.394.629
Del que: Resultado atribuible a los propietarios de la

dominante 330.528 | g (3.493) - 327.035

Otro resultado global acumulado
382.414 18.560 11.878 412.852

Del que: Elementos que pueden reclasificarse en

resultados (62.703) 18.560 11.878 (32.265)
Del que: Cambios del valor razonable de los
instrumentos de deuda valorados a valor razonable

con cambio en otro resultados global (50.489) | h 2.659 11.878 (35.952)
Del que: Cambios en el valor razonable de los B i 15.901 B 15.901
contratos de seguro

TOTAL PATRIMONIO NETO 6.199.137 (37.950) 11.878 6.173.065

f)

g)

h)

Este ajuste recoge el impacto negativo, neto de su correspondiente efecto impositivo, de
la aplicacion de la NIIF 17 a los contratos de seguro y reaseguro a 1 de enero de 2022,
fecha de transicion, que ha sido registrado contra reservas de primera aplicacién. El
desglose de dicho impacto entre los negocios de vida y no vida asciende a -45.302 y -
7.715 miles de euros, respectivamente, y se corresponde fundamentalmente con la
reevaluacion de los activos y pasivos por contratos de seguro, calculada de acuerdo con
la metodologia descrita anteriormente.

Este epigrafe recoge el impacto en los resultados del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2022 (neto de su correspondiente efecto fiscal) de la aplicacion de la nueva
norma. En este sentido, la aplicacion de la NIIF 17 ha supuesto una reduccion de los
resultados derivados del negocio de vida por importe de 1.075 miles de euros, mientras
que en el negocio de no vida ha supuesto una reduccién de resultados por importe de
2.418 miles de euros. En ambos casos, tras considerar el impacto fiscal.

Este epigrafe recoge las plusvalias latentes, netas de su efecto impositivo, que se
registran como consecuencia de los cambios de valoracién de los activos financieros
afectos a las provisiones técnicas descritos en el apartado a) anterior. Estas plusvalias
netas a 1 de enero de 2023 ascendian a 11.878 miles de euros. Por otro lado, como
consecuencia de la aplicacion de la NIIF 17, se elimina el ajuste por asimetrias contables
recogido bajo NIIF 4, cuyo importe a 1 de enero de 2023 ascendia a 2.659 miles de euros
neto de su correspondiente efecto fiscal.
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Tal y como se ha descrito anteriormente, la opcién contable elegida por el Grupo supone
que la variacién de valor de los activos y pasivos amparados por contratos de seguro y
reaseguro derivada de la evolucion de tipos de interés de mercado se registre dentro del
epigrafe ‘Otro resultado global acumulado’. De esta forma, en la fecha de transicion, 1
de enero de 2022, el importe registrado en este epigrafe como consecuencia de la
diferencia entre la valoracion de los activos y pasivos por contratos de seguro y reaseguro
a los tipos de interés de mercado a esa fecha y a los tipos de interés vigentes en la fecha
de suscripcion de dichos contratos ascendié a -54.387 miles de euros, antes de considerar
su correspondiente efecto fiscal. Durante el ejercicio 2022, la variacién de tipos de interés
de mercado ha supuesto una reduccion de los pasivos por contratos de seguros y
reaseguro (neta de los activos por dicho concepto) por importe de 76.472 miles de euros.
De esta forma, el incremento patrimonial neto por este concepto asciende a 15.901 miles

de euros al cierre del ejercicio 2022.

Cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente al semestre
finalizado al 30-06-2022 - Detalle de la reexpresion realizada

(Miles de euros)

Impactos | Impactos Reexpresado a
30.06.2022 IFRS 17 IFRS 9 30.06.2022

Ingresos por intereses 300.372 65 = 300.437

Activos financieros a valor razonable con cambios en

otro resultado global 92.630 - 5.938 98.568

Activos financieros a coste amortizado 285.471 B (5.938) 279.533

Restantes ingresos por intereses (77.729) 65 R (77.664)
Gastos por intereses (20.808) 1.389 - (19.419)
Gastos por comisiones (18.484) 28 - (18.456)
Ganancias o pérdidas por activos financieros no
destinados a negociacion valorados _
obligatoriamente a valor razonable con cambios (346) (4.354) (4.700)
en resultados, netas

Otras ganancias y pérdidas (346) (4.354) - (4.700)
Ingresos de activos amparados por contratos de 117.787 (1.012) B 116.775
seguro o reaseguro
Gastos de pasivos amparados por contratos de (40.162) (11.162) B (51.324)
seguro o reaseguro

282.272 5.687 - 276.585

Gastos de administracion ( ) ( )

Gastos de personal (206.034) 2.563 - (203.471)

Otros gastos de administracion (76.238) 3.124 - (73.114)
Amortizacién (19.743) 1.278 - (18.465)
Gastos o ingresos por impuestos sobre los B
resultados de las actividades continuadas (58.548) 2.263 (56.285)
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a)

b)

o)

d)

e)

f)

Como consecuencia de la reclasificacion de activos financieros mencionada en el apartado
anterior, se reclasifican los ingresos por intereses correspondientes a dichas inversiones,
sin que se produzca impacto patrimonial.

El ajuste es consecuencia de la diferencia entre el devengo en el periodo segun el tipo de
interés técnico que se utilizaba bajo NIIF 4 en el calculo de las provisiones matematicas
de los contratos de seguros de vida-ahorro y el devengo bajo NIIF17, segun el tipo de
descuento en el reconocimiento inicial de los grupos de contratos de seguro.

Dentro de este epigrafe se incluyen las variaciones de valor de las inversiones financieras
valoradas a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias que se
encuentran cubriendo determinados contratos de seguro y para las que, de acuerdo con
la NIIF 4 se constituia un activo o pasivo por asimetrias contables. Dado que bajo NIIF
17 los activos y pasivos amparados por contratos de seguro se valoran por su valor
razonable, desaparece el registro contable de las asimetrias en un epigrafe especifico.
No obstante, tal y como se ha expuesto anteriormente, las variaciones de valor de los
activos y pasivos amparados por contratos de seguro y reaseguro originadas por las
variaciones en los tipos de interés se reconocen contra patrimonio neto mientras que las
variaciones de valor de algunos de los activos asignados se siguen registrandose contra
resultados. De esta forma se genera un impacto neto en resultados por este concepto de
-4.354 miles de euros, antes de impuestos.

Este ajuste se corresponde con el diferente criterio de reconocimiento de los ingresos por
contratos de seguro para aquellos contratos valorados mediante el método general.

Este ajuste recoge fundamentalmente dos efectos diferenciados: por un lado, se produce
un incremento de 4.197 miles de euros en los pasivos amparados por contratos de seguro
como consecuencia del diferente criterio de reconocimiento y valoracion tanto de los
pasivos por cobertura restante como de los pasivos por siniestros incurridos. Por otro
lado, los gastos de administracion y amortizaciones directamente imputable a los
contratos de seguro se registran como mayor importe de las provisiones amparadas por
dichos contratos Yy, en consecuencia son reclasificados desde los epigrafes
correspondientes a ‘Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro y reaseguro’.
A 30 de junio de 2022 estos gastos ascendian a 6.965 miles de euros, que a su vez han
sido detraidos de los epigrafes ‘Gastos de administracion’ y *Amortizaciones’ por importe
de 5.687 y 1.278 miles de euros, respectivamente.

Se corresponde con el efecto fiscal agregado de los ajustes anteriores.
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Estado de ingresos y gastos reconocidos resumido consolidado a 30-06-2022 -

Detalle de la reexpresion realizada

(Miles de euros)

Impactos | Impactos Reexpresado a
30.06.2022 IFRS 17 IFRS 9 30.06.2022
Resultado del ejercicio 163.618 (5.818) - 157.800
Otro resultado global (161.646) 39.702 (36.640) (158.584)
Del que: Elementos que pueden reclasificarse (99.734) 39.702 (36.640) (96.672)
en resultados
Del que: Instrumentos de deuda a valor razonable con _
cambios en otro resultado global (171.597) (50.889) (222.486)
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el B
patrimonio neto (171.597) (50.889) (222.486)
Del que: Cambios en el valor razonable de los B 55.141 _ 55141
contratos de seguro
Del que. Impuesto sobre las ganancias relativo a los
elementos que pueden reclasificarse en ganancias o 39.225 (15.439) 14.249 38.035
pérdidas
Resultado global total del ejercicio 1.972 33.884 (36.640) (784)
Atribuible a los propietarios de la dominante 1.567 33.884 (36.640) (1.189)

a) Ver reexpresion de la Cuenta de pérdidas y ganancias a 30-06-2022.

b) Este ajuste recoge la variacion de valor razonable de los instrumentos financieros
clasificados en la categoria de ‘Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global’ ocurrida desde la fecha de transicion hasta el 30 de junio de 2022.

c) Este ajuste recoge el impacto de la variacidon de los tipos de interés de mercado en la
valoracién de los activos y pasivos amparados en contratos de seguro y reaseguro
ocurrida desde la fecha de transicién hasta el 30 de junio de 2022.

d) Se corresponde con el efecto fiscal agregado de los ajustes anteriores.
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Estado de flujos de efectivo resumido consolidado a 30-06-2022 - Detalle de la

reexpresion realizada

(Miles de euros)

Impactos | Impactos | Reexpresado a
30.06.2022 IFRS 17 IFRS 9 30.06.2022
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
Resultado del ejercicio 163.618 (5.818) - 157.800
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las _
actividades de explotacion: 98.532 2.091 100.623
Amortizacién 19.743 (1.278) - 18.465
Otros ajustes 78.789 3.369 - 82.158
Aumento/(disminucion) neto de los activos de explotacién: (1.623.619) 6.026 (12.118) (1.629.711)
Del que: Activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios 5.821 (4.354) - 1.467
en resultados
Del que: Activos financieros a valor razonable con _
cambios en otro resultado global (32.453) (5.452) (37.905)
Del que: Activos financieros a coste amortizado (1.586.090) 838 (6.666) (1.591.918)
Del que: Otros activos de explotacién 16.717 9.542 - 26.259
Aumento/(disminucion) neto de los pasivos de explotacion: 1.329.746 6.426 3.393 1.339.565
Del que: Pasivos financieros a coste amortizado 1.450.580 (5) - 1.450.575
(135.914) 6.431 3.393 (126.090)

Del que: Otros pasivos de explotacidon

En el cuadro anterior se presentan las variaciones en flujos de efectivo de los activos y
pasivos afectos a las actividades de explotacion relacionadas con la actividad de seguros,
que se han visto afectadas por la reexpresion del balance y cuenta de pérdidas y ganancias

consolidados a 30 de junio de 2022.
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En aplicacion con lo previsto en la NIC 8, considerando que la fecha de transicion de NIIF 17
es el 1 de enero de 2022, a continuacidon se presenta la conciliacién de las modificaciones
valorativas y de clasificacién en virtud de la transicién a dicha fecha, por los mismos motivos
explicados en este mismo apartado, anteriormente:

Balance de conciliacion de saldos a 01-01-2022 - Detalle de la reexpresion
realizada

Activo (Miles de euros)

Balance a Impactos | Impactos Balance a

31.12.2021 IFRS 17 IFRS 9 01.01.2022

Activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global 5.895.291 - 259.569 6.154.860
Del que: Valores representativos de deuda 4.435.862 _ 259.569 4.695.431
Activos financieros a coste amortizado 50.150.177 (9.511) | (188.486) | 49.952.180
Del que: Valores representativos de deuda 2.132.909 _ (188.486) 1.944.423
Del que: Préstamos y Anticipos 48.017.268 (9.511) _ 48.007.757
Clientela 47.516.159 (9.511) - 47.506.648

Activos amparados por contratos de seguro o

reaseguro 27.893 2.891 - 30.784
Activos por impuestos 1.744.522 29.845 - 1.774.367
Del que: Activos por impuestos diferidos 1.726.476 29.845 _ 1.756.321
Otros activos 214.308 | (20.733) - 193.575
Del que: Resto de los otros activos 121.589 (20.733) _ 100.856
TOTAL ACTIVO 65.804.676 2.492 71.083 | 65.878.251

Pasivo (Miles de euros)

Balance a Impactos | Impactos Balance a

31.12.2021 IFRS 17 IFRS 9 01.01.2022

Pasivos financieros a coste amortizado 57.263.411 (2.903) B 57.260.508

Del que: Otros pasivos financieros 492.450 (2.903) _ 489.547
Pasivos amparados por contratos de seguro o

reaseguro 621.395 82.140 - 703.535

Pasivos por impuestos 379.364 - 19.903 399.267

Del que: Pasivos por impuestos diferidos 359.037 _ 19.903 378.940

TOTAL PASIVO 59.494.711 79.237 19.903 | 59.593.851
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Patrimonio Neto (Miles de euros)

Balance a Impactos | Impactos Balance a
31.12.2021 IFRS 17 IFRS 9 01.01.2022
Fondos propios 5.802.045 | (53.017) - 5.749.028
Del que: Ganancias acumuladas (*) 1.286.922 _ _ 1.286.922
Del que: Otras reservas 2.455.123 | (53.017) - 2.402.106
Otras 2.470.989 (53.017) - 2.417.972
Otro resultado global acumulado 500.336 (23.728) 51.180 527.788
Del que: Elementos que pueden reclasificarse en
resultados 79.455 (23.728) 51.180 106.907
Del que: Cambios del valor razonable de los
instrumentos de deuda valorados a valor razonable 132.822 15.431 51.180 199.433
con cambio en otro resultados global
Del que: Cambios en el valor razonable de los (39.159)
contratos de seguro - (39.159) - '
TOTAL PATRIMONIO NETO 6.309.965 (76.745) 51.180 6.284.400

(*) Incluye Resultado atribuible a los propietarios de la dominante

1.5 Informacion sobre dividendos pagados y distribucion del resultado del ejercicio

2022

La Junta General de Accionistas de la Entidad Dominante, en su reunion de fecha 30 de junio
de 2023, aprobd por unanimidad la propuesta acordada por el Consejo de Administracién de
la misma, en su reunidén de fecha 23 de febrero de 2023, de destinar el resultado de la
Entidad Dominante del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2022, que asciende a
290.434 miles de euros, a las siguientes partidas:

(i) A Reservas Voluntarias: 92.117 miles de euros.

(i) A Dividendo a Cuenta: 150.284 miles de euros.

(iii)

A Dividendo Complementario:

48.033 miles de euros.

Dicho dividendo

complementario con cargo al resultado del ejercicio 2022, ha sido desembolsado

el 3 de julio de 2023.
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2. Estacionalidad de las operaciones, hechos inusuales y cambios significativos en las
estimaciones realizadas

2.1

2.2

Estacionalidad de las operaciones

Dada la naturaleza de las actividades y operaciones mas significativas llevadas a cabo por
el Grupo, las cuales corresponden fundamentalmente a las actividades caracteristicas y
tipicas de las entidades financieras, se puede afirmar que sus operaciones no se encuentran
afectadas por factores de estacionalidad o ciclicidad, que pueden existir en otro tipo de
negocios.

No obstante, existen determinados ingresos y resultados del Grupo que, sin representar un
efecto significativo en los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de
junio de 2023, si presentan histéricamente un componente de estacionalidad o ciclicidad en
su distribucion a lo largo del ejercicio anual o un comportamiento no lineal a lo largo del
mismo. Este es el caso de la contribucion al Fondo Unico de Resolucidn (en adelante FUR),
que, en aplicacion de la Interpretacion CNIIF 21, se registra en la cuenta de resultados
consolidada cuando se recibe la notificacion de pago en el primer semestre del ejercicio. Tal
y como se indica en la Nota 11 de las cuentas anuales consolidadas de 2022, el Grupo refleja
la aportacion a realizar en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
resultados consolidada, habiendo ascendido a 11.028 miles de euros en el primer semestre
de 2023 (15.721 miles de euros en el primer semestre de 2022) (Nota 20.c).

Igualmente, tal y como se describe en la Nota 13 de las cuentas anuales consolidadas de
2022, en cumplimiento de lo establecido en la Ley 38/2022, de 27 de diciembre, Kutxabank
y Cajasur resultan sujetos obligados al pago del gravamen temporal de entidades de crédito
del 4,8%, que se aplica a la suma del margen de intereses y de los ingresos y gastos por
comisiones derivados de la actividad que desarrollen en Espana que figuren en su cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al afio natural anterior al de nacimiento de la
obligacién de pago. El gravamen temporal tiene la naturaleza juridica de prestacion
patrimonial de caracter publico no tributario y nace el 1 de enero respectivo de los afios
2023 y 2024. La contribucion a realizar por el Grupo Kutxabank en el ejercicio 2023 ha
ascendido a 47.204 miles de euros, habiéndose satisfecho con fecha 17 de febrero de 2023
el 50% de dicho importe. El importe de la contribucidén resultante se encuentra registrado
en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2023 (Nota 20.c)).

Por otro lado, determinados resultados del Grupo estan asociados a operaciones singulares
que no pueden considerarse como ciclicas o con un patréon de comportamiento uniforme a
lo largo del tiempo, como son los resultados que se derivan de la valoracion de las carteras
de valor razonable con cambios en resultados o de cambios en otro resultado global, los
resultados por la venta de participaciones o de instrumentos de deuda del Grupo, los
obtenidos de los dividendos recibidos y los obtenidos por la realizacién de operaciones
singulares realizadas por el Grupo.

Hechos inusuales

Durante el primer semestre del ejercicio 2023 no se ha puesto de manifiesto ninglin hecho
inusual adicional a los desglosados en los estados financieros resumidos consolidados.
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2.3 Cambios significativos en las estimaciones realizadas

En la elaboracion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo
se utilizan, en determinadas ocasiones, estimaciones realizadas por los Administradores de
la Entidad Dominante para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente, estas estimaciones se refieren
a:

« Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

« La evaluacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

o El gasto por impuesto sobre sociedades.

« Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por
retribuciones post-empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los
empleados.

o La vida util de los activos tangibles e intangibles.

o La valoracion de los fondos de comercio de consolidacion.

e La valoracién de los contratos de seguro (Nota 1.4).

« El valor razonable de determinados activos no cotizados (véase Nota 21).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizan en funcién de la mejor
informacidn disponible a la fecha en que se realizan sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o
a la baja) de manera significativa, lo que se haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo
establecido en la normativa aplicable, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacidn en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios

afectados.

En este sentido, la Entidad Dominante ha procedido a reevaluar determinadas estimaciones
realizadas al cierre del ejercicio 2022.

Calculo de las pérdidas por deterioro de activos financieros:

El Grupo ha realizado una serie de modificaciones para reflejar el impacto de los
escenarios macroeconémicos en los deterioros por riesgo de crédito de su cartera
crediticia estimados conforme a la norma NIIF 9.

Estimacién de los parametros de riesgo

Tal y como se describe en la Nota 14.h) de las cuentas anuales consolidadas, la
metodologia de calculo colectivo de la pérdida esperada parte de la construccion de los
siguientes parametros de riesgo: Probabilidad de default (PD), severidad (LGD) vy la
exposicién en el momento de default (EAD), estimada en su caso a partir de un factor de
conversion (CCF). Los modelos han sido desarrollados en base a la experiencia histérica
existente en el Grupo considerando toda la informacion razonable y documentada, e
incluyendo informacion prospectiva.
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Durante la crisis de COVID19, el Grupo adapté sus modelos de PD y LGD conforme a los
nuevos escenarios macroeconomicos estimados internamente. Estos escenarios fueron
incorporados sobre los modelos econométricos que relacionan el parametro (PD, LGD)
con la coyuntura econdmica. La inusual naturaleza de la crisis y sus efectos significativos
en ciertos indicadores (principalmente, sobre el PIB) hicieron necesario aplicar una serie
ajustes sobre los mismos en linea con los principios generales establecidos en las
diferentes publicaciones y guias a proposito del COVID19 y NIIF 9 publicadas por
diferentes organismos (ESMA, EBA, ECB...) durante el 2020-incluyendo la carta del ECB
a las entidades del dia 4 de diciembre de 2020-, tratando de mitigar efectos «acantilado»
y una posible prociclicidad excesiva. El objetivo de los ajustes fue el de garantizar que
los datos fueran interpretados de manera correcta por los modelos en cuya estimacion
no se observaron datos macroeconémicos de magnitud y comportamiento similares.

En junio 2022 el Grupo actualizé todas las proyecciones de sus parametros de PD y LGD
dejando de lado los ajustes aplicados durante la pandemia, habiéndose quedado los
mismos obsoletos al no responder a la nueva coyuntura, y este mismo procedimiento fue
aplicado en la actualizacién de escenarios posterior de diciembre 2022.

Para el calculo de la pérdida esperada crediticia de junio de 2023, el Grupo ha utilizado
un conjunto de escenarios y proyecciones mas actualizados que reflejan las tensiones
inflacionistas, las consiguientes fuertes subidas de los tipos de interés como consecuencia
de la politica monetaria, la ralentizacion del crecimiento y la recuperacion asi como el
mayor riesgo de recesion y la severidad de la misma. Estos escenarios han sido aprobados
por los Organos de Gobierno de la Entidad Dominante en enero de 2023 para su
utilizacion en la planificacidn financiera y de capital. A partir de las variables descritas en
el informe del supervisor se ha elaborado un conjunto completo y coherente de variables
para Espafia, Euskadi y Andalucia.

. El escenario base o central presenta una situacion de contraccién del crecimiento
econdmico en 2023, resultante de tensiones inflacionistas globales intensificadas
por las alteraciones geopoliticas y econdmicas derivadas de la invasion de Ucrania
por parte de Rusia en 2022. El escenario se va ajustando progresivamente
incorporando los efectos de las medidas de politica monetaria en curso, que hacen
que se recupere el nivel de 2019 en la segunda mitad de 2024. La economia
mundial se enfrenta a un conjunto de desafios entre los que estd presente la
situacion inflacionista inusual y prolongada, prevista hasta 2025, si bien a tasas
inferiores a las registradas en la parte central de 2022. A esto hay que afiadir el
endurecimiento de las condiciones financieras a nivel global, fruto en gran parte
de las medidas de politica monetaria para luchar contra la inflacién.

. Por su parte, el escenario adverso aprobado contempla una intensificacion del
conflicto ruso-ucraniano, que podria afectar a paises limitrofes aumentando la
tension geopolitica. La principal consecuencia para Europa es la dificultad para
obtener suministros alternativos de gas en un contexto de fuerte demanda de los
mismos. La ralentizacion de los procesos productivos conlleva la paralizacion
parcial de las cadenas de produccion globales y la contraccién de los precios de las
materias primas, junto con una reduccion de la demanda de productos petroliferos.
No obstante, las materias alimenticias seguirian ejerciendo cierta presion en los
precios. Una de las novedades del presente escenario adverso es precisamente la
persistencia de tipos de interés (Euribor a 12 meses) positivos incluso dentro de
un escenario de fuerte recesion, todo ello derivado de la inflacion persistente y la
consiguiente politica monetaria de vigilancia y control de la misma.
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Las previsiones utilizadas abarcan 5 afios, pero se presentan a continuacion los tres
primeros anos (incluido el ano en curso) de las variables mas significativas, por ser los
mas destacados:

Escenario base Escenariointermedio Escenario adverso

2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Producto Interior Bruto (PIB) 1,3% 2,6% 2,1% -0,8% 0,6% 0,8% -5,0%  -3,5% -1,7%
Tasa de Paro 13,0% 12,2% 12,0% 14,5% 14,5% 14,3% 17,5% 19,1% 18,8%
Evolucién precios Vivienda 3,2% 2,1% 1,6% 2,4% 0,9% 0,4% 0,6% -1,5% -1,9%
Evolucidn precios Suelo 3,9% 0,8% -0,2% 3,4% 0,0% -1,1% 2,4% -1,7% -2,9%
Variacion IPC 5,0% 3,2% 2,6% 4,0% 2,8% 2,4% 2,1% 2,0% 1,9%
Euribor 12 meses 3,3% 2,9% 2,4% 3,3% 2,2% 1,8% 3,3% 0,9% 0,4%

El enfoque empleado por el Grupo consiste en utilizar primero el escenario mas probable
(escenario base) que es consistente con el empleado en los procesos internos de gestion
del Grupo y aplicar después un ajuste adicional, calculado considerando la media
ponderada de las pérdidas esperadas en otros dos escenarios econémicos (intermedio y
adverso). Los pesos asignados a cada escenario, que no han sido modificados en el
presente ejercicio, son del 70% para el base, 25% para el intermedio y del 5% para el
escenario adverso.

De entre todas las variables empleadas, el PIB en forma de variacion interanual o
trimestral y la tasa de paro son las mas recurrentes y significativas, estando presente
también la evolucidn del precio medio de la vivienda y del suelo en algunos modelos
(especialmente los modelos de LGD con colateral hipotecario), si bien a lo largo de la
segunda mitad del 2022 fueron actualizados los modelos de las carteras mas relevantes
para incluir indicadores adicionales mas acordes a la coyuntura actual: concretamente,
durante el mes de junio 2022 se reestimé el modelo econométrico de la PD de Empresas
(PyMEs, y Microempresas) afiadiendo como variable explicativa la variacion interanual
del IPC (factor inflacion) ademas del PIB y la tasa de paro. Por su parte la LGD sin
colateral hipotecario de Empresas también fue reestimada en diciembre 2022 incluyendo
tanto el Euribor a 12 meses como la variacion trimestral del IPC ademas del PIB. Por
ultimo una nueva versidn reestimada de la PD de hipotecas de personas fisicas fue
aprobada en diciembre 2022 la cual presenta el Euribor a 12 meses junto con el PIB y
la tasa de paro como variables explicativas. De esta forma la nueva coyuntura de elevada
inflacidn y altos tipos estd siendo reflejada en las estimaciones de los parametros de los
principales segmentos del Grupo garantizando la correcta traslacion de las expectativas
macroeconomicas al calculo de las pérdidas esperadas crediticias.

Todos los modelos vigentes de PD y LGD (entre los que se incluyen los ya reestimados
mencionados en el anterior parrafo) han sido actualizados para obtener proyecciones
basadas en los nuevos escenarios macroeconémicos de 2023. Las proyecciones de la PD
a 12 meses se obtienen promediando los valores obtenidos por los diferentes modelos
economeétricos en los trimestres junio 2023, septiembre 2023, diciembre 2023 y marzo
2024, mientras que la PD a toda la vida considera periodos mas prolongados (a partir
del tercer afio, se asume una reversion a la PD media del segmento).

Las adaptaciones por reestimaciéon y actualizacién de escenarios macroeconémicos
descritas de los modelos de PD y LGD, junto con un refuerzo de las provisiones de las
operaciones con garantia hipotecaria, ha supuesto el registro de unas dotaciones por
deterioro adicionales por importe de alrededor de 6.810 miles de euros en el primer
semestre del ejercicio 2023.
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Sensibilidad de la Pérdida Esperada

El impacto de los diferentes escenarios macroeconémicos planteados son capturados en
la pérdida esperada a partir de la sensibilizacion de los parametros de riesgo y modelos
economeétricos asociados, como se ha detallado anteriormente. El impacto de las
diferentes variables en los parametros se produce de manera no lineal capturando de
forma realista el efecto de variaciones de los principales agregados e indicadores. Esto
se traduce, pues, en un efecto no lineal de los cambios del PIB, tasa de paro o variacidon
del precio de la vivienda en términos de pérdida esperada.

El Grupo considera que la medida correcta de la sensibilidad de la pérdida esperada debe
realizarse de manera holistica, es decir, a nivel de escenario; la fuerte interrelacidén entre
las variables macroecondémicas impide un tratamiento independiente (y ceteris-paribus)
de las mismas. Ante esta circunstancia se presenta la variacion de la pérdida esperada
del escenario adverso respecto del escenario base (comparando pues los dos escenarios
mas distantes considerados). Para ello, una vez estimados los parametros bajo el
escenario base y el escenario adverso, se calcula la pérdida esperada de la cartera bajo
cada uno asignando un peso del 100% a cada escenario por separado.

De esta forma y conforme a los escenarios presentados, el PIB presenta una variacién
acumulada estimada del +6,10% desde diciembre 2022 hasta diciembre 2025 en el
escenario base frente a una caida del -9,80% en el escenario adverso. En lo que respecta
a la tasa de paro se reduce en -1% bajo el escenario base entre diciembre 2022 y
diciembre 2025 mientras que aumenta en +6,2% en el escenario adverso entre diciembre
2022 y el afio de mayor tasa (diciembre 2024). Bajo estos escenarios y los supuestos
establecidos la pérdida esperada de la cartera crediticia en el escenario adverso es 199
millones de euros superior a la del escenario base (38,6% de incremento) como
consecuencia del deterioro adicional reflejado, sobre todo, en los indicadores del PIB,
tasa de paro y la persistencia de tipos elevados.

Los criterios de clasificacidon por stages del riesgo de crédito no han sufrido variaciones
con respecto a los descritos en la Nota 14.h) de las cuentas anuales consolidadas de
2022.

En relacion con el resto de las estimaciones, durante el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2023 se han revisado las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio
2022, incluyendo tanto la valoracion del fondo de comercio como la recuperabilidad de
los activos por impuestos diferidos. De esta revision no se han derivado cambios
significativos en las valoraciones resultantes, adicionales a los descritos en esta nota y a
los indicados en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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3. Estado de flujos de efectivo consolidado

En los estados de flujos de efectivo consolidados, se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

= Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

= Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

= Actividades de inversién: las de adquisicidn, enajenaciéon o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

= Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, se han considerado como
“efectivo y equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Grupo considera efectivo y equivalentes
de efectivo, los conceptos registrados en el epigrafe “Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdsitos a la vista” del balance consolidado. El importe del efectivo propiedad
del Grupo al 30 de junio de 2023 asciende a 3.577.959 miles de euros (5.519.621 miles de euros
al 30 de junio de 2022).
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Cambios en la composicién del Grupo

Los criterios seguidos por el Grupo para considerar a una entidad como empresa del Grupo,
negocio conjunto o asociada, junto con una descripcion de los métodos de consolidacion y
valoracién aplicados a cada una de ellas, son los establecidos por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea (en adelante, “NIIF-UE”), teniendo en
consideracion la Circular 4/2017 de Banco de Espana, de 27 de noviembre, que constituye el
desarrollo y adaptacion al sector de entidades de crédito espafiolas de las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera aprobadas por la Union Europea.

Durante el primer semestre de 2023 se han producido las siguientes variaciones en el perimetro
de consolidacion:

- Neos Surgery, S.L. ha acordado ampliar el capital social en 4 miles de euros por medio
de la emision de 859 participaciones de 5 euros de valor nominal. El Grupo no ha acudido
a la citada ampliacién, de manera que su porcentaje de participacion se ha visto reducido
en un 1,05%. En consecuencia, ha pasado de ostentar el 30,42% del capital social, al
29,37%, dando lugar a una ganancia por importe de 114 miles de euros.

- Con motivo del ajuste accionarial bienal de la sociedad participada Viacajas, S.A., con
fecha 5 de mayo de 2023, el Grupo ha vendido un 3,14% de las acciones de la sociedad
Viacajas, S.A. titularidad de la Entidad Dominante Kutxabank, S.A. por un importe de
140 miles de euros, sin haber generado la operacién ningln resultado para el Grupo y
pasando a ostentar el 35,82% de la sociedad.

El resultado neto generado durante el primer semestre de 2023 por las dos operaciones
anteriormente descritas se encuentra registrado en el epigrafe “Ganancias o pérdidas al dar de
baja en cuentas activos no financieros, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta.

Adicionalmente, durante el primer semestre del 2023 se han producido las siguientes
operaciones, que han supuesto cambios de porcentaje en entidades en las que el Grupo ya posee
el control:

- Con fecha 13 de marzo de 2023, el Grupo ha procedido a la adquisicion del 5% de la
participacion en Norbolsa, S.A., sociedad en la que ya ostentaba con anterioridad el 80%
de participacién. Dicha operacién ha supuesto un desembolso de 1.199 miles de euros.

- Con fecha 13 de enero de 2023, el Grupo ha procedido a la compra del 0,26% de la
participacion en Fineco Sociedad de Valores, S.A., por importe de 180 miles de euros.
Tras esta adquisicion el Grupo ha pasado a ostentar el 83,98% en las entidades Fineco
Sociedad de Valores, S.A., Fineco Patrimonios, S.G.I.I.C., S.A.U., Fineco Previsidon
E.G.F.P. y GIIC Fineco, S.G.I.I.C., S.A.U., cuando anteriormente ostentaba el 83,72% en
cada una de ellas.

El impacto patrimonial neto de las dos operaciones anteriores ha supuesto una
disminucidon del saldo del epigrafe Otras reservas por importe de 127 miles de euros.
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5. Retribuciones de los Administradores y de la Alta Direccién de la Entidad Dominante

a) Remuneracion de consejeros

A 30 de junio de 2023 y 30 de junio de 2022, el Consejo de Administracion del Banco se
compone de 16 miembros (a 30 de junio de 2022 se hallaba uno de los puestos pendiente de
cobertura).

Las remuneraciones anuales devengadas por los miembros del Consejo de Administracion de
la Entidad Dominante en los semestres finalizados el 30 de junio de 2023 y 30 de junio de
2022, incluidos 2 con funciones ejecutivas, han ascendido a 1.157 y 1.335 miles de euros,
respectivamente, y su desglose se presenta a continuacion:

c N tributi Miles de Euros
ONCEPLo TELrIHULIVO 30/06/2023 | 30/06/2022

Remuneracion por pertenencia al Consejo y/o Comisiones del Consejo 499 439
Sueldos 643 585
Retribucion variable anual en efectivo (*) - 148
Sistemas de retribucidn variable anual basados en acciones (*) (**) - 148
Indemnizaciones - -

Sistemas de ahorro a largo plazo (***) 15 15
Otros conceptos - -

Total 1.157 1.335

(*) La informaciéon del primer semestre de 2022 recoge la prorrata semestral de la
retribucidn variable anual concedida a dos consejeros ejecutivos a cierre del ejercicio
2022. En cambio, a efectos comparativos, la informacién relativa al primer semestre de
2023 trata de recoger la prorrata semestral de retribucion variable anual que cabria
devengar a cierre del ejercicio por parte de un Unico consejero ejecutivo participe en la
misma. No obstante, tal devengo anual no llega a producirse por el cese en funciones
del referido participe antes de completar el ejercicio. La salida de este consejero, el
pasado 30 de junio, queda cubierta con un nuevo nombramiento, procedente de la Alta
Direccion de la Entidad, cuyo periodo de devengo de retribucion variable anual comienza
en el segundo semestre de 2023.

(**) Dado el caracter de sociedad no cotizada, se liquida a través de instrumentos
sustitutivos de acciones, que representan la evolucidén del valor de la Entidad.

(x*x) Algunos miembros del Consejo de Administracion de la Entidad Dominante tienen
derecho a prestaciones post-empleo de aportacion definida por su condicidon de
consejero. Estos derechos se encuentran externalizados mediante pdlizas de seguro con
compafiias y entidades de prevision voluntaria ajenas al grupo.

Adicionalmente, durante los semestres finalizados el 30 de junio de 2023 y 30 de junio de
2022, la Entidad mantenia vigente un plan complementario de retribucidon variable a largo
plazo, ligado al Plan Estratégico del Grupo 2022-2024, que incluia como participes a 1
consejero ejecutivo en el primer semestre de 2023, y a 2 consejeros ejecutivos en el primer
semestre de 2022. De acuerdo con las caracteristicas del plan plurianual, la liquidacion se
producird, en su caso, una vez concluido el plazo de devengo, es decir, a partir de 2025. En
todo caso, queda sujeto a la evaluacion de resultados ex ante y ajuste al riesgo ex post,
aplicando los mismos mecanismos prudenciales vigentes para la retribucion variable anual
(liquidacién del 50% en efectivo y 50% en instrumentos), y condicionados en todo caso al
limite maximo aprobado por la Junta General de Accionistas respecto a las retribuciones del
Consejo de Administracion.
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Miles de Euros
30/06/2023 30/06/2022

Retribucion variable a largo plazo

Ligada al Plan Estratégico 2022-2024 (*) - 131
- 131

(*) Prorrata imputable al primer semestre de 2022 de la cantidad maxima devengable, en
caso de alcanzar en 2025 el mejor grado posible de cumplimiento en la totalidad de
objetivos ligados al Plan Estratégico 2022-2024, por parte de los 2 consejeros ejecutivos
participes en el Plan, que cesaron en funciones a finales de 2022 y a 30 de junio de 2023
(no hay importe devengable por parte de éste Gltimo en el primer semestre de 2023).

Adicionalmente, a cierre del semestre finalizado el 30 de junio de 2023 se han satisfecho 0,6
miles de euros en concepto de primas por seguros que cubren la contingencia de fallecimiento,
0,5 miles de euros al cierre del semestre finalizado el 30 de junio de 2022.

Asimismo, a cierre del semestre finalizado el 30 de junio de 2023, se han satisfecho 488 miles
de euros de retribucién variable anual y plurianual sujetos a periodos de retencién y/o
diferimiento, devengados en ejercicios anteriores a 2022, y que fueron ya incluidos en el total
de retribuciones de los referidos periodos. A cierre del semestre finalizado el 30 de junio de
2022 los importes satisfechos fueron 207 miles de euros de retribucidn variable anual sujetos
a periodos de retencién y/o diferimiento, devengados en ejercicios anteriores a 2021.

Por otra parte, ademas de la informacidn anterior que recoge las remuneraciones devengadas
en la Entidad Dominante, los miembros del Consejo de Administracidon no devengaron ningln
importe en el primer semestre de 2023 por el desempefio de cargos dentro de érganos de
gobierno de sociedades del Grupo (ningln importe en el primer semestre de 2022).

b) Remuneraciones a la Alta Direccion de la Entidad Dominante

A efectos de la elaboracidn de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados, se ha considerado como personal de Alta Direccion al 30 de junio de 2023 a un
colectivo de 6 personas, 5 personas a 30 de junio de 2022, que se corresponden con los
directores generales y asimilados que desarrollan sus funciones de direccion bajo dependencia
directa de los Organos de Administracion, de Comisiones Ejecutivas, del Presidente o del
Consejero Delegado.

En el cuadro siguiente se muestran las remuneraciones anuales devengadas en favor de la
Alta Direccién de la Entidad Dominante:

Miles de Euros
30/06/2023 30/06/2022

Retribuciones (*) 1.105 855
1.105 855

() A efectos comparativos, la informacion consignada en el cuadro anterior recoge la
retribucidn variable anual maxima que cabria devengar en el primer semestre de 2023 por
parte de 6 personas, y la retribucidn variable anual efectivamente devengada por 5
personas en 2022 correspondiente al primer semestre del citado ejercicio.

El cuadro anterior incluye el devengo de aportaciones a sistemas de prevision de aportacion
definida dentro de los semestres finalizados el 30 de junio de 2023 y el 30 de junio de 2022.
Existen, por otra parte, compromisos de prestacion definida, cuya provisidon constituida a
cierre del semestre finalizado el 30 de junio de 2023 ascendia a 888 miles de euros, 1.278
miles de euros a cierre del semestre finalizado el 30 de junio de 2022 (ésta ultima cifra
equivalente a 812 miles de euros en términos homogéneos de tipo de interés).
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Adicionalmente, durante los semestres finalizados el 30 de junio de 2023 y 30 de junio de
2022, la Entidad mantenia vigente un plan complementario de retribucidon variable a largo
plazo, ligado al Plan Estratégico del Grupo 2022-2024, que incluia a 6 miembros de la Alta
Direccion a cierre del primer semestre de 2023, 5 miembros de la Alta Direccion a cierre del
primer semestre de 2022. De acuerdo con las caracteristicas del plan plurianual, la liquidacion
se producird, en su caso, una vez concluido el plazo de devengo, es decir, a partir de 2025.
En todo caso, queda sujeto a la evaluacion de resultados ex ante y ajuste al riesgo ex post,
aplicando los mismos mecanismos prudenciales vigentes para la retribucién variable anual
(liquidacién del 50% en efectivo y 50% en instrumentos).

Miles de Euros
30/06/2023 30/06/2022

Retribucion variable a largo plazo

Ligada al Plan Estratégico 2022-2024 (*) 270 217
270 217

(*) Cantidades maximas a devengar imputables al primer semestre de 2023 y al primer semestre
de 2022, en caso de alcanzar en 2025 el mejor grado posible de cumplimiento en la totalidad
de objetivos ligados al Plan Estratégico 2022-2024, que recogen en cada periodo una prorrata
de la cuantia total médxima devengable por cada uno de sus participes una vez concluido el
periodo de devengo plurianual.

Adicionalmente, a cierre del semestre finalizado el 30 de junio de 2023 se han satisfecho 1,7
miles de euros en concepto de primas por seguros que cubren la contingencia de fallecimiento,
1,4 miles de euros a cierre del semestre finalizado el 30 de junio de 2022.

Asimismo, en el primer semestre de 2023 se han satisfecho 655 miles de euros de retribucién
variable anual y plurianual sujetos a periodos de retencion y/o diferimiento, devengados en
ejercicios anteriores a 2022 y que fueron ya incluidos en el total de retribuciones de los
referidos periodos, 131 miles de euros de retribucion variable anual sujetos a periodos de
retencién y/o diferimiento en el primer semestre de 2022, devengados en ejercicios anteriores
a 2021.

Por otra parte, el 30 de junio de 2023 se han devengado 1.262 miles de euros en concepto
de indemnizacién por la extincién de la relacién laboral (tanto relacién ordinaria como de alta
direccién) de un antiguo miembro de la Alta Direccidon de la entidad, cuya relacién laboral
habia quedado suspendida como consecuencia de su nombramiento como consejero ejecutivo
de la entidad y que prestdé sus funciones como consejero ejecutivo hasta el dia 30 de Junio de
2023, fecha en la que quedd desvinculado de la entidad en todas sus relaciones laborales
previas. En el semestre finalizado el 30 de junio de 2022 no se devengd ningun importe en
concepto de indemnizaciones por desvinculacién de los miembros de la Alta Direccion.
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6. Informacién por segmentos

De acuerdo a lo establecido en la NIIF 8, se exige informar sobre el cumplimiento financiero de
los segmentos de negocio sobre la base de la informacidon que la Direccion utiliza internamente
para evaluar el rendimiento de estos segmentos.

Adicionalmente, la NIIF 8 establece que se debe informar de todos aquellos segmentos operativos
cuyos ingresos ordinarios supongan al menos el 10% de los ingresos ordinarios agregados de
todos los segmentos operativos, o cuyos resultados supongan al menos el 10% de la mayor de
las siguientes magnitudes: (i) la ganancia agregada de todos los segmentos operativos que no
hayan declarado pérdidas, (ii) la pérdida agregada declarada de todos los segmentos operativos
que hayan declarado pérdidas. O bien, si sus activos son al menos el 10% de los activos
agregados de todos los segmentos operativos. Igualmente se informara de aquellos segmentos
operativos, independientemente de su tamafio, que supongan agregadamente al menos el 75%
de los ingresos ordinarios del Grupo.

a) Criterios de segmentacion

La informacién por segmentos se presenta en funcion de las distintas areas de negocio del
Grupo Kutxabank, acorde con la estructura organizativa del mismo en vigor al 30 de junio
de 2023 y se agrupa en las siguientes areas teniendo en cuenta, principalmente, el
subgrupo del que procede la informacion:

= Subgrupo Kutxabank.

= Subgrupo Cajasur Banco.
= Entidades aseguradoras.
= Sociedades gestoras.

» Otras actividades.

El area de Subgrupo Kutxabank comprende la actividad desempefiada por Kutxabank, que
se desarrolla a través de la red de oficinas de Kutxabank y comprende la actividad con
clientes particulares, pequefias y medianas empresas y promotores y el desarrollo de
participaciones empresariales. Entre el conjunto de productos y servicios ofrecidos se
incluyen préstamos hipotecarios, crédito al consumo, financiacion para empresas y
promotores, productos de ahorro a la vista y a plazo, avales, tarjetas de débito y crédito,
etc. Adicionalmente, comprende la actividad llevada a cabo por determinadas sociedades
que se consideran una prolongacion directa de la actividad desempefiada por la Entidad
Dominante. La maxima instancia de toma de decisiones operativas en esta area es el
Consejo de Administracion de Kutxabank.

El drea de Subgrupo Cajasur Banco comprende la actividad desempenada por Cajasur
Banco y sus sociedades dependientes, que se desarrolla a través de la red de oficinas de
Cajasur Banco y comprende la actividad con clientes particulares, pequefias y medianas
empresas y promotores. El catdlogo de productos y servicios ofrecidos es similar al descrito
para el Subgrupo Kutxabank. La maxima instancia de toma de decisiones operativas en
esta area es el Consejo de Administracién de Cajasur Banco, S.A.U.
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El area de Entidades Aseguradoras comprende la actividad desempefada por el Grupo a
través de las sociedades Kutxabank Vida y Pensiones Compaiiia de Seguros y Reaseguros,
S.A.U. y Kutxabank Aseguradora Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.U. Las maximas
instancias de toma de decisiones operativas en esta area son los Consejos de
Administracion de ambas sociedades dependientes.

El drea de Sociedades Gestoras comprende la actividad desempefiada por el Grupo a través
de las sociedades dependientes Kutxabank Gestién, SGIIC, S.A., Grupo Fineco y Kutxabank
Pensiones, S.A., correspondiente, principalmente, a la gestion de recursos de clientes a
través instituciones de inversion colectiva y prevision social. Las maximas instancias de
toma de decisiones operativas en esta area son los Consejos de Administracién de las
propias sociedades dependientes.

El segmento de Otras Actividades incorpora todas las actividades que no se imputan a los
segmentos anteriores. La maxima instancia de toma de decisiones operativas en esta area
son los Consejos de Administracion de cada una de las sociedades filiales, en los que se
encuentran representadas las Direcciones de Area de la Entidad Dominante que
corresponda, en funcion de la actividad de cada una de las sociedades filiales.

No obstante a lo indicado anteriormente, las decisiones en los distintos negocios del Grupo
se toman en el contexto de control que supone su pertenencia al Grupo Kutxabank.

b) Bases y metodologia empleados en la elaboracion de la informaciéon por
segmentos de negocio

Los segmentos operativos se forman a partir de la agregacion de las sociedades
mercantiles en los que se desarrolla cada actividad, por lo que la informacidon de cada
segmento se ha elaborado a partir de la consolidacién de la informacién contable de las
sociedades que componen cada segmento. Por ello no ha sido necesaria la utilizacion de
tasas de transferencia interna. En todos los casos, los estados financieros estan
homogeneizados con los criterios contables utilizados en el Grupo.

Los ajustes y eliminaciones se corresponden, fundamentalmente, con la eliminacién de los
resultados internos entre segmentos.

La suma de las cuentas de pérdidas y ganancias de los segmentos operativos junto con los
ajustes y eliminaciones, coinciden con la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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c) Informacion por segmentos de negocio

En los siguientes cuadros se muestran las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
por los segmentos de negocio al 30 de junio de 2023 y 2022:

Miles de Euros

Cuenta de pérdidas y Sub 30/06/2023

ganancias Subgrupo (L:'a %rsuul::—o Entidades Sociedades Otras Ajustes y Total
Kutxabank B;nco Aseguradoras | Gestoras | Actividades | Eliminaciones Grupo

Margen de intereses 385.688 | 122.279 7.379 662 (6.131) 950 | 510.827

Ingresos por dividendos 72.249 - 454 - 214 - 72.917

Resultados de entidades

valoradas por el método de - - - - 1.797 - 1.797

la participacién

Comisiones netas 179.926 38.306 (37.483) 54.233 3.116 (532) 237.566

Ganancias o pérdidas por

baja o valoracion de activos 1.924 11 527 198 48 (503) 2.205

y pasivos financieros

Diferencias de cambio, 1.318 108 _ _ B (1) 1.425

netas

Otros ingresos y gastos de

explotacion e Ingresos y

gastos por contratos de (59.932) | (18.068) 66.270 (214) 1.447 (1.240) (11.737)

seguro

Margen bruto 581.173 | 142.636 37.147 54.879 491 (1.326) | 815.000

Gastos de personal (147.673) | (58.911) (917) (5.506) (2.312) - (215.319)

Otros gastos de

administracion (60.549) | (17.433) (794) (3.051) (1.133) 1.326 (81.634)

Amortizacion (15.802) (4.047) (2) (161) (350) - (20.362)

Provisiones o reversion de (20.833) | (18.997) - - (1.804) - (41.634)

provisiones

Deterioro de valor o

reversion del deterioro del

valor de activos financieros

no valorados a valor (16.148) (7.630) (1.092) - (1.295) - (26.165)

razonable con cambios en

resultados

Deterioro de valor o

reversion del deterioro del

valor de activos no (144) (206) - - (1.965) - (2.315)

financieros

Otros ingresos y gastos (153) (1.091) - - (63.643) - (64.887)

Resultado antes de 310.871| 34.321 34.342| 46.161| (72.011) - 362.684

impuestos

Resultado por impuestos

sobre los resultados de las (95.171) | (15.156) (9.600) (12.808) 20.971 - (111.764)

actividades continuadas

Resultado despues de 224.700| 19.165 24.742 33.353| (51.040) - 250.920

impuestos

Resultado por impuestos

sobre procedentes de - - - - - - -

actividades interrumpidas

Resultado del ejercicio 224.700 19.165 24.742 33.353| (51.040) - 250.920

Atribuible a intereses B B B 496 203 _ 699

minoritarios

Atribuible a los

propietarios de la 224.700 19.165 24.742 32.857| (51.243) - 250.221

dominante
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Miles de Euros

L 30/06/2022
Cuenta de pérdidas y - -
ganancias Subgrupo Subgrupo | Entidades o/ o o des Otras Ajustes y Total
Cajasur | Aseguradoras = Eliminaciones Grupo
Kutxabank % Gestoras | Actividades % %
Banco (*) * (*)

Margen de intereses 190.377 79.888 8.524 19 (3.419) 5.629 | 281.018

Ingresos por dividendos 35.102 - 324 - 188 - 35.614

Resultados de entidades

valoradas por el método de - - - - 11.727 - 11.727

la participacién

Comisiones netas 187.204 39.944 (39.891) 48.806 2.733 (106) 238.690

Ganancias o pérdidas por

baja o valoracion de activos 15.739 - (4.354) (225) 18 (5.602) 5.576

y pasivos financieros

Diferencias de cambio, netas 999 216 - - - (1) 1.214

Otros ingresos y gastos de

explotacion e Ingresos y (26.387) | (7.239) 65.543 (202) 3.184 (1.147)| 33.752

gastos por contratos de

seguro

Margen bruto 403.034 | 112.809 30.146 48.398 14.431 (1.227) | 607.591

Gastos de personal (140.984) | (54.372) (844) (5.139) (2.132) - (203.471)

Otros gastos de

administracion (54.399) | (15.495) (713) (2.621) (1.113) 1.227 | (73.114)

Amortizacion (14.192) (3.291) (3) (161) (818) - (18.465)

Provisiones o reversion de 90.803)| (7.813) - - 1.903 - (15.713)

provisiones

Deterioro de valor o

reversion del deterioro del

valor de activos financieros (30.436) (2.793) B _ (3.214) _ (36.443)

no valorados a valor

razonable con cambios en

resultados

Deterioro de valor o

reversion del deterioro del

valor de activos no (7.008) (707) - - (1.070) - (8.785)

financieros

Otros ingresos y gastos 5.247 (754) - - (42.008) - (37.515)

Resultado antes de 151.450 | 27.584 28.586 | 40.477| (34.021) - 214.085

impuestos

Resultado por impuestos

sobre los resultados de las (37.218) | (12.580) (8.017) (11.320) 12.850 - (56.285)

actividades continuadas

Resultado después de

impuestos 114.241 15.004 20.569 29.157 (21.171) 157.800

Resultado por impuestos

sobre procedentes de - - - - - - -

actividades interrumpidas

Resultado del ejercicio 114.241 15.004 20.569 29.157 | (21.171) - 157.800

At_ribu.ible_ a intereses _ _ _ 371 80 - 451

minoritarios

Atribuible a los

propietarios de la 114.241 15.004 20.569 28.786 | (21.251) - 157.349

dominante

(*) Véase Nota 1.4
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A continuacidn, se presenta el detalle de los ingresos ordinarios del Grupo al 30 de junio
de 2023 y 2022 por segmento de negocio. Se consideran ingresos ordinarios los integrados
por los “Ingresos por intereses”, los “Ingresos por dividendos, los “Ingresos por
comisiones”, las “Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas”, las
“Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas”,
las “Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas”, las “"Ganancias o
pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, netas”, las “Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas,
netas”, los “Otros ingresos de explotacion” y los “Ingresos de activos amparados por
contratos de seguro o reaseguro”:

Miles de Euros
Segmentos Total Ingresos ordinarios

30/06/2023 | 30/06/2022
Subgrupo Kutxabank 872.964 464.370
Subgrupo Cajasur Banco 203.212 124.736
Entidades Aseguradoras (*) 140.183 129.850
Sociedades Gestoras 103.649 88.910
Otras actividades 9.999 12.168
Ajustes y eliminaciones de ingresos ordinarios entre segmentos (107.623) (86.809)
Total (*) 1.222.384 733.225

(*) Véase Nota 1.4

El Grupo desarrolla su actividad a través de 696 oficinas al 30 de junio de 2023 (709 oficinas
al 31 de diciembre de 2022), situadas todas ellas en Espafia.

La distribucion geografica de los activos financieros del Grupo se detalla en las Notas 9 y 22

de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados. Por lo que se refiere a los
ingresos del Grupo, la practica totalidad de los mismos es generada en Espafia.

7. Objetivos, politicas y procesos de gestion del capital

Los principales textos legislativos que han venido regulando los requerimientos de capital
exigibles a las entidades de crédito, tanto a titulo individual como de sus grupos consolidados,
son los que publicé la Unidn Europea el 27 de junio de 2013: la Directiva 2013/36/UE (CRD 1V)
y el Reglamento (UE) N° 575/2013 (CRR). Ambas normas, encargadas de la adaptacion de
Basilea III en el ambito comunitario, entraron en vigor el 1 de enero de 2014.

Si bien estos textos contribuyeron a aumentar la estabilidad y resiliencia del sistema financiero
frente a muchos tipos de perturbaciones y crisis que pudieran darse, no abordaban todos los
problemas puestos de manifiesto en anteriores crisis econémicas y financieras.

Por ello, desde la entrada en vigor de este paquete normativo, la Comision Europea reconocio la
necesidad de seguir reduciendo la exposicion al riesgo de las entidades y presentd una propuesta
legislativa basada en las normas acordadas internacionalmente (en especial, aquellas emitidas
por el Comité de Supervisidon Bancaria de Basilea y el Consejo de Estabilidad Financiera).

Las modificaciones propuestas abarcaban un amplio abanico de cuestiones relacionadas con el
perfil de riesgo de las entidades (requerimientos de fondos propios y pasivos elegibles, ratio de
apalancamiento, ratios de liquidez, riesgo de contrapartida y riesgo de mercado).

37



Estas modificaciones, que fueron plasmadas en la publicacion el 7 de junio de 2019 de la Directiva
(UE) 2019/878 del Parlamento Europeo y del Consejo (CRD V, que modifica la CRD IV) y en el
Reglamento (UE) 2019/876 del Parlamento Europeo y del Consejo (CRR II, que modifica el CRR),
ademas de potenciar mas la resiliencia del sistema bancario europeo y la confianza de los
mercados, sentaron las bases para seguir avanzando hacia la culminacién de la Unién Bancaria.

En términos generales, las disposiciones de ambos textos normativos entraron en vigor el 27 de
junio de 2019, aunque algunas de ellas no fueron de aplicaciéon hasta dos afos mas tarde, y
tratan de garantizar que el marco normativo europeo siga estando alineado con el marco de
Basilea III acordado internacionalmente.

Con posterioridad, y en el contexto de la pandemia de COVID-19, se produjo la publicacién de
diferentes modificaciones normativas con el objetivo principal de realizar adaptaciones en
respuesta a las graves perturbaciones econémicas causadas por la misma. Las modificaciones
mas relevantes fueron establecidas en el Reglamento (UE) 2020/873 del Parlamento Europeo y
del Consejo.

En paralelo, debe recordarse que el Comité de Supervisidon Bancaria de Basilea publicé en
diciembre de 2017 un documento que culmina las reformas abordadas en el marco regulatorio
global (Basilea III) y que modifica los estandares internacionales sobre los requerimientos de
solvencia y liquidez aplicables a las entidades financieras de todo el mundo. Estos principios seran
directamente aplicables a las entidades financieras europeas una vez sean incorporados
explicitamente a la legislacion comunitaria, aspecto que se encuentra aun pendiente de
desarrollo, siendo el 1 de enero de 2025 la fecha de entrada en vigor prevista actualmente.

Por lo que respecta a la normativa espafola, los textos normativos mas relevantes son el Real
Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho
espafiol a la normativa de la Unidn Europea en materia de supervision y solvencia de entidades
financieras, la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades
de crédito, el RD 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la citada ley y la CBE 2/2016,
de 2 de febrero, que completa la adaptacién del ordenamiento juridico espanol al CRR y la CRD
Iv.

Estos textos normativos fueron complementados por otros dirigidos a la transposicién de la CRD
V, como el Real Decreto-ley 7/2021, de 27 de abril, el Real Decreto 970/2021, de 9 de noviembre,
que modifica el RD 84/2015 y la CBE 5/2021 y CBE 3/2022, de 23 de diciembre y de 6 de abril,
que modifican la CBE 2/2016, finalizando de esta manera y por ahora la adaptacion de los
requerimientos de supervision y solvencia de las entidades de crédito establecidos en la
normativa europea a la normativa espafiola.

Estas normas regulan los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito
espafiolas - tanto a titulo individual como de grupo consolidado - y la forma en la que han de
determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacion del capital
que deben realizar las entidades y la informacion de caracter publico que deben remitir al
mercado.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada normativa se
calculan en funcién de la exposicion del Grupo al riesgo de crédito, a los riesgos de contraparte,
posicién y liquidacién correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar, al
riesgo de tipo de cambio y de la posicidén en oro, y al riesgo operacional.

Adicionalmente, el Grupo estad sujeto al cumplimiento de los limites establecidos a las grandes
exposiciones, asi como a las obligaciones de gobierno corporativo interno, autoevaluacién del
capital, medicidn del riesgo de tipo de interés e informacion publica a rendir al mercado. De cara
a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, el Grupo realiza una gestidon
integrada de estos riesgos.

38



Complementariamente al cumplimiento estricto de la normativa vigente de solvencia, el Grupo
cuenta con unas directrices estratégicas en materia de gestion de su perfil global del riesgo,
establecidas en su Marco de Apetito al Riesgo, que incluyen la fijacién de objetivos corporativos
y de umbrales de observacion y alerta para los principales indicadores de riesgo. La acreditacion
de los niveles de solvencia perseguidos, combinada con el andlisis de los riesgos que el Grupo
asume en el ejercicio de su actividad y con la valoracion del grado de adecuacion de la
infraestructura destinada a su gestion y control, permiten determinar su perfil global de riesgo.

La ejecucion practica del aspecto anterior conlleva dos tipos diferentes de actuaciéon: por una
parte, la gestidon de los recursos propios computables y sus diversas fuentes de generacion, y por
otra, la incorporacién a los criterios de admisidn de las distintas exposiciones al riesgo de la
consideracién de su nivel de consumo de capital.

Dicha ejecucidon es monitorizada a través del seguimiento continuo de la situacidon de solvencia
del Grupo, asi como de su planificacion futura, que incluye tanto un escenario central que
incorpora las hipdtesis de cumplimiento mas probable para los proximos tres ejercicios, como
diversos escenarios de estrés destinados a evaluar su capacidad financiera para superar
situaciones especialmente adversas de distinta indole.

El principal ambito de gestién de la solvencia es el Grupo consolidable de entidades de crédito.

Ademas de cumplir con los requerimientos de capital derivados de la normativa de solvencia
vigente, las entidades bancarias europeas deben cubrir los requerimientos adicionales de capital
que les imponen las autoridades supervisoras, en el ejercicio de las competencias establecidas
en el Reglamento (UE) 1024/2013. Estos requerimientos supervisores son diferentes para cada
entidad, ya que dependen de las conclusiones extraidas en cada caso durante el proceso de
revision y evaluacion supervisora (SREP, por sus siglas en inglés).

En este ambito, el 14 de diciembre de 2022 el BCE comunicd a Kutxabank a través de un acto
operativo que se mantenian vigentes durante el ejercicio 2023 los requerimientos de capital que
le eran aplicables desde el 1 de marzo de 2022. Dichos requerimientos alcanzan el 7,675% (en
términos de Ratio de Capital Ordinario de Nivel 1, o CET1) y el 11,70% (en términos de Ratio de
solvencia total). Este Ultimo requerimiento incluye, ademas de los requerimientos normativos
exigidos por Pilar 1, un requerimiento supervisor de Pilar 2 del 1,20% y un colchén de
conservacién de capital del 2,50%.

A 30 de junio de 2023 y a 31 de diciembre de 2022, los recursos propios computables del Grupo
exceden holgadamente los requeridos por la normativa vigente en dichas fechas.

Adicionalmente, el Grupo debe cumplir con el requerimiento minimo de fondos propios y pasivos
admisibles (MREL, por sus siglas en inglés) establecido por la Junta Unica de Resolucion (SRB,
por sus siglas en inglés) y comunicado por el Banco de Espafia en su carta del 10 de enero de
2023, segun la cual el Grupo Kutxabank debera contar a partir del 1 de enero de 2024 con un
volumen de fondos propios y pasivos admisibles a nivel consolidado de al menos el 17,60% de
su exposicion total al riesgo (TREA) y el 5,27% de su exposicion a efectos del ratio de
apalancamiento (LRE). Adicionalmente, en la misma comunicacion se mantiene el objetivo
intermedio vinculante a partir del 1 de enero de 2022 del 16,59% del TREA y el 5,25% del LRE.
A 30 de junio de 2023 y a 31 de diciembre de 2022, el Grupo cumple con los requerimientos
exigidos.

Hechos posteriores
Entre el 30 de junio de 2023 y la fecha de formulacién de estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados, no se ha producido ningin acontecimiento adicional a lo aqui

mencionado o a los descritos en esta memoria que afecte significativamente al Grupo ni al
contenido de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Activos financieros

A continuacidn, se presenta el detalle del valor en libros de los activos financieros propiedad del
Grupo al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022:

Miles de Euros (*)
Activos
financieros no Activos Activos
. destinados a financieros | financieros .
Activos L . Activos
. - negociacion designados a valor ) -
financieros financieros a
: valorados a valor razonable
mantenidos . - ) coste
obligatoriamente | razonable | con cambios ;
para ) amortizado
. a valor con cambios en otro
negociar (*¥%)
razonable con en resultado
cambios en resultados global (**)
resultados
Saldos al 30 de junio de
2023
Derivados 37.485 - - - -
Instrumentos de patrimonio - 34.303 - 1.582.751 -
Valores representativos de - 13.959 - 3.834.078| 3.274.370
deuda
Préstamos y anticipos - - - - 48.316.356
Bancos centrales - - - - -
Entidades de crédito - - - - 721.951
Clientela - - - - 47.594.405
Total 37.485 48.262 - 5.416.829 | 51.590.726
Saldos al 31 de diciembre
de 2022
Derivados 52.042 - - - -
Instrumentos de patrimonio - 23.880 - 1.480.453 -
Valores representativos de - 14.850 - 4.121.004 | 3.514.232
deuda
Préstamos y anticipos - - - - 47.201.776
Bancos centrales - - - - -
Entidades de crédito - - - - 585.478
Clientela - - - - 46.616.298
Total 52.042 38.730 - 5.601.457 | 50.716.008
™) No incluye el efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depodsitos a la vista ni

los derivados de cobertura.

(**)  Véase Nota 1.4

Durante el primer semestre del ejercicio 2023 no se han producido reclasificaciones de activos
entre las categorias “Activos financieros mantenidos para negociar”, “Activos financieros no
destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados”, “Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”,
“Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” y “Activos financieros
a coste amortizado” del balance.

El detalle del valor razonable de los activos financieros se incluye en la Nota 21.

40



9.1

9.2

Activos financieros mantenidos para negociar

Al 30 de junio de 2023 este epigrafe incluye instrumentos derivados por importe de 37.485
miles de euros (52.042 miles de euros al 31 de diciembre de 2022), valorados a valor
razonable.

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados

El desglose del saldo de este capitulo de los balances resumidos consolidados adjuntos
atendiendo a la naturaleza de las operaciones al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre
de 2022, es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2023 31/12/2022
Valores representativos de deuda:
Administraciones publicas espafiolas - -
Administraciones publicas extranjeras - -
Entidades de crédito 13.951 14.842
Otros valores de renta fija 8 8
13.959 14.850
Instrumentos de patrimonio:
Acciones cotizadas - -
Acciones no cotizadas 87 87
Participaciones en Fondos de Inversion y otros 34.216 23.793
34.303 23.880
Préstamos y anticipos:
Clientela - -
48.262 38.730

9.3

Durante el primer semestre de 2023, se ha registrado una ganancia neta por importe de
554 miles de euros (pérdida neta por importe de 4.700 miles de euros en el primer
semestre de 2022) en el epigrafe “Ganancias o pérdidas por activos financieros no
destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados, netas” de |Ila cuenta de resultados consolidada, que responde,
fundamentalmente, a la valoracion a valor razonable de los activos financieros registrados
en esta cartera.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

Los activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado global
estan valorados a valor razonable y el cambio de valor se registra, en su caso, neto del
correspondiente impacto fiscal, en patrimonio neto, dentro de “Otro resultado global
acumulado”.
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El desglose del saldo de este capitulo de los balances resumidos consolidados adjuntos
atendiendo a la naturaleza de las operaciones al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre
de 2022, es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2023 31/12/2022

Valores representativos de deuda:
Administraciones publicas espafiolas 3.053.531 3.362.764
Administraciones publicas extranjeras 60.388 67.841
Entidades de crédito (*) 348.322 301.858
Otros valores de renta fija 371.837 388.541

3.834.078 4.121.004
Instrumentos de patrimonio:
Acciones cotizadas 1.342.463 1.222.189
Acciones no cotizadas 240.288 258.264

1.582.751 1.480.453

5.416.829 5.601.457

(*) Véase Nota 1.4

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, el Grupo no tiene registrado importe
alguno en concepto de activos dudosos de Valores representativos de deuda; todos los
valores representativos de deuda incluidos en este epigrafe se corresponden con activos
clasificados en Stage 1. Durante el primer semestre del ejercicio 2023 se han reconocido
pérdidas por deterioro por importe de 1.023 miles de euros (200 miles de euros durante
el primer semestre de 2022) registradas en el epigrafe “Deterioro del valor o reversion
del deterioro del valor y ganancias o pérdidas por modificaciones de flujos de caja de
activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas
0 ganancias netas por modificacion”.

Para los instrumentos de patrimonio, la NIIF 9 no contempla el registro de correcciones
de valor con cargo a la cuenta de resultados, reflejandose cualquier variacion de su valor
razonable en el epigrafe “Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global”, salvo para aquellos
instrumentos en los que se haya decidido su clasificacion en “Activos financieros no
destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados”.

Durante el primer semestre del ejercicio 2023 se han reconocido ingresos por dividendos
derivados de Instrumentos de patrimonio de la cartera “Activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global” por importe de 72.917 miles de euros
(35.372 miles de euros durante el primer semestre de 2022), que se encuentran
registrados en el epigrafe “Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

Adicionalmente, durante el primer semestre del 2023 se ha producido la venta de 2.304
acciones de Vivienda y Suelo de Euskadi, S.A. — Euskadiko Etxebizitza eta Lurra, E.A.
(“Visesa”) por importe de 13.577 miles de euros y que ha supuesto una ganancia
acumulada, neta de su efecto impositivo, por importe de 3.686 miles de euros que se ha
registrado dentro del epigrafe “Otras Reservas” del Patrimonio neto del balance
consolidado al 30 de junio de 2023, tras haberse traspasado, como consecuencia de su
baja, desde el epigrafe “Otro resultado global acumulado - Elementos que no se
reclasificaran a resultados - Cambios en el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global”.
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Durante el primer semestre del ejercicio 2022 se produjo la venta de 3.779
participaciones de Desarrollos Tecnoldgicos y Logisticos, S.A. registradas en este epigrafe
por importe de 350 miles de euros y que supuso una pérdida acumulada de 356 miles de
euros que, neta de su efecto impositivo, se registré dentro del epigrafe “Otras Reservas”
del Patrimonio neto del balance consolidado al 30 de junio de 2022 por un importe
negativo de 249 miles de euros, tras haberse traspasado, como consecuencia de su baja,
desde el epigrafe “Otro resultado global acumulado - Elementos que no se reclasificaran
a resultados — Cambios en el valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados

a valor razonable con cambios en otro resultado globa

9.4 Activos financieros a coste amortizado

El desglose de este epigrafe de los balances resumidos consolidados al 30 de junio de 2023 vy al

31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2023 31/12/2022
Valores representativos de deuda (*) 3.274.370 3.514.232
Préstamos y anticipos:
Entidades de crédito 721.951 585.478
Clientela (*) 47.594.405 46.616.298
51.590.726 50.716.008

(*) Véase Nota 1.4

a) Valores representativos de deuda

El detalle del epigrafe “Valores representativos de deuda” al 30 de junio de 2023 y al

31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2023 31/12/2022
Valores representativos de deuda:
Por clases de contraparte:
Emitidos por administraciones publicas espafiolas 1.825.200 1.943.720
Emitidos por administraciones publicas extranjeras 773.265 1.108.926
Emitidos por entidades de crédito (*) 657.814 443.403
Sociedades no financieras extranjeras 18.091 18.183
3.274.370 3.514.232

(*) Véase Nota 1.4

Todos los instrumentos incluidos en este epigrafe se corresponden con activos
clasificados en Stage 1. Durante el primer semestre del ejercicio 2023 no se han
reconocido pérdidas por deterioro (37 miles de euros durante el primer semestre del
2022, registradas en el epigrafe “Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor
de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados -

Activos financieros a coste amortizado”

consolidada).

la cuenta de resultados resumida
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b) Préstamos y anticipos

El detalle del epigrafe “Entidades de crédito” al 30 de junio de 2023 y al 31 de
diciembre de 2022 en funcién de la naturaleza del instrumento es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2023 31/12/2022
Adquisicién temporal de activos 349.855 -
Cuentas a plazo y otras cuentas 367.323 584.635
Ajustes por valoracion
Resto 4.773 843
721.951 585.478

El desglose del epigrafe “Clientela” por modalidad al 30 de junio de 2023 y al 31 de

diciembre de 2022 es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2023 31/12/2022

Crédito comercial 689.003 761.027
Deudores con garantia hipotecaria 32.320.611 32.644.925
Deudores con otras garantias reales 120.913 151.426
Otros deudores a plazo 12.910.654 12.343.956
Arrendamiento financiero 114.324 115.969
Deudores a la vista y varios 1.493.830 545.458
Deudores por tarjetas de crédito 464.576 480.251
Activos dudosos 671.993 661.249

Anticipos distintos de préstamos:
Comisiones por garantias financieras 2.714 2.985
Otros conceptos (*) 267.432 472.310
49.056.050 48.179.556

Ajustes por valoracion:

Correcciones de valor por deterioro de activos (667.198) (675.085)
Otros ajustes por valoracién (794.447) (888.173)
(1.461.645) (1.563.258)
47.594.405 46.616.298

(*) Véase Nota 1.4
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El desglose del epigrafe “Activos financieros a coste amortizado - Préstamos vy
anticipos - Clientela” segun calidad crediticia al 30 de junio de 2023 y al 31 de

diciembre de 2022 es el siguiente:

Miles de Euros

30/06/2023 31/12/2022
Importe bruto

Stage 1 (*) 45.133.935 44.515.158
Stage 2 2.455.675 2.114.976
Stage 3 671.993 661.249
48.261.603 47.291.383

Correcciones de valor por deterioro
Stage 1 (175.908) (175.573)
Stage 2 (168.624) (164.576)
Stage 3 (322.666) (334.936)
(667.198) (675.085)

Correcciones de valor por deterioro
Calculada colectivamente (532.010) (534.026)
Calculada individualmente (135.188) (141.059)
(667.198) (675.085)

Valor en libros

Stage 1 (*) 44.,958.027 44,339.585
Stage 2 2.287.051 1.950.400
Stage 3 349.327 326.313
47.594.405 46.616.298

(*) Véase Nota 1.4
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El movimiento durante el primer semestre de 2023 y 2022 del importe bruto del saldo
del epigrafe “Activos financieros a coste amortizado - Préstamos y anticipos -
Clientela” segun calidad crediticia es el siguiente:

Miles de euros
A Stage 1 A Stage 2 | A Stage 3 Total

Saldo al inicio del ejercicio 2023 44.515.158 | 2.114.976 | 661.249 | 47.291.383
Traspasos

De stage 1 (880.778) 869.916 10.862 -

De stage 2 285.183 (383.346) 98.163 -

De stage 3 16 20.845 | (20.861) -
Nuevos activos financieros 4.370.242 27.646 2.858 4.400.746
sy, 2ctivos financieros (distintas de (2.114.875) | (83.571) | (23.692) | (2.222.138)
Traspasos de préstamos a ANCV - - - -
Fallidos - - (40.632) (40.632)
Variacion del riesgo (1.041.011) (110.791) (15.954) | (1.167.756)
Saldo al 30 de junio de 2023 45.133.935 | 2.455.675 | 671.993 | 48.261.603

Miles de euros
A Stage 1 A Stage 2 | A Stage 3 Total

Saldo al inicio del ejercicio 2022 44.744.924 | 2.561.222 | 918.750 | 48.224.896
Traspasos

De stage 1 (375.765) 370.608 5.157 -

De stage 2 492.694 (524.749) 32.055 -

De stage 3 26 37.672 (37.698) -
Nuevos activos financieros 4.371.042 56.177 2.404 4.429.623
zﬁfi?jsog)e activos financieros (distintas de (1.435.738) | (154.587) | (20.181) | (1.610.506)
Traspasos de préstamos a ANCV - - (170.108) (170.108)
Fallidos - - (17.516) (17.516)
Variacién del riesgo (*) (1.679.068) (93.163) | (25.783) | (1.798.014)
Saldo al 30 de junio de 2022 46.118.115 | 2.253.180 | 687.080 | 49.058.375

(*) Véase Nota 1.4
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Con fecha 24 de junio de 2022 el Grupo Kutxabank formalizé una transaccion de cesion
a un tercero de préstamos clasificados en la cartera “Activos financieros a coste
amortizado”, los cuales se encontraban en su gran mayoria en situacién dudosa o
fallida, como parte de su estrategia de gestion de la cartera de activos improductivos.

Por dicho contrato de compraventa se acordd la transmisién de una cartera de
préstamos y créditos por un importe bruto de 229.099 miles de euros y un precio de
venta de 112.885 miles de euros.

Dado que la elevacidn a publico del contrato de compraventa firmado se realizdé con
fecha 7 de julio de 2022 y la formalizacion de la transmision efectiva de estas
operaciones estaba previsto que se realizara con fecha 28 de julio de 2022, la
operacion no tuvo impacto en la cuenta de resultados del primer semestre del 2022.
Por otro lado, al 30 de junio de 2022, el coste bruto y las correcciones de valor por
deterioro correspondientes al conjunto de operaciones dudosas pendientes de
transmisién fue reclasificado al epigrafe del balance “Activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta”
(véase Nota 10). Permaneciendo como activos fallidos no registrados en balance el
resto de préstamos y créditos que formaban parte de la cartera pendiente de
transmisién a 30 de junio de 2022.

El desglose del valor de las garantias recibidas en funcién de la calidad crediticia al 30
de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2023 31/12/2022
Valor de las garantias reales
Stage 1 48.898.449 49.852.523
Stage 2 3.058.217 2.362.550
Stage 3 687.976 670.220
52.644.642 52.,885.293
Valor de otras garantias
Stage 1 372.815 406.587
Stage 2 198.200 235.211
Stage 3 13.604 7.639
584.619 649.437
Total valor de las garantias recibidas 53.229.261 53.534.730
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Riesgo dudoso - Stage 3

El detalle del “Riesgo dudoso” incluido dentro del epigrafe “Clientela” al 30 de junio
de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2023 31/12/2022
Por areas geograficas -
Espafia 664.420 654.028
Resto 7.573 7.221
671.993 661.249
Por clases de contrapartes -
Administraciones publicas 13 14
Otros sectores residentes 664.407 654.014
Otros sectores no residentes 7.573 7.221
671.993 661.249
Por modalidad -
Crédito comercial 11.880 11.616
Deudores con garantia hipotecaria 553.058 532.415
Deudores con otras garantias reales 31.435 34.755
Otros deudores a plazo 58.745 65.801
Arrendamiento financiero 1.671 1.129
Deudores a la vista y otros 7.262 7.001
Deuda por tarjetas de crédito 3.375 3.746
Otros activos financieros 4.567 4.786
671.993 661.249

El detalle al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 del saldo de
“Correcciones de valor por deterioro” del epigrafe de “Activos financieros a coste
amortizado- Préstamos y anticipos- Clientela” es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2023 31/12/2022
Por zonas geograficas:
Estado (663.912) (671.879)
Resto del mundo (3.286) (3.206)
(667.198) (675.085)
En funcion de la naturaleza del activo cubierto:
Préstamos (662.477) (669.705)
Anticipos distintos de préstamos (4.721) (5.380)
(667.198) (675.085)
Por contraparte:
Otros sectores residentes (663.912) (671.879)
Otros sectores no residentes (3.286) (3.206)
(667.198) (675.085)
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A continuacion, se presenta el movimiento en los semestres finalizados el 30 de junio
de 2023y 2022 de las correcciones de valor por deterioro registradas para la cobertura
del riesgo de crédito:

Miles de Euros

30/06/2023 30/06/2022

Saldo al inicio del semestre (675.085) (718.248)
Dotaciones netas con cargo al resultado del semestre (30.445) (39.672)
Saldos aplicados a instrumentos dados de baja en el semestre 39.096 15.513
Traspasos de préstamos a ANCV _

(Nota 10) 80.863
Traspasos y otros movimientos (764) 6.243
Saldo al final del semestre (667.198) (655.301)

Al 30 de junio de 2023, el Grupo ha registrado cargos en la cuenta de pérdidas y
ganancias resumida consolidada en concepto de amortizacion de insolvencias por
importe de 1.536 miles de euros, y abonos a resultados por recuperaciones de activos
fallidos por importe de 6.839 miles de euros (2.046 y 5.512 miles de euros al 30 de
junio de 2022, respectivamente).
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A continuacién, se muestra la forma en que los cambios en los instrumentos
financieros han contribuido a cambios en las correcciones de valor por pérdidas por
deterioro registrados desde el 1 de enero de 2023 hasta el 30 de junio de 2023, y
desde el 1 de enero de 2022 hasta el 30 de junio de 2022:

Miles de euros
Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total

Saldo a 1 de enero de 2023 (175.573) (164.576) | (334.936) | (675.085)
Aumentos por originacién y adquisicion (12.976) (129) (502) (13.607)
Disminuciones por baja en cuentas 6.587 1.752 4.591 12.930
Traspasos de préstamos a ANCV (Nota 10) - - - -

Cambios por variacion del riesgo de crédito (neto) 6.011 (5.272) (31.278) (30.539)
%::;é))ios por modificaciones sin baja en cuentas 27 (402) 64 (311)
gllsli?ér;u(;:;c:jllsegeliaﬁgenta correctora de valor por ) 2 39.094 39.096
Otros ajustes 16 1 301 318
Saldo al 30 de junio de 2023 (175.908) | (168.624)| (322.666) | (667.198)

Miles de euros
Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total

Saldo a 1 de enero de 2022 (83.437) | (223.277) | (411.534) | (718.248)
Aumentos por originacién y adquisicion (12.388) (149) (202) (12.739)
Disminuciones por baja en cuentas 5.058 2.892 3.629 11.579
Traspasos de préstamos a ANCV (Nota 10) - - 80.863 80.863
Cambios por variacién del riesgo de crédito (neto) (5.342) (684) (26.163) (32.189)
(C:er?(l):))ios por modificaciones sin baja en cuentas 22 (492) 523 53
'I:Dalls”rg(l)r;u(;:;czjr;segelabacj_genta correctora de valor por ) 1 15.512 15.513
Otros ajustes (119) - (14) (133)
Saldo al 30 de junio de 2022 (96.206) | (221.709) | (337.386) | (655.301)
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Activos dados de baja de balance por considerarse remota su recuperacion

A continuacion, se muestra el movimiento producido en el primer semestre de los
ejercicios 2023 y 2022 de los activos financieros deteriorados del Grupo que no se
encuentran registrados en el balance resumido consolidado por considerarse remota
su recuperacién (“Activos fallidos”), aunque el Grupo no haya interrumpido las
acciones para conseguir la recuperacion de los importes adeudados:

Miles de Euros
30/06/2023 | 30/06/2022
Saldo al inicio del semestre 3.634.858 | 3.744.151
Adiciones por recuperacion remota:

((::c())srlcecaarr%gratizc:égecciones de valor por deterioro de activos financieros a 39.096 15.513
Con cargo directo a la cuenta de pérdidas y ganancias 1.536 2.003
Productos vencidos y no cobrados 23.025 16.805
63.657 34.321

Recuperaciones:
Por cobro en efectivo (7.295) (4.684)
Por adjudicaciéon de activos (135) (1.590)
(7.431) (6.274)

Bajas definitivas:
Por condonacion (4.200) (16.546)
Por otras causas (815) (4.431)
(5.015) (20.977)
Saldo al final del semestre 3.686.070 | 3.751.221

51



10. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como

mantenidos para la venta

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, los saldos de este capitulo de los balances

resumidos consolidados presentaban la siguiente composicion:

Miles de Euros

30/06/2023 31/12/2022
Activo tangible:

Activos procedentes de adjudicaciones:
Bienes inmuebles residenciales 194.930 221.691
Bienes inmuebles comerciales, fincas rusticas y otros 136.755 146.597
Suelo urbano y urbanizable 716.072 721.939
1.047.757 1.090.227

Correcciones de valor por deterioro
Adjudicados (720.375) (671.668)
(720.375) (671.668)
327.382 418.559

El movimiento de las correcciones de valor por deterioro correspondientes a los activos
procedentes de adjudicaciones en los periodos semestrales finalizados el 30 de junio de 2023 y

2022 es el siguiente:

Miles de Euros

30/06/2023 30/06/2022

Saldo al inicio del semestre (671.668) (651.588)
Dotaciones netas con cargo a resultados (73.702) (52.218)
Traspasos (de)/a Activos financieros a coste amortizado a ANCV No

adjudicados (Nota 9.4.) - (80.863)
Traspasos de/a Activos tangibles 1.327 (412)
Bajas por enajenaciones de activos procedentes de adjudicaciones 14.816 24.762
Gastos de mantenimiento (Servicing y otros) 8.705 11.733
Otros movimientos 147 68
Saldo al final del semestre (720.375) (748.518)

Durante el primer semestre de 2023 se han efectuado ventas de activos procedentes de
adjudicaciones cuyo valor neto contable ascendia a 28.165 miles de euros (35.189 miles de euros
durante el primer semestre del ejercicio 2022), y que han generado un beneficio neto por importe
de 7.474 y 7.476 miles de euros, en el primer semestre de los ejercicios 2023 y 2022,

respectivamente.
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11. Activos tangibles

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, los saldos de este capitulo de los balances
resumidos consolidados presentan la siguiente composicion:

Miles de Euros
30/06/2023 31/12/2022
Inmovilizado material:
De uso propio-
Equipos informaticos y sus instalaciones 17.583 12.418
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 24.577 22.476
Edificios 602.253 590.325
Obras en curso 17.952 23.899
Otros 4.948 4.974
Correcciones de valor por deterioro de activos
tangibles de uso propio (9.616) (9.616)
657.697 644.476
Cedido en arrendamiento operativo - -
Inversiones inmobiliarias-
Edificios 176.658 181.746
Fincas rusticas, parcelas y solares 39.912 39.906
Correcciones de valor por deterioro de activos (99.767) (103.623)
116.803 118.029
774.500 762.505

Durante los seis primeros meses de 2023 y 2022 se han realizado adquisiciones de elementos de
activo tangible por importes de 27.629 y 18.023 miles de euros, respectivamente. Asimismo, en
dichos periodos se realizaron enajenaciones de elementos de activo tangible cuyo valor neto
contable ascendia a 5.154 y 5.385 miles de euros, respectivamente. Dichas ventas han generado
un resultado para el Grupo de 1.227 y 8.367 miles de euros al 30 de junio de 2023 y 2022,
respectivamente, que se registran en el epigrafe “"Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas
activos no financieros, netas” de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas
adjuntas.

Durante los seis primeros meses de 2023 y 2022 se han realizado dotaciones netas de
correcciones de valor por deterioro de activos tangibles por importes de 1.801 y 8.888 miles de
euros, respectivamente.

Al 30 de junio de 2023 y 2022, el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de
elementos de inmovilizado material.
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12,

13.

Activos intangibles

a) Fondo de comercio

El fondo de comercio registrado al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 se ha
asignado a la unidad generadora de efectivo de Banca Minorista y Corporativa de Cajasur
Banco, S.A.U. que comprende el negocio de particulares y empresas, y no incluye el negocio
inmobiliario.

La revisidon de los indicadores de deterioro de la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la

que se encuentra adscrito el Fondo de Comercio, permite apreciar la no existencia de indicios
de deterioro al 30 de junio de 2023.

b) Otros activos intangibles

Al 30 de junio de 2023 y 2022 no se han producido movimientos significativos como
consecuencia de pérdidas por deterioro de otros activos intangibles.

Otros activos

Este capitulo de los balances resumidos consolidados incluye las “Existencias” y el “Resto de los
otros activos”, que incluyen, principalmente, pagos anticipados, periodificaciones de ingresos
devengados y partidas en camino derivadas de la operativa habitual con los clientes.

El desglose del epigrafe de “Otros activos” del balance consolidado a 30 de junio de 2023 y de
31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Miles de Euros

30/06/2023 31/12/2022
Existencias 428.918 430.290
Correcciones de valor por deterioro de activos (346.715) (347.457)
82.203 82.833
Resto de los otros activos (*) 78.165 82.889
160.368 165.722

(*) Véase Nota 1.4

Las existencias a 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 que figuran en el cuadro
anterior, se componen, principalmente, de suelos de diferente tipologia cuyo destino, en general,
es la venta para la promocion inmobiliaria y se valoran por el menor entre el coste y el valor
estimado de realizacién, segun lo descrito en la Nota 14.u) de las cuentas anuales consolidadas.
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14.

Los movimientos que han afectado a las pérdidas por deterioro de estas partidas durante los
periodos semestrales finalizados el 30 de junio de 2023 y 2022 han sido los siguientes:

Miles de Euros
30/06/2023 30/06/2022
Saldo al inicio del semestre (347.457) (354.667)
Dotaciones netas con cargo a resultados (630) (1.041)
Bajas por enajenaciones 1.027 7.520
Gastos de mantenimiento (Servicing y otros) 345 382
Saldo al final del semestre (346.715) (347.806)

Durante el primer semestre de 2023 se han efectuado ventas de existencias por un valor neto
contable de 451 miles de euros (1.798 miles de euros durante el primer semestre de 2022).
Dichas ventas han generado un resultado para el Grupo de 192 miles de euros durante el primer

semestre de 2023 (1.815 miles de euros en el primer semestre de 2022).

Pasivos financieros

A continuacidn, se presenta el detalle del valor en libros de los pasivos financieros del Grupo al
30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, sin incluir derivados de cobertura y clasificados
atendiendo a su naturaleza y a la categoria contable en la que se encuentran clasificados:

Miles de Euros

30/06/2023 31/12/2022
Pasivos Pasivos
. financieros . financieros
Pasivos . . Pasivos ; .
fi . designados Pasivos . . designados Pasivos
inancieros ) . financieros ) .
- a valor financieros a - a valor financieros
mantenidos mantenidos
razonable coste razonable a coste
para ; para . .
. con amortizado . con cambios | amortizado
negociar - negociar
cambios en en
resultados resultados
Derivados 39.464 - - 54.976 - -
Posiciones cortas - - - - - -
Depdsitos - - 51.532.451 55.656.842
Bancos centrales - - 571.429 - - 6.153.014
Entidades de crédito - - 1.179.286 - - 210.340
Clientela - - 49.781.736 - - 49.293.488
Valores repre.s.entatlvos _ _ 3.495.227 _ _ 2.109.029
de deuda emitidos
E)*t)ros pasivos financieros ) _ 677.075 ) ) 631.675
Total 39.464 55.704.753 54.976 - 58.397.546

(*) Véase Nota 1.4

El detalle del valor razonable de los pasivos financieros se incluye en la Nota 21.
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Depositos en Bancos Centrales

Con fecha 25 de marzo de 2020, 24 de junio de 2020 y 24 de marzo de 2021, el Grupo decidid
acudir a la operacién de financiacién ofrecida y promovida por el Banco Central Europeo bajo
la modalidad TLTRO III (cuyas siglas en inglés significan Targeted Long Term Refinanced
Operations) por un importe total de 660 (TLTRO III.3), 5.045 (TLTRO III.4) y 570 millones de
euros (TLTRO III1.7), respectivamente, cuyo coste oscilo hasta el 23 de junio de 2022 entre el
menos 0,5% y el menos 1% en funcion del grado de cumplimiento de los objetivos de
concesion de préstamos a las empresas y a los consumidores marcados por la Autoridad
Monetaria. Con fecha 27 de octubre de 2022, el Banco Central Europeo recalibré sus
operaciones de financiacion. En este sentido, establecié que desde el 24 de junio de 2022
hasta el 22 de noviembre de 2022 (y desde el 25 de marzo de 2020 hasta el 23 de junio de
2020 en la TRLTRO III.3), el tipo de interés aplicable seria el resultante de la facilidad media
de depdsito a lo largo de la vida de la operacidon considerando los tipos establecidos por el
Banco Central Europeo hasta la fecha sefialada. A partir del 23 de noviembre de 2022, el tipo
de interés aplicable a las operaciones TLTRO III vivas se indexa al tipo de la facilidad de
depdsito del Banco Central Europeo en cada momento.

Con fecha 29 de marzo de 2023 y 28 de junio de 2023 se ha procedido a la amortizacién a
vencimiento de parte de la operacién de financiacion ofrecida y promovida por el Banco Central
Europeo bajo la modalidad TLTRO III por importe de 660 y 5.045 millones de euros,
respectivamente.

El Grupo ha reconocido durante el primer semestre del ejercicio 2023 intereses por importe
de 80.353 miles de euros registrados en el epigrafe “Gastos por intereses” de la cuenta de
pérdidas y ganancias resumida consolidada (30.682 miles de euros en el primer semestre del
ejercicio 2022 registrados dentro del epigrafe “Ingresos financieros procedentes de pasivos -
Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada) (véase
Nota 20), por la financiacién neta admisible obtenida bajo la modalidad TLTRO III.
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garantizadas por el Grupo

15.1

realizadas por el Grupo

15. Emisiones, recompra, y amortizacion de valores representativos de deuda realizadas o

Emision, recompra y amortizacion de valores representativos de deuda

A continuacién, se presenta el detalle y movimiento de los valores representativos de deuda
emitidos por el Grupo, en los periodos semestrales finalizados el 30 de junio de 2023 y el

30 de junio de 2022:

Miles de Euros
Saldo Vivo Saldo Vivo
Inicial Emisi Recompras o | Ajustes por Final
misiones e
Reembolsos valoracion
01/01/2023 30/06/2023
Titulos hipotecarios 1.092.895 - - - 1.092.895
Bonos de titulizacion 95.034 - (10.003) - 85.031
emitidos
Pagares Kutxabank - 382.959 - - 382.959
Emprestitos
Otros valores no 995.460 998.325 - - 1.993.785
convertibles
Ajustes por valoracion (74.360) - - 14,917 (59.443)
2.109.029 | 1.381.284 (10.003) 14.917 3.495.227
Miles de Euros
Saldo Vivo Saldo Vivo
Inicial Emisi Recompras o | Ajustes por Final
misiones o
Reembolsos valoracién
01/01/2022 30/06/2022
Titulos hipotecarios 1.092.895 - - - 1.092.895
Bonos de titulizacion 116.970 - (8.819) - 108.151
emitidos
Pagarés Kutxabank ) ) _ ) )
Empréstitos
Otros valores no 995.460 - - - 995.460
convertibles
Ajustes por valoracion 27.424 - - (51.953) (24.529)
2.232.749 - (8.819) | (51.953) 2.171.977

Los intereses devengados por los Valores representativos de deuda emitidos del Grupo
durante el primer semestre de 2023 y 2022 han ascendido a 25.705 miles de eurosy 11.926
miles de euros, respectivamente (Nota 20.a).
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Otros valores no convertibles

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 2023 el Grupo ha realizado dos emisiones
de deuda. El 23 de enero de 2023, con desembolso el 1 de febrero, Kutxabank S.A. ha
realizado una emisién publica inaugural en formato deuda ordinaria preferente por un
importe nominal de 500.000 miles de euros y 499.620 miles de euros de valor efectivo
recibido, con fecha de vencimiento final el 1 de febrero de 2028 y fecha de amortizacidn
anticipada opcional por parte del emisor el 1 de febrero de 2027, y un interés fijo pagadero
anualmente del 4,00%.

Adicionalmente, el 6 de junio de 2023, con desembolso el 15 de junio del mismo afio,
Kutxabank S.A. ha realizado una segunda emisidon de bonos verdes, en forma de deuda
ordinaria no preferente, con el objetivo de mantener los colchones de gestion sobre un
requisito de fondos propios y pasivos admisibles (MREL) mas alld de septiembre, cuando
decaera la elegibilidad en la referencia emitida en septiembre de 2019 una vez que su
plazo de vida residual se sitle por debajo de los 12 meses. Esta Ultima emision se realizd
por un importe nominal de 500.000 miles de euros y 498.705 miles de euros de valor
efectivo recibido, con fecha de vencimiento final el 15 de junio de 2027 y fecha de
amortizacién anticipada opcional por parte del emisor el 15 de junio de 2026, y un interés
fijo anual del 4,75%.

Valores representativos de deuda emitidos — Pagarés

A continuacion se recoge el detalle a 30 de junio de 2023 de las emisiones de pagarés,
admitidas a cotizacién en el Mercado Secundario Organizado AIAF y cuyas caracteristicas
se resumen a continuacion:

: idad Junio 2023 (Miles de
s Fecha N° de Nominal Tipo Capacida euros)
Emision vencimiento valores unitario de’ total d? la Valores
interés emision Pagarés )
propios

Programa de pagarés (CNMV V
11-10-2022) Kutxabank 10/10/2023 200.000 1.000 | 2,17% 2.000.000 198.815 198.815
Empréstitos, S.A.
Programa de pagarés (CNMV V
04-01-2023) Kutxabank 3/1/2024 100.000 1.000 | 2,85% 2.000.000 98.578 98.578
Empréstitos, S.A.
Programa de pagarés (CNMV V
13-03-2023) Kutxabank 11/3/2024 15.000 1.000 | 3,15% 2.000.000 14.681 14.681
Empréstitos, S.A.
Programa de pagarés (CNMV V
21-04-2023) Kutxabank 21/7/2023 100.000 1.000 | 3,09% 2.000.000 99.834 99.834
Empréstitos, S.A.
Programa de pagarés (CNMV V
26-05-2023) Kutxabank 24/5/2024 53.535 1.000 | 4,04% 2.000.000 51.664 12.546
Empréstitos, S.A.
Programa de pagarés (CNMV V
29-06-2023) Kutxabank 8/1/2024 351.100 1.000 | 4,07% 2.000.000 343.841 -
Empréstitos, S.A.

Total 819.635 807.413 | 424.454

Los pagarés emitidos que se encuentran en poder del Grupo al 30 de junio de 2023 se
han registrados en la rubrica “Valores propios”, con saldo deudor minorando el importe

de la emisidn.
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15.2 Emision, recompra y amortizacion de valores
representativos de deuda garantizados por el Grupo

Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2023 y 30 de junio de 2022 no han
existido instrumentos de deuda emitidos por entidades asociadas o negocios conjuntos
valorados por el método de la participacion o por otras entidades ajenas al Grupo, que se
encuentren garantizadas por el Grupo.

16. Patrimonio Neto

El desglose de este epigrafe de los balances resumidos consolidados adjuntos al 30 de junio de
2023 y al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2023 31/12/2022
Fondos propios (*) 5.958.813 5.753.066
Otro resultado global acumulado (*) 473.681 412.852
Intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 6.544 7.147
6.439.038 6.173.065

(*) Véase Nota 1.4

a) Fondos propios
Capital

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, el capital social de la Entidad
Dominante asciende a 2.060.000 miles de euros, representado por 2.000.000 de acciones
nominativas de 1.030 euros de valor nominal cada una de ellas, numeradas de la 1 a la
2.000.000, ambas inclusive, todas ellas con idénticos derechos politicos y econdmicos,
totalmente suscritas y desembolsadas, siendo la distribucion del capital por accionista la

siguiente:
% participacion
Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria - Bilbao Bizkaia Kutxa Banku Fundazioa 57%
Fundacién Bancaria Kutxa — Kutxa Banku Fundazioa 32%
Fundacién Bancaria Vital - Vital Banku Fundazioa 11%

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, la Entidad Dominante no posee
acciones propias.

Durante el primer semestre del ejercicio 2023 no se ha producido ninguna variacion
cuantitativa o cualitativa significativa en los recursos propios del Grupo mas allad de las
que se indican en el estado de ingresos y gastos reconocidos y en el estado total de
cambios en el patrimonio neto, ambos resumidos consolidados adjuntos.
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b)

Ganancias acumuladas

Dentro de este epigrafe se recoge el importe neto de los resultados acumulados
(beneficios o pérdidas) reconocidos en ejercicios anteriores a través de la cuenta de
pérdidas y ganancias que, en la distribucion del beneficio, se destinaron al patrimonio
neto. Por tanto, incluye las reservas legales, estatutarias y voluntarias que tengan como
origen la distribucion de beneficios.

Otras reservas

Dentro de este epigrafe se incluye el importe neto de los resultados acumulados en
ejercicios anteriores generados por entidades valoradas por el método de participacion
reconocidos a través de la cuenta de pérdidas y ganancias y el importe de las reservas
no recogidas en otras partidas, tales como, en su caso, los importes procedentes de
ajustes de caracter permanente realizados directamente en el patrimonio neto como
consecuencia de gastos en la emision o reduccion de instrumentos de capital propio,
enajenaciones de instrumentos de capital propio y de la reexpresion retroactiva de los
estados financieros por errores y cambios de criterio contable. Este epigrafe recoge,
igualmente, los importes que se traspasan desde “Otro resultado global acumulado -
Elementos que no se reclasificaran a resultados” por los resultados que, en su caso, se
generan en la venta de Instrumentos de patrimonio clasificados en la cartera “Activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” (véase Nota 16.b).

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse,
en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Con fecha 27 de marzo de 2014, la Junta General de Accionistas de la Entidad Dominante
acordod, por unanimidad, dotar la “Reserva Legal”, con cargo a “Reservas Generales”, por
un importe de 400.529 miles de euros. El importe de la Reserva Legal al 30 de junio de
2023 y al 31 de diciembre de 2022 asciende a 412.000 miles de euros, es decir, el 20%
del capital social.

Otro resultado global acumulado

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 el saldo de este epigrafe asciende a
473.681 y 412.852 miles de euros, respectivamente y recoge, principalmente, el importe
neto de los cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio, de los
instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global
y de los contratos de seguro, la participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de
inversiones en negocios conjuntos y asociadas, los derivados de cobertura de flujos de
efectivo y las ganancias y pérdidas actuariales en los planes de pensiones de prestacion
definida.

Las variaciones que se han producido durante el primer semestre de 2023 en los
diferentes elementos que componen el epigrafe “Otro resultado global acumulado” han
supuesto un incremento total, neto de efecto impositivo, de 60.829 miles de euros, que
corresponden, principalmente, a los cambios en el valor razonable de los instrumentos
de patrimonio y de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado
global y de los contratos de seguro. Los principales movimientos en Otro resultado global
acumulado durante el primer semestre de 2023 se detallan en el estado de ingresos y
gastos reconocidos.
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c) Intereses minoritarios (participaciones no dominantes)
Recoge el importe del Patrimonio Neto de las Entidades dependientes atribuibles a
instrumentos de capital que no pertenecen directa o indirectamente al Grupo, incluida la
parte que les corresponda del resultado del ejercicio.

Los principales movimientos de este epigrafe en primer semestre de 2023 se detallan en
el estado total de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado.

17. Provisiones y pasivos contingentes

Provisiones

Las provisiones son saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para el Grupo, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia y concretos
en cuanto a su naturaleza, pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de
cancelacion. Asimismo, los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacidon esta condicionada a que ocurra, o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de las entidades consolidadas.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo recogen todas
las provisiones significativas con respecto a las obligaciones para las cuales se estima que la
probabilidad de que se tengan que atender es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes
no se reconocen en los estados financieros intermedios resumidos consolidados, sino que se
informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasiéon de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

A continuacién, se presenta un detalle de las provisiones del Grupo al 30 de junio de 2023 vy al
31 de diciembre de 2022:

Miles de Euros

30/06/2023 31/12/2022
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 138.903 156.803
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 44.638 42.813
Compromisos y garantias concedidos 46.861 37.718
Restantes provisiones 171.043 164.747
401.445 402.081

El saldo del epigrafe “Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas postempleo”
incluye el importe del valor presente de los compromisos post-empleo adquiridos con el personal.

El coste total estimado pendiente por los compromisos post-empleo y Otras retribuciones a los
empleados a largo plazo a 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 asciende a 183.541 y
199.616 miles de euros, respectivamente.
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El epigrafe “Compromisos y garantias concedidos” incluye el importe de las provisiones
constituidas para la cobertura de riesgos contingentes, entendidos como aquellas operaciones
en las que el Grupo garantiza obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia de
garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de compromisos contingentes,
entendidos como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al reconocimiento de activos
financieros. En la Nota 18 se incluye el desglose de estas provisiones por concepto.

Restantes provisiones

El saldo del epigrafe “Restantes provisiones” tiene por objeto cubrir posibles contingencias,
pasivos y otras circunstancias especificas a las que el Grupo se halla expuesto por el desarrollo
de su actividad ordinaria. Estas provisiones responden a la mejor estimacion de las
obligaciones futuras, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero
resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, al vencimiento
de las cuales y para cancelarlas, el Grupo espera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos. Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor
informacién disponible sobre las consecuencias del suceso que las origina y son estimadas en
cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para
las que fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

El desglose por naturaleza de los principales conceptos registrados en el epigrafe “Restantes
provisiones” de los balances consolidados al 30 de Junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022
es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2023 31/12/2022
Cobertura por productos vendidos y comercializados 59.956 54.183
Otros conceptos 111.087 110.564
171.043 164.747

Contingencias por productos vendidos o comercializados

Tal y como se indica en la Nota 34.c) de las cuentas anuales consolidadas de 2022, al cierre
del ejercicio 2022 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra la Entidad con origen en el desarrollo habitual de sus actividades,
describiéndose la situacion a dicha fecha de los mas significativos.

Al 30 de junio de 2023, el Grupo, debido al aumento de la litigiosidad durante los seis primeros
meses del ejercicio, bien via demandas o reclamaciones ante el SAC (Servicio de Atencién al
Cliente), ha incrementado sus provisiones para contingencias por productos vendidos por un
importe total de 24,6 millones de euros. Entre las principales causas judiciales de este
aumento destacan las relativas a los gastos de formalizacién hipotecaria y a las clausulas
suelo.
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18. Exposiciones fuera de balance

A continuacién, se presenta un detalle de los riesgos y compromisos concedidos por el Grupo al

30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022:

Miles de Euros
30/06/2023 31/12/2022
Compromisos de préstamo concedidos:
Disponibles por terceros
Por el sector de Administraciones Publicas 1.492.880 1.368.568
Por otros sectores privados 5.810.379 5.560.140
7.303.259 6.928.708
Garantias financieras concedidas 473.325 370.209
Otros compromisos concedidos:
Otras garantias prestadas 2.200.438 2.279.292
Otros compromisos contingentes 1.594.039 1.715.522
Valores suscritos pendientes de desembolso 2.757 2.829
Créditos documentarios irrevocables 11.654 20.705
3.808.888 4.018.348

El desglose por calidad crediticia del valor de los compromisos de préstamos concedidos, las
garantias financieras concedidas y otros compromisos concedidos es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2023 31/12/2022
Compromisos de préstamo concedidos:
Stage 1 7.152.931 6.750.994
Stage 2 147.742 176.143
Stage 3 2.586 1.571
7.303.259 6.928.708
Garantias financieras concedidas:
Stage 1 425.975 329.773
Stage 2 21.262 22.941
Stage 3 26.088 17.495
473.325 370.209
Otros compromisos concedidos:
Stage 1 3.722.496 3.967.801
Stage 2 80.294 44.368
Stage 3 6.098 6.179
3.808.888 4.018.348
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Las provisiones registradas para la cobertura de los compromisos de préstamos concedidos, las
garantias concedidas y otros compromisos concedidos, las cuales se han calculado aplicando
criterios similares a los aplicados para el calculo del deterioro de activos financieros valorados a
su coste amortizado, que se han registrado en el epigrafe “Provisiones - Compromisos y garantias
concedidos” del balance consolidado (Nota 17), son las siguientes:

Miles de Euros
30/06/2023 31/12/2022
Compromisos de préstamo concedidos 4.763 3.994
Garantias financieras concedidas 26.722 18.719
Otros compromisos concedidos 15.376 15.005
46.861 37.718

19. Transacciones con partes vinculadas

A efectos de la elaboracion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se
ha considerado como "partes vinculadas” al Grupo, aquellas sobre las que, individualmente o
formando parte de un grupo que actla en concierto, el Grupo ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directamente o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas, el
control sobre ellas o una influencia significativa en la toma de sus decisiones financieras y
operativas, asi como aquellas entidades o partes que ejercen o tienen la posibilidad de ejercer
dicho control o influencia significativa sobre el Grupo, incluyendo los planes de pensiones para
los empleados de las entidades bancarias del Grupo.

Todos los saldos significativos mantenidos al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022
entre las entidades consolidadas, y el efecto de las transacciones realizadas entre ellas durante
el primer semestre de 2023 y de 2022, han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Las transacciones realizadas por el Grupo con las partes vinculadas a éste pertenecen al giro o
trafico ordinario del Grupo. Las operaciones vinculadas con Accionistas significativos, Consejeros
y Alta Direccion de la Entidad Dominante son aprobadas por el Consejo de Administracion. El
resto de las operaciones con entidades o personas vinculadas son aprobadas conforme a los
procedimientos generales en vigor en cada momento. Las condiciones de estas operaciones no
difieren de las que son de aplicacién a clientes en funcidn de la naturaleza de las mismas y de
aquéllos que, en su caso, se deriven de lo establecido en el convenio colectivo para empleados
de la Entidad Dominante y a empleados de Cajasur Banco, S.A.U.
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De manera adicional a la informacion sobre retribuciones a los miembros del Consejo de
Administracion y Alta Direccion de la Entidad Dominante, que se presenta en la Nota 5 anterior,
a continuacion, se presenta el detalle de los saldos significativos mantenidos entre el Grupo vy las
entidades asociadas, negocios conjuntos y otras partes vinculadas y el efecto de las transacciones
realizadas por el Grupo con las mismas, asi como los saldos y transacciones significativas con
personas fisicas vinculadas al Grupo por ser miembros de los Organos de Gobierno y Alta
Direccion de la Entidad Dominante:

Miles de Euros

30/06/2023 31/12/2022
Otras Personas Otras Personas
Accionistas | Entidades . Accionistas | Entidades .
- Vinculadas . Vinculadas
Vinculadas Vinculadas
Posiciones de activo:
Préstamos y anticipos 26 95.327 1.286 48 78.003 206
Instrumentos de patrimonio - 2.222 - - 2.222 -
Otros activos - Resto 230 23 - 27 21 -
Del que: Correcciones por
deterioro de activos - (5.366) - - (5.274) -
financieros no dudosos
Del que: Correcciones por
deterioro de activos - (63) - - (1.172) -
financieros dudosos
256 97.572 1.286 75 80.246 206
Posiciones de pasivo:
Depositos 384.784 52.929 2.997 530.800 47.641 3.413
Otros pasivos financieros 80.121 481 - 3.337 58 -
Provisiones por riesgos y
compromisos contingentes y _ 3.725 _ _ 4.040 _
resto de contingencias no
dudosas
Otros pasivos - Resto - 870 - 1 1.089 -
464.905 58.005 2,997 | 534.138 52.828 3.413
Exposiciones fuera de
balance:
Compromisos de prestamo 36 32.214 266 36 18.859 236
concedidos
Garantllas financieras _ 2.223 ) ) 2.075 )
concedidas
Otros compromisos concedidos 151 9.595 - 151 5.516 -
187 44.032 266 187 26.450 236
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Miles de Euros

30/06/2023 30/06/2022
Otras Personas Otras Personas
Accionistas | Entidades . Accionistas | Entidades .
. Vinculadas . Vinculadas
Vinculadas Vinculadas
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Gastos por intereses (6.173) (152) (13) - - -
Gastos por comisiones - (1.120) - - (753) -
Otros gastos de explotacion y
gastos de administracién () (2.703) ) ) (2.360) )
Deterioro de valor (-) o
reversion del deterioro del valor _ (5) _ _ 222 _
de activos financieros no
dudosos
Deterioro de valor (-) o
reversion del deterioro del valor - (29) - - (12) -
de activos financieros dudosos
Provisiones (-) o reversién de
provisiones por garantias y
compromisos contingentes y - (19) - 1 (28) -
resto de contingencias no
dudosas
(6.178) (4.028) (13) 1 (2.431) -
Haber-
Ingresos por intereses 23 1.813 8 22 523 -
Ingresos por comisiones 95 263 7 62 314 13
Ganancias o pérdidas (-)
activos y pasivos financieros y - 122 - - 108 -
Diferencias de cambio - neto
Otros Ingresos de explotacion 183 6 - 171 5 -
301 2.204 15 255 950 13
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20. Otros desgloses de la cuenta de resultados

A continuacién, se presenta un desglose de los siguientes epigrafes de la cuenta de pérdidas y
ganancias en los semestres finalizados al 30 junio de 2023 y 2022:

a) Ingresos y gastos por intereses

1 int t Miles de Euros
ngresos por intereses por conceptos 30/06/2023 30/06/2022
Depositos en bancos centrales 80.284 -
Entidades de crédito 8.454 -
Clientela 561.417 224.162
Valores representativos de deuda 86.098 145.928
Activos dudosos 5.810 8.532
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura 10.223 (113.485)
Ingresos financieros procedentes de pasivos (véase Nota 14) - 32.248
Resto (*) 2.258 3.052
754.544 300.437
1 int inst t t Miles de euros
ngresos por intereses por instrumentos y carteras 30/06/2023 30/06/2022
Activos financieros mantenidos para negociar 43 25
Activos financieros no destinados a negociacidn valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados 439 496
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en _ _
resultados
,gAlcotL\;c;s(il)nanderos a valor razonable con cambios en otro resultado 52.845 98.568
Activos financieros a coste amortizado (*) 608.452 279.533
Pasivos financieros a coste amortizado (véase Nota 14) - 32.248
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura 10.223 (113.485)
Restantes ingresos por intereses (*) 82.542 3.052
754.544 300.437
Gast int Miles de Euros
astos por Intereses 30/06/2023 | 30/06/2022
Bancos Centrales (Nota 14) (80.353) -
Entidades de crédito (8.373) (52)
Clientela (99.844) (18.267)
Valores representativos de deuda emitidos (Nota 15) (25.705) (11.926)
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura (8.838) 19.442
Coste por intereses de los fondos de pensiones (2.657) (439)
Gastos financieros procedentes de activos - (4.645)
Resto (*) (17.947) (3.532)
(243.717) (19.419)

(*) Véase Nota 1.4.
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b) Ingresos y gastos por comisiones

Ingresos por comisiones

Miles de Euros

30/06/2023 30/06/2022
Por garantias concedidas 7.282 6.760
Por compromisos contingentes concedidos 2.784 2.615
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 1.416 1.215
Por servicio de pagos 76.436 80.285
Por servicio de valores:
Aseguramiento y colocacion de valores 983 728
Compraventa de valores 2.373 2.443
Custodia de valores 2.113 2.076
Gestion de patrimonio 152.276 145.318
245.663 241.440
Por comercializacion de productos financieros no bancarios 5.346 4.540
Otras comisiones 6.489 11.166
257.498 257.146

Gastos por comisiones

Miles de Euros

30/06/2023 30/06/2022
Comisiones pagadas por gestion de activos (12.815) (12.005)
Comisiones pagadas por servicios de pago (4.298) (3.932)
Comisiones pagadas por custodia de valores (330) (421)
Comisiones por corretajes en operaciones activas y pasivas (310) (446)
Otras comisiones (*) (2.179) (1.652)
(19.932) (18.456)

(*) Véase Nota 1.4.

c) Otros ingresos y gastos de explotacion

Otros ingresos de explotacion

Miles de Euros

30/06/2023 30/06/2022
Promocion Inmobiliaria y otros servicios no financieros 654 3.613
Sociedades Arrendadoras - -
Ingresos por explotacion de inversiones inmobiliarias 4.004 5.269
Otros productos 9.056 8.795
13.714 17.677

Otros gastos de explotacion

Miles de Euros

30/06/2023 30/06/2022
Promocion inmobiliaria (1.555) (2.820)
Gastos por explotacién’de inversiones inmobiliarias (1.877) (2.594)
Contribucién al Fondo Unico de Resolucion (Nota 2.1) (11.028) (15.721)
Gravamen temporal de entidades de crédito (Nota 2.1) (47.204) -
Otros conceptos (29.918) (28.241)
(91.582) (49.376)
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d) Ingresos y gastos de activos y pasivos amparados por contratos de seguro o

reaseguro
Miles de Euros
30/06/2023 | 3% 0(‘3,{)2022
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o
reaseguro
CSM reconocido por servicios proporcionados 16.729 15.927
Prestaciones y otros gastos esperados a incurrir por contratos de 14.494 15.403
Liberacidon esperada por primas recibidas valoradas bajo método PAA 82.712 79.648
Ingresos por contratos de reaseguro 6.595 4.501
Liberacién del ajuste de riesgo para riesgos no financieros 821 1.004
Ajustes de experiencia no relacionados con servicios futuros 155 292
121.506 116.775
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o
reaseguro
Gastos de servicio de seguros incurridos: prestaciones y gastos (42.904) (40.900)
Gastos por contratos de reaseguro: distribucidon primas pagadas (9.273) (9.182)
Cambios relacionados con servicios pasados (3.189) (1.210)
Cambios relacionados con servicios futuros (1) (4)
Amortizacidn gastos de adquisicion (8) (28)
(55.375) (51.324)

(*) Véase Nota 1.4

e) Gastos de personal

Miles de Euros
30/06/2023 30/06/2022

Remuneraciones del personal activo y érganos de gobierno (*) (156.836) (148.484)
Cuotas de la Seguridad Social (*) (40.732) (38.832)
Dotaciones a planes de prestacidon definida internos (1.749) (1.753)
Dotaciones a planes de aportacion definida externos (7.656) (7.370)
Indemnizaciones por despidos (1.275) (69)
Gastos de formacion (*) (749) (657)
Otros gastos de personal (*) (6.322) (6.306)

(215.319) (203.471)

(*) Véase Nota 1.4
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A continuacion, se presenta el detalle de la plantilla media del Grupo correspondiente a los
semestres finalizados el 30 de junio de 2023 y 2022, desglosada por sexos:

Plantilla media
30/06/2023 30/06/2022
Hombres 2.126 2.153
Mujeres 3.224 3.259
Total 5.350 5.412

El dato de plantilla media se obtiene calculando el promedio de plantilla efectiva en activo a fecha

de cierre de cada mes dentro del semestre.

f) Amortizacion

Miles de Euros
30/06/2023 30/06/2022

Activos tangibles
De uso propio (*) 12.846 12.202
Inversiones inmobiliarias 908 1.808
13.754 14.010
Activos intangibles (*) 6.608 4.455
20.362 18.465

(*) Véase nota 1.4

21. Valor razonable de los activos y pasivos financieros del balance

Los activos financieros del Grupo figuran registrados en el balance consolidado por su valor
razonable excepto los activos financieros a coste amortizado, las participaciones en Entidades
Asociadas y los instrumentos de capital cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera
fiable. Asimismo, los pasivos financieros del Grupo figuran registrados en el balance consolidado
por su valor razonable excepto los Pasivos financieros a coste amortizado.

A continuacion, se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del Grupo al 30 de
junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, desglosado por clases de activos y pasivos

financieros y en los siguientes niveles:

= NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su
cotizacién en mercados activos, sin realizar ninguna modificacién sobre dichos activos.

= NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios
cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la utilizacién
de otras técnicas de valoracién en las que todos los inputs significativos estan basados en

datos de mercado observables directa o indirectamente.

= NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizaciéon de
técnicas de valoracion en las que algun input significativo no estd basado en datos de

mercado observables.
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En aquellas participaciones poco significativas y en las que no se disponga de nueva informacion
relevante disponible, se utilizara el coste como aproximacién al valor razonable, siempre que no
existan otros indicios externos de deterioro o revalorizacion de caracter significativo de dichas
participaciones.

Para la obtencién de los datos utilizados en los calculos de valoraciéon, el Grupo dispone de un
servicio externo de datos de mercado, que para cada tipologia de riesgo ofrece los datos mas
liquidos provenientes de estamentos oficiales, mercados organizados, brokers, contribuidores de
mercado o proveedores de informacion independiente como Bloomberg o Reuters. En ciertos
casos muy especificos se utilizan datos suministrados por entidades contrapartidas o entidades
particulares, siendo el importe de los activos valorados utilizando estos datos poco significativos
al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022.

Al 30 de junio de 2023

Miles de Euros

V"’?'Or en Valor razonable
libros
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activo-
Activos financieros mantenidos 37.485 13.915 23.570 _ 37.485
para negociar
Activos financieros no destinados
a negociacion valorados 48.262 28.705 13.951 5.606 48.262

obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados

Activos financieros a valor
razonable con cambios en otro 5.416.829 | 4.981.113 195.394 240.322 5.416.829
resultado global

Activos financieros a coste

; 51.590.726| 3.147.935| 48.725.104 - 51.873.039
amortizado
Derivados - contabilidad de 26.792 } 26.792 _ 26.792
coberturas
Total 57.120.094 | 8.171.668 | 48.984.811 | 245.928|57.402.407
Pasivo-
Pasivos financieros mantenidos 39.464 12.804 25.689 971 39.464
para negociar
Pasivos financieros a coste 55.704.753 - 52.970.535 - 52.970.535
amortizado
Derivados - contabilidad de 356.001 _ 356.001 _ 356.001
coberturas
Total 56.100.218 12.804 | 53.352.225 971 |53.366.000
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Al 31 de diciembre de 2022

Miles de Euros

Valor en Valor razonable
libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activo-
Activos financieros mantenidos 52.042 26.073 25.969 ) 52.042
para negociar
Activos financieros no
destinados a negociacién
valorados obligatoriamente a 38.730 18.224 14.842 5.664 38.730
valor razonable con cambios
en resultados
Activos financieros a valor
razonable con cambios en otro 5.601.457 5.136.494 206.665 258.298 5.601.457
resultado global (*)
Activos financieros a coste 50.716.008 | 3.363.599 | 47.781.304 - 51.144.903
amortizado (*)
Derivados - contabilidad de 33.874 ) 33.874 ) 33.874
coberturas
Total 56.442.111 | 8.544.390 | 48.062.654 | 263.962 | 56.871.006
Pasivo-
Pasivos financieros 54.976 25.953 28.052 971 54.976
mantenidos para negociar
Pasivos financieros a coste 58.397.546 - 55.454.886 - 55.454.886
amortizado (*)
Derivados - contabilidad de 363.700 ) 363.700 363.700
coberturas -
Total 58.816.222 25,953 | 55.846.638 971 | 55.873.562

(*) Véase Nota 1.4

Durante el primer semestre del ejercicio 2023 y durante el ejercicio 2022, no se han producido
transferencias entre el nivel 1, 2 y 3 de los activos y pasivos que se miden a valor razonable de

manera recurrente.
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A continuacion, se presentan los principales métodos de valoracidn, hipétesis e inputs utilizados
en la estimaciéon del valor razonable de los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 2,
segun el tipo de instrumento financiero de que se trate, y los correspondientes saldos al 30 de

junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022:

Nivel 2
Valor razonable Técnicas de
. valoracién e Inputs
(Miles de Euros) Hipétesis
30/06/2023 | 31/12/2022
Activo-
Activos financieros mantenidos para negociar 23.570 25.969 (1) (2)
Activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con 13.951 14.842 (1) (2)
cambios en resultados
Activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global (*) 195.394 206.665 (1) (2)
Tipo de
Actl_v_os financieros a coste amortizado - Préstamos y 48.725.104 | 47.781.304 (3) interés de
anticipos (*) mercado
observable
Derivados - contabilidad de coberturas 26.792 33.874 (1) (2)
Total 48.984.811 | 48.062.654
Pasivo-
Pasivos financieros mantenidos para negociar 25.689 28.052 (1) (2)
Tipo de
Pasivos financieros a coste amortizado (*) 52.970.535| 55.454.886 (3) interes de
mercado
observable
Derivados - contabilidad de cobertura 356.001 363.700 (1) (2)
Total 53.352.225| 55.846.638

(*) Véase Nota 1.4

(1) Instrumentos soportados en flujos futuros: descuento de flujos segin curva de tipos corregida por el

riesgo de contrapartida asociado a la operacion.
Instrumentos con opcionalidades y volatilidades simples:

formulas

resultantes de modelos

matematicos no lineales basados en las metodologias consideradas como estandar para cada tipo de

producto.

Instrumentos con opcionalidades exoticas: valoracion mediante simulaciones de Montecarlo que

replican el comportamiento aleatorio de dichos instrumentos.

(2) Servicio externo de datos de mercado, que para cada tipologia de riesgo ofrece los datos mas liquidos
provenientes de estamentos oficiales, mercados organizados, brokers, contribuidores de mercado o

proveedores de informacion independientes.

(3) Descuento de los flujos futuros estimados o estimables, considerando las fechas de vencimiento
contractuales y de repreciacidn de intereses e hipdtesis de cancelacién anticipada, calculados a partir
de la curva de Euribor y de IRS en sus diferentes plazos.
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Al 30 de junio de 2023 los instrumentos financieros clasificados dentro del Nivel 3 se
corresponden con instrumentos de patrimonio y de deuda que se han valorado mediante la
utilizacién de técnicas de valoracion en las que algun input significativo no esta basado en datos
de mercado observables. Entre los inputs no observables en mercado que se utilizan en la
estimaciéon del valor razonable por descuento de flujos de caja, multiplos comparables u otros
meétodos estaticos de estos instrumentos, se incluyen informaciones financieras, proyecciones o
informes internos, combinados con otras hipdtesis o informaciones disponibles en mercado que,
en general, segun cada tipologia de riesgo provienen de mercados organizados, informes
sectoriales, contribuidores de mercado o proveedores de informacion, entre otros.

A 30 de junio de 2023 y al cierre del ejercicio 2022, el intervalo de la tasa de crecimiento a
perpetuidad empleada para el escenario central de las valoraciones ha sido de 0,5%-1,0% vy el
de la tasa de descuento, entendido como el coste medio ponderado del capital asignado al
negocio, ha sido de 6%-12%.

A continuacion, se presenta el movimiento de los saldos de los activos financieros a valor
razonable clasificados en el Nivel 3 en los periodos semestrales finalizados el 30 de junio de 2023
y 2022:

Miles de Euros
30/06/2023 30/06/2022

Saldo al inicio del semestre 263.962 273.984
Adquisiciones 73 665
Cambios en valor razonable reconocidos en resultados (no realizados) - (113)
Cambios en valor razonable reconocidos en resultados (realizados) (65) -

Cambios en valor razonable reconocidos en patrimonio (1.417) (908)
Bajas (16.625) (1.126)

Reclasificaciones desde Nivel 1 - -
Reclasificaciones desde Nivel 2 - -
Otras reclasificaciones a Nivel 3 - -

Saldo al final del semestre 245.928 272.502

Andlisis de sensibilidad

El analisis de sensibilidad se realiza sobre los activos incluidos en el Nivel 3, es decir, con inputs
importantes que no se basan en variables observables de mercado para poder obtener un rango
razonable de posibles valoraciones alternativas.

Una desviacion relevante en el cumplimiento de los inputs significativos no basados en datos de
mercado observables, como por ejemplo las informaciones financieras, proyecciones o informes
internos subyacentes, podria dar lugar a valoraciones distintas a las recogidas en este apartado.
No obstante, en el andlisis de sensibilidad que se presenta a continuacidn se muestran los
impactos potenciales, en patrimonio y resultados a 30 de junio de 2023, que podrian tener los
rangos de valores mas probables en caso de variaciones favorables y desfavorables de los inputs
observables de mercado mas significativos.

Las proyecciones de negocio subyacentes utilizadas en la valoracion de determinadas
participaciones en las que los riesgos climaticos y regulatorios pudieran tener un impacto en su
valor razonable, incorporan las potenciales pérdidas en el negocio tradicional que de dichos
impactos se pudieran derivar, asi como escenarios alternativos de compensacion de las mismas.
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En funcidn de la tipologia de activos, metodologia y disponibilidad de inputs, el Banco revisa
semestralmente la evolucion de las principales hipotesis y su posible impacto en la valoracion, y
efectla una actualizacidn completa de estas valoraciones anualmente.

Al 30 de junio de 2023, el efecto en los resultados y en el patrimonio neto del Grupo, que se
derivaria de modificar las principales asunciones utilizadas en la valoracion de los instrumentos
financieros del Nivel 3 por otras hipdtesis razonablemente posibles seria el siguiente:

Miles de Euros
. Impacto potencial en Otro
Impacto potencial en la ltado global
Valor cuenta de resultados resuttaco g
acumulado
razonable a
30.06.2023 Escenario Escenario Escenario Escenario
mas menos mas menos
favorable favorable favorable favorable
Activo-
Activos financieros a valor
razonable con cambios en otro 240.322 - - 15.241 (11.393)
resultado global
Activos financieros no
destinados a negociacién
valorados obligatoriamente a 5.606 840 (605) - -
valor razonable con cambios
en resultados
245,928 840 (605) 15.241 (11.393)

22. Otra informacidn

22.1 Gestion de riesgos

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la posibilidad de que el Grupo Kutxabank incurra en un
quebranto como consecuencia del incumplimiento por parte de terceros de sus obligaciones
contractuales para con el Grupo, ya sea por motivos de insolvencia o por otro tipo de causas.

Dentro de esta categoria se incluyen el riesgo de contraparte, ligado a las actividades de
tesoreria y asumido en la mayoria de las ocasiones con otras entidades financieras y el riesgo
pais, referido a aquellos incumplimientos motivados por circunstancias especificas
relacionadas con el pais y/o la divisa del prestatario, y que son ajenos a su voluntad y
solvencia.

La ultima responsabilidad en materia de riesgo de crédito en el Grupo Kutxabank corresponde
a sus maximos érganos ejecutivos, la Comision Ejecutiva y el Consejo de Administracién, que
se encargan de la aprobacién de las operaciones de mayor importe y de las politicas y criterios
a sequir. Estos 6rganos reciben las propuestas del Comité de Riesgos.

Los documentos de Politicas de Riesgo de Crédito Minorista y Mayorista aprobados por el
Consejo de Administracion del 29 de diciembre de 2022 en el caso de Kutxabank y el 19 de
enero de 2023 en el caso de Cajasur, recogen los principios basicos a respetar en la concesidn
de operaciones de riesgo a los clientes de forma responsable.
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Como consecuencia de la actualizacion de los limites de atribuciones actuales del Area Central
de Riesgos y Organos de Gobierno y Nivel de Direccion, en el primer semestre del 2023 se
han actualizado las Politicas de Admision de Riesgo de Crédito Minorista y Mayorista de
Kutxabank y Cajasur Banco S.A.U. Las mismas han sido aprobadas por los Consejos de
Administracion de ambas entidades, el 25 de mayo de 2023 en el caso de Kutxabank y el 22
de junio de 2023 en el caso de Cajasur.

Durante el segundo semestre de 2021, se actualiz6 tanto la Politica de Gestidon Recuperatoria
como la Politica de Operaciones de Refinanciacion y Reestructuracion del Grupo Kutxabank.
Esta ultima Politica define las operaciones de refinanciacién y restructuracién y recoge los
indicadores de indicios de dificultades financieras del cliente establecidos para la identificacion
de las mismas.

Por su parte, el disefio e implantacion de las politicas y procedimientos aplicables en materia
de riesgo de crédito corresponde al departamento de Seguimiento, Control y Politica de
Riesgos, encuadrado en la Direccion de Riesgos.

En términos generales, los sistemas de gestion y control establecidos para evaluar, mitigar o
reducir el riesgo de crédito se basan en los procedimientos que seguidamente se exponen, asi
como en politicas prudentes de diversificacién y reduccién de concentracidon en contrapartes
y aceptacion de garantias.

Asimismo, el Consejo de Administracion de Kutxabank aprobéd el 29 de noviembre de 2018 el
documento de Politica de Riesgos de Contraparte del Grupo Kutxabank.

Proceso de analisis y admision

Con la finalidad de optimizar las posibilidades de negocio con cada cliente y garantizar un
grado de seguridad suficiente, la responsabilidad tanto en la admision del riesgo como en el
seguimiento del mismo estd compartida entre el gestor de negocio y el analista de riesgos
perteneciente a los departamentos de Admision (Grandes Riesgos, Empresas y Minorista) que,
mediante una comunicacion eficaz, permite una vision integral de la situacién de cada cliente
y una gestidon coordinada de los riesgos por parte de sus responsables.

En las Politicas de Admisiéon de Riesgo de Crédito se recogen los tres pilares basicos en los
que se basa el analisis en la concesidn: conocimiento del cliente, capacidad de pago y calidad
de las garantias.

La Politica detalla el proceso general de admisidn del riesgo a nuestros clientes, a través de
los modelos internos de scoring implantados para particulares y modelos internos de rating
para empresas. Todo ello, en base a un conjunto de principios, normas y limitaciones tanto
generales como especificas que han de respetar los gestores para la concesion de operaciones
de riesgo de crédito. En los Ultimos afios se han ido implantando nuevas versiones del modelo
de admisidn de hipotecas, del modelo comportamental (proactivo) en el que se basa la
admisién de préstamos preconcedidos y del modelo de Rating de Empresas generando un
nuevo Nivel de Calificacion (NICAL) para empresas. Todas las nuevas versiones de los modelos
de scoring, de admision de hipotecas y de comportamiento, fueron validadas y revisadas por
las areas independientes de control: Validacion Interna y Auditoria Interna. Se han revisado
y aprobado en los drganos correspondientes: Comité de Modelos y Consejo de Administracion.
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El Grupo Kutxabank tiene definido un modelo de atribuciones de riesgo delegadas que
establece un limite de autorizacidon de riesgos en base al tipo de riesgo, tipo de garantia,
finalidad, financiacion sobre el valor de tasacion (LTV) y con un limite global por cliente/grupo.
Para el caso de particulares, estos limites también se definen en base a los dictamenes
emitidos por los distintos modelos de calificacion implantados (scorings). En el caso de
empresas, de cara a las atribuciones de riesgo delegadas a los gestores de negocio, dichos
limites estan operativos en funcién del Nivel de Calificacion (NICAL). Estas atribuciones se
confieren con caracter personal y son indelegables.

Si las operaciones sobrepasan las atribuciones de riesgo delegadas de los gestores y directores
de oficinas, pasan a ser analizadas por el Area Central de Admision de Riesgos, quien autoriza
las operaciones, si procede, en funcidn de sus atribuciones de riesgo delegadas, o bien realiza
los correspondientes planteamientos a los niveles superiores para su autorizacion llegando en
su caso hasta Comisidn Ejecutiva/Consejo de Administracion, previamente supervisadas por
el Comité de Riesgos para estos 6rganos de decision.

El Grupo Kutxabank utiliza como un recurso fundamental en la gestidon del riesgo de crédito
el que los activos crediticios adquiridos o contratados por el Grupo cuenten con garantias
reales y otra serie de mejoras crediticias adicionales a la propia garantia personal del deudor,
para proceder a la concesion de riesgos.

Valoracién de garantias

La Politica de Garantias Eficaces y Valoracidon de Garantias Reales del Grupo Kutxabank
aprobada por el Consejo de Administracién el 25 de junio de 2020, define el tipo de garantias
que el Grupo considera eficaces y el método de valoracion y periodicidad de las retasaciones
de las garantias reales.

Se consideran garantias eficaces aquellas garantias reales y personales que son validas como
mitigantes del riesgo en funcidn de, entre otros aspectos, el tiempo necesario para ejecucidon
de las garantias, la capacidad de realizacién de las garantias y la experiencia en la realizacion
de las mismas.

La valoracién de las garantias reales se realiza en funcion de la naturaleza de la garantia real
recibida. Con caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran
por su valor de tasacién, realizada por entidades independientes de acuerdo con las normas
establecidas por Banco de Espafia para ello en el momento de la contratacion. Estas garantias
son sometidas a procesos de valoracidn periddicos mediante retasaciones completas,
actualizaciones estadisticas e indexaciones del valor de las mismas en base a indices publicos
sectoriales; las garantias reales en forma de valores cotizados en mercados activos se valoran
por su valor de cotizacién, ajustado en un porcentaje para cubrirse de posibles variaciones en
dicho valor de mercado que pudiese perjudicar la cobertura del riesgo; por su parte, las
garantias en forma de depdsitos pignorados, se valoran por el valor de dichos depdsitos, y en
caso de que estén denominados por moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio en
cada fecha de valoracion.

En cuanto a la consideracion de las garantias personales como eficaces en la admision de
operaciones de crédito, se tiene en cuenta la solvencia patrimonial suficientemente
contrastada con documentaciéon que asi lo acredite y, en especial, aquellas prestadas por
garantes identificados como sin riesgo apreciable o garantes considerados como clientes
significativos por parte del Grupo Kutxabank. Estas garantias personales consideradas como
eficaces, se tendran en cuenta para el calculo de la cobertura necesaria de las operaciones
dudosas, tanto en la estimacion individualizada de las mismas como en la colectiva.

Las garantias personales eficaces recibidas permiten la sustitucion del titular directo por el
garante a efectos del calculo de la cobertura.
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Instrumentacion

Los procesos de instrumentacién y soporte juridico de las operaciones se encuentran
especializados de tal forma que puedan dar respuesta a las diferentes segmentaciones de
clientes existentes, con un proceso de tratamiento para riesgos a medida y asesoramiento en
grandes operaciones, asi como con otro proceso que comprende la elaboracién y supervisiéon
de los diferentes modelos de contratos para la formalizacidon de las operaciones estandar que
se encuentra descentralizada en la Red.

Seguimiento del riesgo de crédito
Las politicas para la gestion del riesgo de crédito contemplan también el desarrollo de
metodologias, procedimientos y criterios para el seguimiento y control del riesgo de crédito,

incluyendo la clasificacién de las operaciones y la estimacion de las coberturas.

Los procesos de seguimiento del riesgo permiten tanto realizar un control individualizado por
clientes o grupos de clientes y grandes riesgos como genérico por segmentos:

e Seguimiento de particulares: Se realiza mensualmente a partir de un modelo estadistico
especifico (scoring de comportamiento).

e Seguimiento de empresas: Se realiza periddicamente a partir de una metodologia interna
de calificacién teniendo en cuenta el modelo de rating estadistico.

e Sistema automatico de alertas para todos los clientes del Grupo Kutxabank: El gestor
realiza un seguimiento operativo que surge del contacto directo con el cliente y la gestion
de su operativa diaria y adicionalmente los gestores y analistas de riesgos tienen acceso
al seguimiento de clientes, carteras y centros mediante el sistema automatico de alertas
implantado en el Grupo, entre las que se encuentran alertas por bajadas de niveles de
scoring y rating y permanencia en niveles bajos de scoring y rating. Adicionalmente,
existen matrices de transicién que la Red puede consultar y revisar a nivel de cliente para
analizar las operaciones cuyo Scoring/Rating ha empeorado.

e Seguimiento individualizado: El Grupo dispone de una unidad especializada para el
seguimiento de los clientes significativos y para la estimacidon individualizada de las
provisiones necesarias para cubrir el deterioro de las operaciones en vigilancia especial
y dudoso de dichos clientes. El analisis individual por parte del analista de Riesgos se
realiza para aquellas operaciones de refinanciaciéon (refinanciadoras, refinanciadas y
reestructuradas) con un importe superior a 250.000€ y para aquellas operaciones
pertenecientes a un cliente/grupo considerado significativo, es decir, cliente cuya
exposicion agregada es superior a 3.000.000€, o que, teniendo individualmente una
exposicion agregada superior a 100.000€, pertenezca a un grupo econdmico en el que
haya un acreditado con una exposicién agregada superior a 3.000.000¢€.

e Seguimiento colectivo: Se trata de un seguimiento mensual de la pérdida esperada
estimada en base a los modelos internos desarrollados por parte del departamento de
Metodologia y Desarrollo de Modelos Internos y basados en metodologias cuantitativas a
partir de la experiencia histérica de pérdidas observadas, para la clasificacion y
estimacion de provisiones fuera del alcance del seguimiento individualizado. Esto implica
la revision mensual de la clasificacion y dotaciones calculadas por el proceso colectivo.

e Riesgo Promotor: ElI Grupo dispone de una unidad especializada para realizar el
seguimiento del riesgo asociado al sector inmobiliario, que controla y evalla el correcto
desarrollo de los proyectos inmobiliarios financiados procurando anticipar cualquier
problema en la ejecucion de los mismos.
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e Incremento significativo del riesgo (ISR): Existe un sistema de identificacion de ISR en
base a una serie de indicios que implican un cambio en la clasificacion contable de las
operaciones.

e Seguimiento COVID-19: Con la propagacion del COVID-19 vy la crisis econémica derivada,
el Grupo ha reforzado la informacién de gestion para el seguimiento de las carteras de
riesgo de crédito. Destacan los informes del comportamiento de la cartera por sectores,
volumen de cartera cuyos deudores perciben alguna prestacion por desempleo y el
cuadro de mando de operaciones con medidas COVID-19 (moratorias y operaciones
avaladas) en el cual diariamente estan consultables informes que permiten hacer un
seguimiento por centro/cartera/gestor, tipo de moratoria, tipo de garantia, sector, tipo
de gestion, prioridad de gestion, tramos de vencimiento, situacion contable, situacion de
pago y llegar a nivel de contrato.

e Indicadores de dificultades financieras: Herramienta incorporada en Besaide y utilizada
por la Red para ayudar en la identificacion de si un cliente presenta dificultades
financieras o no, mediante el analisis de la capacidad de pago del cliente, sus niveles de
solvencia y endeudamiento. Esto permite la correcta identificaciéon de una medida de
refinanciacién y / o restructuracion o por el contrario una renegociacion y/o renovacion.

En cuanto al calculo de la Pérdida Esperada, el Grupo Kutxabank ha desarrollado e implantado
desde el 1 de enero de 2018 modelos internos (estadisticos) para la estimacion colectiva de
la misma y la consiguiente provisidon. Los parametros que conforman estos modelos se basan
en los scorings y ratings que el Grupo Kutxabank utiliza en su gestion de riesgos.

El Grupo actualiza peridédicamente sus modelos de PD y LGD de pérdida esperada bajo NIIF 9
con nuevos escenarios macroecondmicos estimados internamente; concretamente los
actuales escenarios fueron aprobados por los Organos de Gobierno de la Entidad Dominante
en enero de 2023 para ser utilizados en el ambito de la planificacidn financiera y de capital.
Los modelos incluyen pues la informacidn macroeconémica mas reciente y que reflejan en sus
proyecciones las mas actuales expectativas econémicas derivadas de la coyuntura presente y
futura.

Por lo que respecta a las exposiciones crediticias del Grupo directamente contraidas con
personas fisicas y/o juridicas de los paises participantes en el conflicto bélico entre Rusia y
Ucrania, cabe sefialar que se trata de niveles absolutamente marginales.

Las operaciones dudosas sujetas a estimacion colectiva de las coberturas que tengan garantias
personales eficaces de garantes identificados como sin riesgo apreciable o de garantes con
operaciones significativas podran ser objeto de estimacion individualizada de las coberturas
teniendo en cuenta dichas garantias. Asimismo, las operaciones dudosas sujetas a estimacion
colectiva de las coberturas que tengan garantias personales eficaces distintas a las anteriores,
y las operaciones normales con garantias personales eficaces podran ser objeto de estimacion
colectiva de las coberturas atribuyendo al garante el importe garantizado a los efectos del
calculo de la cobertura de la operacion.

En el Mapa de Modelos, se detallan todos los modelos de pérdida esperada con su nivel de
criticidad y materialidad (TIER), en base al cual se establece la periodicidad del seguimiento
y de las restimaciones. El grupo Kutxabank cuenta con un entorno de control del riesgo de
modelo, en el que el Comité de Modelos desempefia un papel fundamental.
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La Unidad de Metodologia y Desarrollo de Modelos Internos es quien desarrolla tanto los
modelos de admision de particulares y empresas (scorings y ratings) asi como los modelos de
seguimiento (scoring de comportamiento y nivel de calificacién de empresas) y los modelos
de parametros para el célculo de la Pérdida Esperada tanto para la estimacion de provisiones
como para la de capital. Dichos modelos son validados por la unidad independiente de
Validacion Interna, revisados por Auditoria Interna como tercera linea de defensa y aprobados
por los 6rganos internos correspondientes. Por otro lado, tanto el departamento de Auditoria
Interna de la Entidad Dominante como el de Validacion Interna llevan a cabo un seguimiento
de las recomendaciones y sugerencias detalladas en los informes de validacion e informes de
auditoria realizados por dichas areas de control. Ademas, Validacidn Interna realiza
validaciones recurrentes de los Sistemas de Calificacion y su implementacidn. Asimismo,
Auditoria Interna lleva a cabo distintas revisiones recurrentes sobre el seguimiento de los
Modelos de Ordenacién (scoring y rating), sobre el seguimiento de parametros, sobre la
clasificacidon de operaciones crediticias (staging) de acuerdo a NIIF 9, sobre la calidad del dato
de variables y sobre la gobernanza de modelos.

Adicionalmente, el Comité de Gestion de Activos Improductivos tiene como funcién velar por
gue se esta realizando una gestién adecuada de los activos improductivos en linea con la
estrategia del Grupo Kutxabank mediante el mantenimiento de una visién global y transversal
y un seguimiento periddico del cumplimiento de objetivos definidos para la gestion y reduccién
de activos improductivos.

Recuperaciones

La principal responsabilidad de gestionar la premora reside en las lineas de Negocio. Las
facultades para resolver transacciones de cambio de términos y condiciones iniciales de
contratos con dificultades financieras residen en la unidad central de Recuperaciones en linea
con sus atribuciones de riesgo delegadas.

El establecimiento de procedimientos eficientes de gestion de los riesgos vivos permite a su
vez obtener ventajas en la gestion de los riesgos vencidos al posibilitar una politica proactiva
a partir de la identificacidon precoz de los casos con tendencia a convertirse en dudoso y su
traspaso a especialistas en la gestion de recuperaciones, quienes determinan los diferentes
tipos de procedimientos de recuperacion que conviene aplicar.

Los sistemas de informacion facilitan informacion diaria sobre la situacién individualizada y
global de los riesgos que gestionan, apoyados por diferentes indicadores o alertas que facilitan
una rapida gestion.

La Unidad de Recuperaciones cuenta con gestores especializados en el seguimiento y apoyo
a la gestion recuperatoria descentralizada en oficinas, que incluye la premora, apoyo de
empresas externas especializadas y letrados especializados en la gestion recuperatoria de
contencioso.

Refinanciaciones

Sin perjuicio de todo lo anterior, el Grupo Kutxabank viene aplicando medidas para mitigar el
impacto de la crisis en los acreditados que presentan dificultades transitorias para atender el
pago de sus deudas. El principio fundamental es facilitar el cumplimiento de sus obligaciones
a los deudores que presentan una voluntad inequivoca de hacerles frente.

En la politica de refinanciacion y reestructuraciéon de deudas se fijan como objetivos basicos
la adecuacién del plan de pagos a la capacidad real del deudor y el reforzamiento de las
garantias en las operaciones tratadas.
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El andlisis y tratamiento de estas operaciones se hace a medida para cada tipo de deudor,
con un alto grado de centralizacion de atribuciones de riesgo delegadas en las areas de Riesgos
y Recuperaciones para su resolucion, dependiendo del segmento al que pertenecen.

Los instrumentos utilizados son las ampliaciones de plazo y la introduccion de periodos de
carencia en las operaciones hipotecarias junto con la incorporacién de nuevas garantias para
atender el pago de las mismas o de otros créditos que carezcan de ellas.

El Grupo tiene ademas establecido para esta cartera un sistema especifico para el seguimiento
individualizado de la misma y su clasificacion contable como se indica en el apartado anterior
sobre seguimiento.

Politicas y procedimientos en relacién con las actividades en el mercado hipotecario

En lo relativo al Mercado Hipotecario, y de acuerdo a lo establecido por el Real Decreto-ley
24/2021, de 2 de noviembre, en materia de bonos garantizados, que deroga la Ley 2/1981
de Regulacion del Mercado Hipotecario, el Real Decreto 716/2009 y la Circular 7/2010 de
Banco de Espafia y asi como la Ley 1/2013 de 14 de mayo de medidas para reforzar la
proteccidén a los deudores hipotecarios, reestructuracion de deuda y alquiler social, el Grupo
tiene establecidos en sus diferentes procesos los controles precisos en orden a garantizar el
cumplimiento de los requisitos establecidos por la normativa en las diferentes fases de
admisidn, instrumentacion, seguimiento y control de las operaciones que cuentan con garantia
hipotecaria.

Adicionalmente, la Ley de Crédito Inmobiliario (LCI) entrd en vigor el 16 de junio de 2019 y
es una trasposicién de la Directiva Europea 2014/2017. Esta Ley busca una mayor proteccién
del cliente a lo largo de todo el proceso hipotecario, exigiendo a las entidades financieras,
entre otros aspectos, que se le facilite al cliente una informacién precontractual clara y
comprensible, y que el producto se adapte a sus necesidades potenciando la transparencia y
seguridad juridica. El Grupo ha realizado los cambios necesarios para adaptarse en plazo a
los requisitos de esta nueva Ley.

Los Administradores de la Entidad Dominante son los responsables del cumplimiento de las
politicas y procedimientos aprobados relativos al mercado hipotecario. Entre otros aspectos
estos procedimientos hacen especial hincapié en los siguientes puntos:

- Obligatoriedad de un analisis de la viabilidad de las operaciones autorizadas o propuestas
y de las garantias que se recojan. El expediente de todas las operaciones debe incluir la
documentacién e informacién necesaria que dé soporte a la operacion y, en especial, para
la valoracion de la capacidad de pago del cliente (justificacién de ingresos recurrentes en
particulares y cuentas de resultados en el caso de empresas) y de las garantias de la
operacion (declaracion de bienes en particulares, estados financieros en empresas y
tasaciones actualizadas en operaciones hipotecarias).

- Las atribuciones de riesgo delegadas tienen en cuenta la relaciéon entre el importe del
préstamo y el valor de tasacion del bien inmueble hipotecado, asi como todas las garantias
suplementarias que puedan existir en la operacidon. Las politicas establecen en funcion de
los tipos de garantia niveles maximos a financiar en funcién de los Loan to Value (LTV) de
las operaciones.

El Grupo autoriza valoraciones de las tasadoras lideres en los ambitos de actuacion de su red
comercial, siendo las tasadoras principales utilizadas “Servicios Vascos de Tasaciones, S.A.”
y “Tasaciones Inmobiliarias, S.A.”.
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Riesgo de Contraparte

Por lo que respecta a las actividades tesoreras, la Entidad Dominante tiene establecidos unos
limites de exposicidn maxima por contraparte que impiden que incurra en un elevado nivel de
concentracion con entidad financiera alguna. En el caso de los productos derivados, el
consumo de limite computado incluye tanto el valor de los derechos actuales (valor de
reposicion positivo) como una medida del riesgo potencial que pudiera derivarse de una
evolucién favorable de dicho valor de reposicion en el futuro.

El Grupo utiliza acuerdos de netting y de colateral firmados con contrapartes como politica de
mitigacién de riesgos por este concepto. Al 30 de junio de 2023 los depdsitos recibidos y
entregados como garantia colateral ascienden a y miles de euros, respectivamente, y se
encuentran registrados en los epigrafes “Pasivos financieros a coste amortizado - Depésitos
- Entidades de crédito” y “Activos financieros a coste amortizado - Préstamos y anticipos -
Entidades de crédito” del balance consolidado (2.110 y 365.017 miles de euros,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2022).

Control del Riesgo

Las lineas de actuacion descritas responden a los desarrollos que se estan ejecutando
encaminados a alinear los procesos de riesgos del Grupo con la normativa y regulacién vigente
en cada momento. En este orden de cosas el Grupo estd comprometido con la mejora continua
en el disefio e implantacion de herramientas y procedimientos para un tratamiento mas eficaz
del riesgo crediticio con clientes en todos sus procesos, que aseguren unos estandares de
calidad de servicio y rigor en los criterios aplicados, con el objetivo Ultimo de preservar la
solvencia de la entidad y aportar valor a la misma.

Corresponde a la Comision de Control del Riesgo la funcion de revisar sistematicamente las
exposiciones con los principales tipos de riesgo, el control y supervisién del sistema de gestién
de riesgos, asi como el analisis y evaluacion de las propuestas sobre estrategia y politicas de
gestion del riesgo.

La Direccion de Auditoria Interna, verifica el cumplimiento efectivo de las politicas y
procedimientos de gestidn anteriormente expuestos, evaluando la suficiencia y eficacia de las
actividades de gestion y control de cada unidad funcional y ejecutiva. Para ello, realizan
periddicamente auditorias de los centros relacionados con el riesgo de crédito, lo que incluye
el examen de la recuperabilidad de activos y su adecuada clasificacion contable. La
informacién procedente de estas auditorias es remitida, ademas de a los 6rganos ejecutivos
correspondientes, a la Comision de Auditoria y Cumplimiento Normativo de la Entidad
Dominante.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 la practica totalidad de los préstamos y
partidas a cobrar con la clientela en vigor habian sido contratados con contrapartes residentes
en el Estado.

A continuacion, se presenta el detalle, para los Préstamos y anticipos de Clientela, de la
exposicion al riesgo de crédito que se encuentra cubierta por garantias reales en funcién del
sector de actividad al que pertenecen y en funcion del ratio loan to value (LTV) calculado a
partir del valor actualizado de las garantias del Grupo al 30 de junio de 2023 y al 31 de
diciembre de 2022 (valor en libros):
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Préstamos con garantia real. Importe en libros sobre importe de la Ultima
tasacioén disponible (loan to value)

refinanciadas y
reestructuradas

. De los Superior al
(Miles de Euros) De los cuales: cuales: Inferior o Superior al Superior al 60% 80% e Superior al
TOTAL Garantia Resto de igual al 40% | 40% e inferior | e inferior o igual | inferior o ?OO"/
inmobiliaria garantias 9 °lo igual al 60% al 80% igual al °
reales 100%
30/06/2023
Administraciones Publicas 5.731.482 25.835 3.415 9.775 10.614 6.206 2.212 443
Otras sociedades
financieras y empresarios 201.757 69.506 75 14.558 53.800 739 - 484
individuales
Sociedades no financieras 8.794.399 1.911.598 61.785 897.423 683.123 200.677 58.623 133.537
y empresarios individuales
Construccion y 491.644 491.566 - 300.244 158.678 4.903 6.196 21.545
promocion inmobiliaria
Gypnstruccion de obra 356.403 10.778 257 5.679 3.733 1.071 310 242
Resto de finalidades 7.946.352 1.409.254 61.528 591.500 520.712 194,703 52.117 111.750
Grandes empresas 5.598.213 157.215 26.141 49.511 59.715 16.563 881 56.686
_Pymes y empresarios 2.348.139 1.252.039 35.387 541.989 460.997 178.140 51.236 55.064
individuales
Resto de hogares 32.596.584 29.642.697 61.531 | 6.263.954 10.215.395 10.965.472 | 1.400.532 858.875
Viviendas 29.418.121 29.064.108 43.852 | 5.969.060 10.054.041 10.882.527 | 1.376.326 826.006
Consumo 1.324.751 85.396 4.540 40.593 23.433 13.587 5.931 6.392
Otros fines 1.853.712 493.193 13.139 254,301 137.921 69.358 18.275 26.477
TOTAL (*) 47.324.222 | 31.649.636 | 126.806 | 7.185.710| 10.962.932 11.173.094 | 1.461.367 993.339
Operaciones de
refinanciacion, 898.758 569.150 18.901 126.691 144.445 131.730 57.698 127.487

(*) Saldo total sin incluir “Anticipos distintos de préstamos” por importe de 270.183 miles de euros (véase

Nota 9.4).

Préstamos con garantia real. Importe en libros sobre importe de la Ultima
tasacion disponible (loan to value)

De los C[lﬁllg:_ Inferior o Superior al Superior al Suggl;iog al
. cuales: ; . 40% e 60% e . ° Superior al
(Miles de Euros) TOTAL P Resto de igual al . A . N inferior o o
Garantia garantias 40% inferior o inferior o igual al 100%
. S . o . o
inmobiliaria reales igual al 60% igual al 80% 100%
31/12/2022
PQSI?Q;’:StraC'O”eS 5.164.652 27.780 3.455 8.641 12.942 6.821 2.361 470
Otras sociedades
financieras y empresarios 144.854 54.703 1 9.375 44.293 558 58 420
individuales
Sociedades no
financieras y empresarios 8.620.420 1.988.143 75.500 912.045 718.927 205.850 71.555 155.266
individuales
Construccion y 525.093 525.014 - 309.302 162.699 8.054 19.902 25.057
promocion inmobiliaria
gy onstruccion de obra 334.212 11.352 315 5.690 4.010 1.280 319 368
Resto de finalidades 7.761.115 1.451.777 75.185 597.053 552.218 196.516 51.334 129.841
Grandes empresas 5.305.211 158.774 26.602 52.505 60.805 9.306 1.571 61.189
Pymesy 2.455.904 1.293.003 48.583 544,548 491.413 187.210 49.763 68.652
empresarios individuales
Resto de hogares 32.211.684 29.823.606 77.514 6.213.643 10.009.969 11.272.319 1.431.968 973.221
Viviendas 29.570.561 29.202.843 55.159 5.901.148 9.837.990 11.179.704 1.403.919 935.241
Consumo 1.343.733 92.487 5.853 43.625 26.375 15.441 6.530 6.369
Otros fines 1.297.390 528.276 16.502 268.870 145.604 77.174 21.519 31.611
TOTAL (*) 46.141.610 31.894.232 156.470 7.143.704 10.786.131 11.485.548 1.505.942 1.129.377
Operaciones de
refinanciacion,
refinanciadas y 1.007.482 603.128 19.244 138.365 159.362 112.099 76.845 135.701
reestructuradas

(*) Saldo total sin incluir “Anticipos distintos de préstamos” por importe de 474.688 miles de euros (véase

Nota 9.4).

Asimismo, se presenta a continuacion el detalle de la exposicion al riesgo de crédito del Grupo,
gue se compone por los epigrafes “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depésitos a la vista” (sin incluir el saldo de caja), “Activos financieros mantenidos para
negociar”, “Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados”, “Activos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados”, “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global”, “Activos financieros a coste amortizado”, “Derivados - contabilidad de coberturas”,
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“Inversiones en negocios conjuntos y asociadas”, “Garantias financieras concedidas” y los
capitulos “Otras garantias prestadas” y “Créditos documentarios irrevocables” del epigrafe
“Otros compromisos concedidos” en funcidn del sector de actividad al que pertenece y en
funcion del area geografica en que se encuentra localizado al 30 de junio de 2023 y al 31 de
diciembre de 2022 (valor en libros):

(Miles de Euros) TOTAL Espafia Resto de la Union | américa Resto del
uropea mundo
30/06/2023
Bancos centrales y entidades de crédito 5.171.540 4.585.270 452.531 43.773 89.966
Administraciones Publicas 11.507.847 10.662.235 845.612 - -
Administracién Central 5.309.687 4.464.075 845.612 - -
Otras Administraciones Pdblicas 6.198.160 6.198.160 - - -
) OFrf‘ss sociedades financieras y empresarios 605.178 404.210 200.097 _ 871
individuales
_ Sociedades no financieras y empresarios 13.344.499 13.067.358 202.595 52.396 22.150
individuales

Construccién y promocién inmobiliaria 893.892 893.847 - - 45

Construccidn de obra civil 532.271 526.001 6.270 - -

Resto de finalidades 11.918.336 11.647.510 196.325 52.396 22.105
Grandes empresas 9.062.727 8.900.901 124.536 19.838 17.452
Pymes y empresarios individuales 2.855.609 2.746.609 71.789 32.558 4.653

Resto de hogares 32.659.928 32.393.984 109.753 32.332 123.859

Viviendas 29.419.124 29.156.613 107.861 31.790 122.860

Consumo 1.324.751 1.323.410 848 130 363

Otros fines 1.916.053 1.913.961 1.044 412 636

TOTAL 63.288.992 61.113.057 1.810.588 128.501 236.846
(Miles de Euros) TOTAL Espafia R_e:sto de la América Resto del
Unién Europea mundo
31/12/2022
Bancos centrales y entidades de crédito (*) 7.720.913 7.402.571 208.700 44.063 65.579
Administraciones Publicas 11.723.832 10.538.447 1.185.385 - -
Administracién Central 6.181.098 4.995.713 1.185.385 - -
Otras Administraciones Publicas 5.542.734 5.542.734 - - -
_Ot!'a_s sociedades financieras y empresarios 704.817 485.375 216.960 R >.482
individuales
_Sociedades  no  financieras y ~empresarios 13.118.425 12.853.304 194.736 | 47.812 22.573
individuales

Construccién y promocién inmobiliaria 972.093 972.048 - - 45

Construccién de obra civil 518.939 513.609 5.277 - 53

Resto de finalidades 11.627.393 11.367.647 189.459 47.812 22.475
Grandes empresas 8.726.254 8.574.846 118.090 15.492 17.826
Pymes y empresarios individuales 2.901.139 2.792.801 71.369 32.320 4.649

Resto de hogares 32.274.668 31.999.568 111.251 31.134 132.715

Viviendas 29.571.591 29.300.483 109.171 30.301 131.636

Consumo 1.343.733 1.342.271 900 172 390

Otros fines (*) 1.359.344 1.356.814 1.180 661 689

TOTAL 65.542.655 63.279.265 1.917.032 | 123.009 223.349

(*) Véase Nota 1.4
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A continuacién, se presenta el detalle por comunidad auténoma para los instrumentos
financieros del Grupo del cuadro anterior localizados geograficamente en el Estado al 30 de
junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 (valor en libros):

(Miles de Euros) Comunidades Auténomas
30/06/2023 TOTAL Pais Vasco Andalucia Madrid Catalufia Comun_ldad Resto
Valenciana
Bancos centrales y entidades de crédito 4.585.270 344.873 358 3.726.669 195.133 - 318.237
Administraciones Publicas 10.662.235 2.336.479 962.220 613.161 58.145 367.647 | 1.860.508
Administracién Central 4.464.075 - - - - - -
Otras Administraciones Publicas 6.198.160 2.336.479 962.220 613.161 58.145 367.647 | 1.860.508
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales 404.210 130.221 11.433 260.123 2.045 107 281
opciedades no financieras y empresarios | 13.067.358 | 4.896.546 | 1.062.000 | 5.618.368 |  454.622 53.541| 982272
Construccion y promocién inmobiliaria 893.847 446.995 81.355 269.626 57.457 2.410 36.004
Construccién de obra civil 526.001 76.430 25.554 421.174 153 1.100 1.590
Resto de finalidades 11.647.510 4.373.121 955.100 4.927.568 397.012 50.031 944,678
Grandes empresas 8.900.901 3.014.474 206.926 4.616.685 266.050 17.895 778.871
Pymes y empresarios individuales 2.746.609 1.358.647 748.174 310.883 130.962 32.136 165.807
Resto de hogares 32.393.984 | 12.537.556 | 7.699.480 5.247.392 | 2.067.556 | 1.408.103 | 3.433.897
Viviendas 29.156.613 10.756.944 | 6.744.042 5.045.803 1.995.440 1.338.614 | 3.275.770
Consumo 1.323.410 566.426 390.351 142.011 57.843 54.654 112.125
Otros fines 1.913.961 1.214.186 565.087 59.578 14.273 14.835 46.002
TOTAL 61.113.057 | 20.245.675 | 9.735.500 | 15.465.713 | 2.777.501 | 1.829.398 | 6.595.195
(Miles de Euros) Comunidades Auténomas
31/12/2022 TOTAL Pais Vasco | Andalucia |  Madrid Catalufia | Comunidad - pogg
Valenciana
(E‘;‘”c“ centrales y entidades de crédito 7.402.571 360.468 1.487| 6.519.329| 222.525 - 298.762
Administraciones Publicas 10.538.447 2.130.557 638.425 428.724 58.033 469.648 | 1.817.347
Administracién Central 4.995.713 - - - - - -
Otras Administraciones Publicas 5.542.734 2.130.557 638.425 428.724 58.033 469.648 | 1.817.347
Otras sociedades financieras y 485.375 205.646 70.592 206.740 2.009 70 318
empresarios individuales
infj‘i’vci'gg:ge: no financieras y empresarios |, g53 304 |  4.852.776 | 1.090.336 | 5.493.715| 420.941 57.555 |  937.981
Construccién y promocién inmobiliaria 972.048 452.698 89.393 311.180 56.915 5.248 56.614
Construccién de obra civil 513.609 79.430 26.452 404.782 167 1.160 1.618
Resto de finalidades 11.367.647 4.320.648 974.491 4.777.753 363.859 51.147 869.749
Grandes empresas 8.574.846 2.952.262 193.738 4.475.431 233.932 16.177 703.306
Pymes y empresarios individuales 2.792.801 1.368.386 780.753 302.322 129.927 34.970 176.443
Resto de hogares 31.999.568 | 12.475.221 | 7.386.877 5.233.486 | 2.059.615| 1.402.757 | 3.441.612
Viviendas 29.300.483 | 11.107.143| 6.540.735 5.040.463 | 1.991.606 | 1.333.368 | 3.287.168
Consumo 1.342.271 592.762 394.148 137.555 53.914 53.686 110.206
Otros fines (*) 1.356.814 775.316 451.994 55.468 14.095 15.703 44.238
TOTAL 63.279.265 | 20.024.668 | 9.187.717 | 17.881.994 | 2.763.123 | 1.930.030 | 6.496.020

(*) Véase Nota 1.4

A continuacion, se presenta el detalle al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 de
los saldos vigentes de refinanciaciones y restructuraciones del Grupo clasificados en funcién
de su situacién contable, de la contraparte y de las garantias que presentan:
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30/06/2023

TOTAL

Del cual: STAGE 3

Deterioro i 1 Deterioro
Sin garantia real Con garantia real de valor Sin ?_::ntla Con garantia real de valor
acumulado acumulado
o pérdidas o pérdidas
acumuladas acumuladas
en el valor en el valor
Méximo de la garantia | Fazonable Méximo de la garantia | Fazonable
real que puede dgbldasdal real que puede dgbldasdal
; riesgo de ; riesgo de
NO Importe NO Importe considerarse cré}qdito No | Importe | No Importe considerarse crégdito
oper. bruto oper. bruto oper. bruto oper. bruto
. Resto de . Resto de
Garantia . Garantia ;
inmobiliaria garantias inmobiliaria garantias
reales reales
Entidades de crédito - - - - - - - - - - - - - -
Administraciones Publicas 7 5.746 47 8.227 8.227 - - - - - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales 3 23 10 886 777 - (115) - - 4 260 236 - (86)
Sociedades no financieras y empresarios individuales 1.581 | 323.092 1.505 | 364.748 309.006 3.478 (136.463) 176 | 17.783 600 164.165 147.131 597 (94.107)
if;;ﬁ”g‘;zes’ Financiacién a la construccion y promocién 2 49 255 | 111.756 102.065 - (34.601) 2 49| 162| 65.788 57.062 - (25.056)
Resto de hogares 1.311 18.814 | 4.405| 394.604 364.676 93 (80.804) 575 5.810 | 1.624 | 144.659 129.565 - (70.027)
Total 2.902 | 347.675 | 5.967 | 768.465 682.686 3.571 | (217.382) 751 | 23.593 | 2.228 | 309.084 276.932 597 | (164.220)
Financiacién clasificada como activos no corrientes y
grupos enajenables de elementos que se han clasificado - - - - - - - - - - - - - -
como mantenidos para la venta
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31/12/2022

TOTAL

Del cual: STAGE 3

Deterioro i 1 Deterioro
Sin garantia real Con garantia real de valor Sin ?:;?ntla Con garantia real de valor
acumulado acumulado
o pérdidas o pérdidas
acumuladas acumuladas
, . , en el valor , . . en el valor
Maximo de la garantia razonable Maximo de la garantia razonable
real que puede debidas al real que puede debidas al
No Importe No Importe considerarse riesgo de No Importe No Importe considerarse riesgo de
oper. bruto oper. bruto - Resto do crédito oper. | bruto | oper. bruto ) Resto de crédito
Garantia arantias Garantia arantias
inmobiliaria | ¢ inmobiliaria | ¢
reales reales
Entidades de crédito - - - - - - - - - - - - - -
Administraciones PUblicas 7 6.357 47 8.579 8.579 - - - - - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales 4 43 11 1.141 1.023 - (344) - - 5 498 472 - (317)
Sociedades no financieras y empresarios individuales 1.833 | 417.495 1.608 | 373.764 314.408 3.446 (150.311) 174 | 30.904 614 148.051 138.213 615 (100.859)
”?neq cﬁjl/gtl‘ia;es; Financiacidn a la construccion y promocion 1 46| 275| 123172 112.600 - (28.341) 1 46| 154| 40.052 38.671 - (13.590)
Resto de hogares 1.400 19.846 | 4.550 | 413.346 380.611 125 (82.434) 597 5.974| 1.634| 145.372 129.566 39 (71.726)
Total 3.244 | 443.741 | 6.216 | 796.830 704.621 3.571 | (233.089) 771 | 36.878 | 2.253 | 293.921 268.251 654 | (172.902)
Financiacion clasificada como activos no corrientes y
grupos enajenables de elementos que se han clasificado - - - - - - - - - - - - - -
como mantenidos para la venta
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b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez en su aspecto mas significativo, el estructural, consiste en la posibilidad
de que, a causa del desfase entre los plazos de vencimiento de sus activos y de sus pasivos,
el Grupo se encuentre ante una eventual incapacidad para atender sus compromisos de pago
a un coste razonable, o a que no pueda dotarse de una estructura de financiacidn estable
capaz de soportar sus planes de negocio para el futuro.

La responsabilidad udltima en materia de riesgo de liquidez recae en el Consejo de
Administracion, siendo el Comité de Activos y Pasivos (COAP), compuesto por miembros de
la Direccion de la Entidad Dominante, el d6rgano colegiado de decision competente por
delegacién del Consejo de Administracion.

El Grupo cuenta con un Manual de Politicas de Gestion del Riesgo de Liquidez, aprobado por
el Consejo de Administracion de la Entidad Dominante, donde en relacién al Riesgo de Liquidez
se establecen, entre otros aspectos, el perfil de riesgo de liquidez de la entidad, la estructura
de gobierno interno del riesgo, las politicas de gestion especificas, la descripcion de los
principales procedimientos, la identificacion de las principales funciones propias de dichos
procedimientos y asignacidn de responsabilidades sobre las mismas, la descripcion de las
principales herramientas utilizadas y la estructura de reporting de gestidén. La gestién pasa
por la estrecha monitorizacion de los desfases de vencimientos presentes en el balance del
Grupo, el analisis de su evolucion previsible futura, la inclusion del factor liquidez en la toma
de decisiones de negocio, el recurso a los mercados financieros para completar una base
estable de financiacidn y la habilitacion de vias de liquidez aptas para su utilizacién inmediata
en caso de escenarios extremos imprevistos.

El COAP es el encargado de evaluar las necesidades futuras de liquidez del Grupo. Para ello,
la Direccion de la Entidad Dominante define el Plan de Financiacidén a 3 afios que se concreta
en el Plan de Liquidez de periodicidad anual. En el Plan de Liquidez anual se define la estrategia
de emision de financiacién mayorista, en funcién de las previsiones de necesidades de liquidez
gue provengan de la evolucién del negocio, vencimientos de emisiones e inversiones y
desinversiones de activos previstas. La determinacion del volumen vy tipologia de activos de
dichas operaciones se realiza en funcién de la evolucidn del balance y la posicidn de liquidez
del Grupo y de las condiciones y expectativas de mercado. El Consejo de Administracion de la
Entidad Dominante autoriza cada una de las emisiones a realizar.

El COAP realiza el seguimiento del presupuesto de liquidez con frecuencia quincenal. Entre
otros controles, la Entidad Dominante realiza un seguimiento mensual de indicadores y limites
de liquidez, activos liquidos elegibles disponibles en el Banco Central Europeo y la capacidad
de emision de bonos garantizados. Adicionalmente, analiza periddicamente los resultados
obtenidos en los ejercicios de estrés de liquidez realizados para evaluar la adecuacién de la
posicion de liquidez bajo diferentes escenarios adversos, ademas de los niveles de activacidon
y situacion de las medidas disponibles dentro del Plan de Contingencia de Liquidez del Grupo.

Por su parte, la Direccién de Tesoreria y Mercado de Capitales asume la responsabilidad de
acudir a los mercados financieros para dotar al Grupo, a un coste razonable, de fuentes
estables de financiacién externa que compensen el proceso de desintermediacién seguido por
los clientes en sus decisiones de inversion, asi como el ritmo de crecimiento de sus demandas
de financiacién.

Ademas, el Grupo trabaja para mantener abiertas vias adicionales de financiacion,
institucionales y de todo tipo, a las que recurrir en caso de enfrentarse a escenarios de liquidez
extremadamente desfavorables, de forma que incluso en dichas situaciones quede
garantizada la atencién a todos sus compromisos de pago.
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La necesidad de monitorizar de cerca la evolucidn de las entidades en esta materia a raiz de
la crisis financiera desatada a partir del 2007 que desencadend un complejo escenario en
cuanto a gestion de liquidez, ha tenido como consecuencia la proliferacion de informes
normativos sobre la situacidon de liquidez de las entidades financieras y el desarrollo de
indicadores estandarizados para todo el sector. En buena parte, los nuevos informes
normativos han sustituido a la informacion de gestion que se venia elaborando hasta hace
poco, y han entrado a formar parte de la bateria de indicadores de gestion en materia de
riesgo de liquidez.

En este sentido, en 2010, el Comité de Basilea reformd sus principios alcanzando las
recomendaciones conocidas como Basilea III, actualmente en vigencia. Esta Ultima mejora
fue motivada por la Ultima gran crisis internacional, y a diferencia de sus antecesoras también
desarrolla apalancamiento y liquidez, ya que la crisis financiera habia puesto de manifiesto
que la imposibilidad de hacer frente a las obligaciones en fecha y a un coste razonable habia
sido el gran desencadenante de numerosos problemas para distintas entidades y no quedaba
regulado por normativa anterior. Las autoridades europeas, conscientes de la relevancia de la
liquidez para la estabilidad financiera, comenzaron a dar pasos concretos, a través de nuevos
estandares normativos vinculantes, para generar un marco de gestion de liquidez mas
ordenado y homogéneo. Asi, en Basilea III, traspuesta a nivel europeo a través de la Directiva
2013/36/UE (CRD 1V) y el Reglamento UE 575/2013 (CRR), se recogieron por primera vez de
forma cuantitativa dos estandares minimos para la liquidez, las ratios Liquidity Coverage Ratio
(LCR) y la Net Stable Funding Ratio (NSFR), fijando su obligado cumplimiento a partir de 2015
y 2018, respectivamente, si bien en el sequndo caso no se cumplieron los plazos previstos
para su entrada en vigor. Asi, y tras la entrada en vigor del CRR2, el NSFR es de obligado
cumplimiento desde el 28 de junio de 2021.

Asimismo, un adecuado nivel de los mencionados indicadores LCR y NSFR estd incluido entre
los objetivos estratégicos que definen el Marco de Apetito al Riesgo del Grupo en materia de
liquidez, donde se establecen unos umbrales fijados a unos protocolos de actuacion
determinados.

Ademas, en términos de gestion del Riesgo de Liquidez, existe un conjunto de indicadores de
liquidez adicionales que sirven para monitorizar la evolucién de las diferentes magnitudes que
afectan la tolerancia al riesgo definido.

Adicionalmente, con la entrada en vigor del Proceso de Revisidon y Evaluacion Supervisora
(SREP, por sus siglas en inglés), la Entidad Dominante realiza, desde el 2015 y con una
periodicidad anual, un Proceso Interno de Autoevaluacién de Liquidez (ILAAP, por sus siglas
en inglés) para evaluar su capacidad de cumplir con los requerimientos de liquidez, tanto en
una situacién de normalidad como en un escenario adverso, en el corto, medio y largo plazo.
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Estructura de financiacién

Los vencimientos de los valores nominales de las emisiones mayoristas a los que se enfrentaba

el Grupo al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 son los siguientes

Miles de Euros
30/06/2023 2023 2024 2025 > 2025
Bonos y cédulas hipotecarias 150.000 - 1.153.846 100.000
Deuda senior preferred - - - 500.000
Deuda senior non-preferred - 500.000 - 1.000.000
Titulizaciones vendidas a terceros - - - 107.383
Total vencimientos de emisiones mayoristas 150.000 500.000| 1.153.846| 1.707.383
Miles de Euros
31/12/2022 2023 2024 2025 > 2025
Bonos y cédulas hipotecarias 150.000 - 1.153.846 100.000
Deuda senior preferred - - - -
Deuda senior non-preferred - 500.000 - 500.000
Titulizaciones vendidas a terceros - - - 120.050
Total vencimientos de emisiones mayoristas 150.000 | 500.000 | 1.153.846 720.050

El detalle de los activos liquidos disponibles y la capacidad de emision de las que disponia el
Grupo al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Millones de Euros
30/06/2023 31/12/2022
Caja y Depdsitos en Bancos Centrales 2.772 5.603
Activos nivel 1 (HQLA L1) 4.657 5.659
Otros activos negociables elegibles por el BCE 473 401
Titulos propios 1.094 1.846
Préstamos No Hipotecarios 4.727 4.296
Subtotal Activos Elegibles s/BCE 13.723 17.805
Depositos en Bancos Centrales 571 6.153
Activos elegibles s/BCE no cargados 13.152 11.652
Otros activos negociables no elegibles por el BCE 1.055 960
Capacidad de emision de titulos elegibles 26.372 25.952
Total 40.579 38.564
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c) Riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio

En el desempefio de su funcidon de intermediacion, las entidades financieras asumen la
discordancia entre las distintas condiciones contractuales requeridas por oferentes y
demandantes de fondos. Al atender dichos requerimientos, las entidades quedan expuestas a
incurrir en posibles pérdidas como consecuencia del efecto que una evolucién desfavorable de
las condiciones en los mercados pudiera tener sobre sus posiciones abiertas por tal motivo.

En concreto, el Riesgo Estructural de Tipo de Interés es uno de los tipos de riesgo identificados
en la tipologia corporativa de riesgos del Grupo Kutxabank, dentro de la categoria de riesgos
financieros.

Su ambito de gestién viene delimitado por la definicidon corporativa de este tipo de riesgo
acufada en el Grupo Kutxabank. Segun dicha definicion, establecida en el Marco de Gobierno
Interno de la Gestion del Riesgo: El riesgo estructural de tipo de interés se define como la
posibilidad de que el Grupo incurra en pérdidas de valor econédmico como consecuencia del
efecto de movimientos adversos de los tipos de interés sobre su capacidad presente y futura
para obtener margenes financieros. Se excluyen del ambito de aplicacién de este tipo de
riesgo las posiciones adscritas a la actividad de trading.

Este tipo de riesgo esta afectado por cuatro factores de riesgo principales:

e Riesgo de repreciacion, por la diferencia en los plazos de vencimiento o revisidén de tipo
de interés de los activos y pasivos

e Riesgo de curva, por el potencial cambio de la pendiente y forma de la curva de tipos
de interés

e Riesgo de base, como consecuencia de la imperfecta correlacién entre las variaciones
en los tipos de interés de diferentes instrumentos con caracteristicas de vencimiento y
repreciacion similares

e Opcionalidades a favor de terceros presentes en algunas operaciones. La opcionalidad
puede ser automatica (explicita o implicita) como los suelos o techos a los tipos de
interés o puede ser comportamental, generando por ejemplo vencimientos reales
diferentes de los inicialmente previstos, en funcidn de la evolucidn de los tipos de interés

De acuerdo con las politicas generales de gestion del riesgo del Marco de Gobierno Interno de
la Gestion del Riesgo, la defensa del valor del Grupo y, por tanto, el ambito de gestion
consolidado, debe ser el enfoque con el que se gestiona el perfil global de riesgo del Grupo.
La responsabilidad ultima recae en el Consejo de Administracion de la Entidad Dominante,
siendo el Comité de Activos y Pasivos (COAP), el drgano colegiado de decisidn competente
por delegacion del Consejo de Administracion en materia de riesgos financieros.
Adicionalmente, el COAP de la Entidad Dominante establece la prevision de tipos de interés
futuros, asi como la revisién de las hipotesis que permiten modelizar el comportamiento de
los clientes y los escenarios ante los que se debe medir el posible impacto de variaciones en
los tipos previstos.

A continuacion se detallan las directrices estratégicas del Grupo en relacién con la gestion de
este tipo de riesgo, que se concretan en diversas politicas de gestion de entre las que cabe
destacar las siguientes:

e El Riesgo Estructural de Tipo de Interés es consustancial al negocio bancario, y su
gestién no debe ser sinénimo de su eliminacion. El nivel de apertura del balance del
Grupo a este tipo de riesgo debera ser compatible con el mantenimiento de un perfil de
riesgo medio-bajo en este ambito

e El Grupo debe contar con una medicion precisa de su exposicién a este riesgo
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e La citada medicidn se basara en métricas basadas en la sensibilidad del valor econdmico
y del margen financiero frente a hipotesis adversas, para lo que se empleara una amplia
y adecuada gama de escenarios

e Las mediciones tendran un nivel de detalle suficiente para identificar los elementos
criticos en la obtencion de los resultados, tales como la contribucidn de las principales
partidas modelizadas, las estrategias de coberturas mediante derivados de tipos de
interés y la opcionalidad explicita o implicita incorporada en las operaciones

e Las metodologias y modelos utilizados en la medicién de la exposicion del Grupo al
Riesgo Estructural de Tipo de Interés deberan ser documentadas adecuadamente por
el area responsable de las citadas mediciones

e La informacién debera llegar en tiempo y forma adecuados a los 6rganos de gobierno y
de decisidon encargados de tomar las principales decisiones de gestidn en relaciéon con
este tipo de riesgo, de forma que:

o Se aseguren de que el nivel de exposicién del Grupo a este tipo de riesgo es
compatible con su apetito al riesgo en este ambito

o Se aseguren de que el signo de la exposicidén del Grupo a este tipo de riesgo es
coherente con sus expectativas sobre el comportamiento futuro de la curva de
tipos

o En caso de que no se cumpla alguna de las premisas anteriores, modifiquen el
signo y/o magnitud de la exposicion a este tipo de riesgo

En cuanto al sistema de monitorizaciéon, el Grupo realiza un estricto seguimiento de este riesgo
mediante la utilizacion de diferentes metodologias o técnicas de medicion siguiendo las
practicas de mercado y las recomendaciones de los reguladores:

e Analisis del Gap de Reprecio estatico
e Analisis de la duracion
. Inventarios de operaciones sujetas a opcionalidad

. Simulacién de escenarios: analisis de la Sensibilidad del Margen de Intereses y del Valor
Econdmico del balance ante diferentes escenarios de tipos de interés, para los cuales
se establecen unos umbrales y limites a su apertura al riesgo estructural de tipo de
interés.

Por ultimo, en cuanto a cobertura y mitigacion, el Grupo evalla sistematicamente la
conveniencia de cubrir y/o mitigar su nivel de exposicion a este riesgo, y puntualmente ejecuta
actuaciones en tal sentido, principalmente mediante la contratacion de coberturas a través de
instrumentos derivados.

Otro factor de riesgo estructural diferente capaz de generar las pérdidas mencionadas tanto
en el margen financiero del Grupo como en su valor econémico es el Riesgo de Tipo de Cambio,
definido como la pérdida potencial que puede producirse como consecuencia de movimientos
adversos en los tipos de cambio de las diferentes divisas en las que opera.

El Grupo mantiene en su balance activos y pasivos en moneda extranjera como consecuencia
de su actividad comercial, ademas de los activos o pasivos en moneda extranjera que surgen
como consecuencia de la gestidn que realiza para mitigar el riesgo de tipo de cambio. En ese
sentido, el Grupo practica una politica de cobertura sistematica de sus posiciones abiertas en
divisa relacionadas con operaciones de clientes, por lo que su apertura al riesgo de tipo de
cambio es minima.
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Las posiciones del balance en divisa, tienen un peso relativo muy pequefio en el balance no
alcanzando el 1% de los activos o de los pasivos, muy por debajo de los umbrales que se
consideran significativos.

d) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la posibilidad de que el Grupo incurra en pérdidas de
valor como consecuencia del efecto de los movimientos adversos de los principales factores
de riesgo financiero (tipos de interés, tipos de cambio, cotizaciones, volatilidades y precios de
las mercaderias) sobre sus carteras de valores cotizados e instrumentos derivados (de
inversidn y/o de negociacion).

El dmbito de gestién del riesgo de mercado incluye todas las variaciones de valor ligadas a
movimientos en las cotizaciones de mercado, con independencia de que dichos movimientos
se deban a la evolucidn de los factores de riesgo financieros o a cambios percibidos por los
mercados sobre la calidad crediticia de los emisores, ya sean privados o publicos.

Este riesgo esta presente en todas las carteras del Grupo, aunque su repercusion sobre los
resultados y el Patrimonio neto puede variar en funcidn del tratamiento contable aplicable en
cada caso. Su gestion persigue limitar la exposicién al tipo de pérdidas descrito, asi como
optimizar la relacion entre el nivel de riesgo asumido y los beneficios esperados, sobre la base
de las politicas de gestién marcadas por el Consejo de Administracion del Banco acerca del
nivel de exposicion, procedencia del riesgo y gestién del mismo.

En el marco de dichas politicas generales, la gestion del riesgo de mercado compete al Comité
de Activos y Pasivos.

La consecucidon de un elevado grado de control sobre el riesgo de mercado requiere de la
implantacidon de unos procedimientos acordes con las tendencias normativas derivadas del
Nuevo Acuerdo de Capital, asi como con las mejores practicas cominmente aceptadas por el
mercado. Estos procedimientos, aprobados por el Comité de Activo y Pasivos, incluyen
aspectos como la segregacién de funciones, el control de la informacién, la politica de
objetivos, los limites sobre la operativa, asi como aspectos relacionados con la seguridad.

La funcién de control de riesgo de mercado en el Grupo estd integrada dentro del Area
Financiera, independiente de las areas de negocio, y tiene como actividades principales:
controlar y realizar el seguimiento de las posiciones con riesgo de mercado y de las lineas de
contrapartida; calcular diariamente los resultados de las distintas carteras; valorar las
posiciones de forma independiente; informar periddicamente de los riesgos de mercado a la
Alta Direccién; y por ultimo, controlar los procedimientos y criterios de valoracion asi como
los riesgos de los modelos utilizados y la revision de la estructura de limites.

Ademas de los aspectos procedimentales, el control del riesgo de mercado se sustenta en
herramientas cuantitativas capaces de proporcionar medidas homogéneas del riesgo. El
modelo utilizado se basa en el concepto de value at risk (VaR), para cuyo calculo utiliza
metodologias por simulacidn histdrica y paramétricas, derivadas de la matriz de varianzas y
covarianzas. El VaR de referencia se calcula con un modelo de simulacion histérica, aunque
como comparativo también se calcula el VaR con un modelo paramétrico. El modelo de VaR
empleado trata de estimar, con un intervalo de confianza del 99% para la cartera de
negociacion y del 97,5% para la cartera global, la maxima pérdida probable que puede
derivarse de una cartera o conjunto de carteras durante un horizonte temporal determinado.
Para las actividades de trading el horizonte temporal es de un dia y para la cartera global de
10 dias.
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La validacion, o backtesting, del modelo de VaR utilizado pasa por la comparacion entre el
porcentaje de rebasamientos realmente producidos con el intervalo de confianza utilizado. Un
rebasamiento se produce cuando una cartera experimenta, para un horizonte temporal
determinado, una pérdida real superior al VaR calculado al comienzo de dicho horizonte
temporal. Los horizontes temporales utilizados para realizar la validacion, o backtesting, son
1y 10 dias. El Banco ha realizado regularmente los analisis y pruebas de contraste necesarios,
obteniendo de las mismas conclusiones que permiten constatar la fiabilidad del modelo.

La metodologia descrita se complementa con ejercicios de stress testing, en los que se simula
el comportamiento de las carteras descritas bajo escenarios excepcionalmente desfavorables.
Los escenarios de estrés sistematicos aplicados se ajustan a las recomendaciones del comité
“Derivatives Policy Group” realizadas en 1995 en el documento de trabajo “Framework for
Voluntary Oversight”. En este documento se introducen una serie de recomendaciones que
permiten anticipar el comportamiento de la valoracion de la cartera frente a determinados
comportamientos extremos agrupados por factor de riesgo. Ademas de estos escenarios
recomendados, también se realizan ejercicios de stress testing basados en aquellos escenarios
histdricos con un comportamiento excepcionalmente desfavorable para las carteras objeto de
analisis.

Para la gestion del riesgo de mercado el Grupo cuenta con herramientas que permiten realizar
un control efectivo del riesgo de mercados asumido en cada momento, en linea con las
mejores practicas del mercado.

El primer semestre del 2023 ha estado marcado por la continuidad en las tensiones
inflacionistas con las que termino el ejercicio anterior, y por los esfuerzos de los bancos
centrales de contener la inflacion a través de las sucesivas subidas de los tipos de interés
hasta niveles no vistos en los ultimos 15 anos.

El Grupo no mantiene posiciones netas de riesgo de mercado en derivados mantenidos para
negociar de manera estructural, ya que cierra todas sus posiciones en derivados con clientes,
bien con contrapartidas bancarias, bien con derivados cerrados en sentido contrario en
mercados organizados. Aun asi, de manera coyuntural, si se toman pequefias posiciones netas
de riesgo de mercado en derivados mantenidos para negociar a las cuales se les presta un
especial andlisis de riesgo.

Durante el primer semestre de 2023 el VaR diario medio calculado utilizando el modelo
paramétrico, con un horizonte temporal de un dia y un grado de confianza del 99%, de los
activos financieros mantenidos para negociar ascendiéo a 108 miles de euros (59 miles de
euros en el ejercicio 2022).

La exposicion del Grupo sujeta al riesgo de mercado estructural por los instrumentos de renta
variable se deriva, fundamentalmente, de las participaciones mantenidas en empresas
industriales y financieras con horizontes de inversidon de medio/largo plazo, y se mide, a
efectos de su gestion, en base al valor razonable de los instrumentos de patrimonio en poder
del Grupo, que asciende al 30 de junio de 2023 a 1.371.167 miles de euros (1.240.414 miles
de euros al 31 de diciembre de 2022).

Para el calculo del VaR global se opta por la utilizaciéon del modelo de Simulacion Historica, en
base al cual, el VaR medio a 10 dias, con un grado de confianza del 97,5%, de la cartera de
inversion ha ascendido a 171.881 miles de euros (220.562 miles de euros en el ejercicio
2022). Los resultados del calculo de esta variable en base al método paramétrico que se utiliza
a efectos de contraste, no difieren significativamente de los obtenidos por el método de la
simulacion.
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e) Riesgo operacional

El Grupo define el riesgo operacional como la posibilidad de incurrir en pérdidas de valor
econdmico a causa de fallos, errores, insuficiencias o inadecuaciones en sus procesos,
sistemas o personal, asi como consecuencia de acontecimientos externos. Queda
expresamente excluido de esta definicidn el riesgo estratégico.

Para la gestion de este riesgo, el Grupo cuenta con una metodologia propia, que utiliza
herramientas informaticas especificamente desarrolladas a tal efecto. Asimismo, cuenta con
personal dedicado en exclusiva a esta tarea, ubicado en la Unidad de Riesgo Operacional, asi
como con una amplia red de responsables de la gestion de los riesgos de esta naturaleza
repartidos por toda la organizacién. Todo el sistema es promovido y supervisado por el Comité
de Riesgo Operacional, en el que se encuentran representadas una gran parte de las areas de
la Entidad.

El sistema de Gestion del Riesgo Operacional se compone fundamentalmente de los siguientes
procesos:

1. Registro de pérdidas operacionales.

2. Autoevaluacion cualitativa de riesgo operacional.

3. Disefio, aprovisionamiento y seguimiento de indicadores de riesgo operacional.
4. Analisis y seguimiento de propuestas de acciones de mitigacidon del riesgo.

Los requerimientos de capital regulatorio ligados al riesgo operacional aplicables al Grupo
Kutxabank a 30 de junio de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 ascienden a 185.804 miles de
euros en ambos cierres contables.

22.2 Gestion de la exposicion al sector de la promocion inmobiliaria

Por lo que respecta a las politicas y estrategias que el Grupo ha decidido establecer para
gestionar su exposicién al sector de construccion y promocién inmobiliaria, asi como para
hacer frente a la evolucidn de los activos problematicos de este sector, cabe destacar las
siguientes medidas:

- Mantener y, si cabe, incrementar el tradicional rigor en el control sobre las
disposiciones de las operaciones de crédito para promocién inmobiliaria, asi como el
seguimiento de la comercializacion y venta de las mismas.

- Constituir y mantener debidamente capacitado un equipo de especialistas en la
gestion de clientes con este tipo de riesgos, para obtener resultados eficaces en el
recobro de las operaciones crediticias y/o en la mejora de las garantias sobre las
mismas.

- Igualmente, ante la crisis inmobiliaria, se cred un area especifica en el ambito de la
refinanciacion y reestructuracién de operaciones de riesgo de crédito, asi como en la
gestion de activos inmobiliarios adjudicados. Para ello cuenta con un equipo
especializado de gestores de morosidad.
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a) Financiacién a la construccidn, promocion inmobiliaria y adquisicién de viviendas
(Negocios en Espafia)

A continuacion, se presenta determinada informacion referente a la exposicion del Grupo al
sector de construccién y promocién inmobiliaria:

Miles de Euros

Exceso sobre el
Importe en importe maximo Deterioro del

libros bruto recuperable de las valor acumulado
garantias reales (*)

30 de junio de 2023
Financiacidn a la construccion y

L P ; 623.630 39.437 (117.683)
promocion inmobiliaria (incluido suelo)
De las cuales: dudosos 83.002 23.895 (32.860)
31 de diciembre de 2022
Financiacion a la construccion y 641.291 49.218 (101.275)
promocién inmobiliaria (incluido suelo)
De las cuales: dudosos 53.885 14.303 (21.082)

(*) Se considera importe maximo recuperable el importe menor entre el valor de la garantia y el valor
en libros bruto.

Asimismo, se muestra la informacidn incluida en el cuadro anterior desglosada por tipologia
de garantia:

Miles de Euros
Importe en libros bruto
30/06/2023 31/12/2022
Sin garantia inmobiliaria 1.294 1.083
Con garantia inmobiliaria
Edificios y otras construcciones terminados
Vivienda 207.168 183.223
Resto 19.281 21.108
226.449 204.331
Edificios y otras construcciones en construccién
Vivienda 289.335 325.662
Resto 1.887 687
291.222 326.349
Suelo
Suelo urbano consolidado 61.482 72.334
Resto de suelo 43.183 37.194
104.665 109.528
622.336 640.208
Total 623.630 641.291
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A continuacion, se muestra el valor de las garantias recibidas y concedidas referentes a la
exposicion del Grupo al sector de construccion y promocion inmobiliaria:

Miles de Euros

30/06/2023 31/12/2022
Garantias recibidas
Valor de las garantias reales 1.706.179 1.731.467
Del que garantiza riesgos dudosos 90.256 63.032
Valor de otras garantias - -
Del que garantiza riesgos dudosos - -
Total valor de las garantias recibidas 1.706.179 1.731.467

Miles de Euros

30/06/2023 31/12/2022
Garantias concedidas 332.582 335.039
Garantias concedidas en relacion con la construccién y promocion
inmobiliaria
Importe registrado en el pasivo del balance 10.210 10.416

A continuacion, se muestra la informacion sobre el importe bruto de las financiaciones a la
construccién y promocién inmobiliaria dado de baja del activo por haber sido clasificado

como fallido:

Miles de Euros

Importe en libros bruto

30/06/2023

31/12/2022

Activos fallidos

1.257.947

1.251.530

A continuacidn, se presenta la exposicion maxima del riesgo de crédito relativo al epigrafe

“Activos financieros a coste amortizado”:

Miles de Euros

Valor contable

Pro memoria: 30/06/2023 31/12/2022
Préstamos a la clientela excluidas Administraciones Publicas -

Negocios en Espafia (importe en libros) 41.592.743 40.976.958
Total activo - Negocios totales (importe en libros) (*) 64.135.005 66.595.006
Deterioro de valor_y provisiones para exposiciones clasificadas 363.325 363.325
normales - Negocios totales

(*) Véase Nota 1.4
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Asimismo, a continuacién, se presenta determinada informacion sobre el crédito para la
adquisicion de vivienda del Grupo:

Miles de euros
30/06/2023 31/12/2022

Importe en Del que: Importe en Del que:

libros bruto Dudoso libros bruto Dudoso
Préstamos para adquisicion
de vivienda
Sin hipoteca inmobiliaria 138.326 725 155.547 851
Con hipoteca inmobiliaria 28.982.498 302.226 29.098.422 293.575

29.120.824 302.951 29.253.969 294.426

El siguiente cuadro presenta las LTVs considerando las Gltimas tasaciones disponibles, de acuerdo

con la normativa vigente:

Miles de Euros

Rangos de LTV

Inferior o Superior al Superior al Superior al 80% Superior
igual al 40% e inferior | 60% e inferior | e inferior o igual al 2000/

40% o igual al 60% | o igual al 80% al 100% °
30/06/2023
Importe en libros bruto 5.783.753 9.905.527 10.882.437 1.444.988 965.793
De los cuales: dudosos 24.938 39.492 59.032 53.851 124.913
31/12/2022
Importe en libros bruto 5.713.583 9.684.663 11.164.768 1.465.176 | 1.070.232
De los cuales: dudosos 25.304 36.072 55.085 49.802 127.312
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b) Activos adjudicados o recibidos en pago de deuda

A continuacion, se presenta determinada informacion sobre la cartera de adjudicados del

Grupo Kutxabank:

Miles de Euros

30/06/2023 31/12/2022
Importe en | Deterioro | Importe en| Deterioro
libros de valor libros de valor
bruto acumulado bruto acumulado
Qcti\{os inmobiliarios proc.e:dentes de finanpiaciopgs . 893.173| (643.304) 909.665 | (589.895)
estinadas a la construccién y promocién inmobiliaria
Edificios y otras construcciones terminados
Viviendas 38.583 (22.835) 41.671 (24.924)
Resto 63.717 (27.721) 71.045 (30.477)
102.300 (50.556) 112.716 (55.401)
Edificios y otras construcciones en construccion
Viviendas 69.627 (49.844) 70.004 (49.251)
Resto 2.250 (848) 2.304 (788)
71.877 (50.692) 72.308 (50.039)
Terrenos
Suelo urbano consolidados 184.240| (108.793) 152.395 (79.558)
Resto de terrenos 534.756 | (433.263) 572.246| (404.897)
718.996 | (542.056) 724.641 | (484.455)
,:Ftivos in.mobiliarios procedentes.d.e.f,inancia.ci.ones 105.908 (65.091) 121.425 (68.230)
ipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos 94.954 (27.197) 98.494 (28.235)
en pago de deudas
Otros activos adjudicados 293 (293) 293 (293)
Total Activos Adjudicados - Negocios en Espafia (*) 1.094.328 | (735.885)| 1.129.877| (686.653)
Total Activos Adjudicados - Negocios en el extranjero ) _ ) _
y otros
Total 1.094.328 | (735.885) | 1.129.877 | (686.653)

(*) Seincluyen activos adjudicados clasificados como "Activos tangibles - Inversiones Inmobiliarias" por
valor neto contable de 29.087 miles de euros (24.665 miles de euros al 31 de diciembre de 2022),
y activos adjudicados clasificados como "Activos tangibles - Inmovilizado material - De uso propio"
por valor neto contable de 1.974 miles de euros al 30 de junio de 2023 (0 miles de euros al 31 de

diciembre de 2022).
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Kutxabank, S.A. y Sociedades
Dependientes
(Grupo Consolidado)

Informe de Gestidn intermedio resumido consolidado correspondiente al semestre terminado el
30 de junio de 2023

ANALISIS DEL ENTORNO ECONOMICO

La economia global inicia el ejercicio 2023 con mayor dinamismo, tras la recuperacion de la
economia china y el buen comportamiento del mercado de trabajo en EE.UU. Se observa mas
intensidad en la recuperacion del sector servicios, lo que contrasta con el menor impulso del
sector manufacturero. Las dificultades manifestadas en algunos bancos americanos (Silicon
Valley Bank, entre otros) y su traslacion al ambito europeo (Credit Suisse), aumentan las
tensiones en los mercados financieros internacionales; todo ello en un tenor de endurecimiento
de la politica monetaria, con subidas de interés por parte de los bancos centrales, que han ido
atemperandose a medida que avanzaba el semestre y los desajustes entre oferta y demanda se
han reducido paulatinamente. Tres elementos adicionales acrecientan la incertidumbre sobre el
crecimiento global, a saber: una inflacidon elevada y duradera resistente a la convergencia con
los objetivos fijados por las autoridades monetarias, ello implica, como segundo elemento, un
endurecimiento de las condiciones financieras internacionales, agudizadas, en fin, por las
tensiones geopoliticas con los altibajos de la guerra de Ucrania, como elemento distorsionador
mas proximo a la Unién Europea, de la que se derivan repercusiones de toda indole (social,
econdmica y politica) para el entorno global. Con todo, en junio se mantienen sin apenas
variacién las perspectivas de crecimiento y de inflacidn mundiales respecto a las del trimestre
previo para 2023.

En Estados Unidos se anticipa un crecimiento mas moderado en el primer semestre y una
recuperacion débil. La resistencia del mercado de trabajo norteamericano, sostiene los niveles
de consumo privado, con una menor inversion residencial, a la luz del endurecimiento de las
condiciones financieras. En el semestre, los puntos de incertidumbre han estado centrados en la
negociacion del techo de la deuda. El acuerdo alcanzado a principios de junio, ha restado
incertidumbre en los mercados internacionales y contribuido a la recuperacion del crecimiento.
Mientras la inflacién en el mes de abril se cifra en el 4,9%, el registro de la subyacente no baja
del 5,5%. La causa de este comportamiento de los precios hay que buscarla en el sector servicios,
y viene marcado por la rigidez de los precios de los servicios de vivienda que contrasta con la
moderacion de los salarios.

La recuperacion de la economia china iniciada con motivo de la preapertura post-Covid, esta
perdiendo intensidad, hasta el punto de que las autoridades chinas estan adoptando planes de
reactivacion especificos. Se observa un comportamiento dispar entre servicios y sector
manufacturero. Asi mientras el comportamiento es expansivo en el primer caso, el PMI del sector
manufacturero se muestra contractivo; el mercado de la vivienda por su parte cesa en su empuje,
ya que la inversién residencial y las ventas de vivienda se contraen a lo largo del periodo, pese
a la ralentizacion en el crecimiento de los precios de la vivienda. El IPC se situd en el 0,1% en
abril y la inflacion subyacente en el 0,7% en el mismo periodo.



La evolucidn de la economia de la zona euro, muestra un estancamiento a lo largo del semestre,
tras contraerse un -0,1% en el primer trimestre, con movimientos de descenso tanto en consumo
privado como publico. Entra en recesion técnica, afectada por la fuerte revision de Irlanda y la
contraccion de la economia alemana. Por sectores, se observa que los servicios mantienen un
comportamiento sélido, frente al debilitamiento de las manufacturas afectadas por un contexto
internacional de menor demanda y condiciones de financiacién mas exigentes. En la vertiente
positiva, el mercado de trabajo mantiene su resiliencia, reduciendo la tasa de paro a un nivel
histérico del 6,5%, un aumento del empleo del 2,9% con un mayor nimero de horas trabajadas
que se aproxima por debajo a los niveles pre-pandemia. Crece la poblacién activa que ha
continuado siendo la principal fuente de creacion de empleo. Las perspectivas se caracterizan por
la persistencia de una elevada incertidumbre. El sector exterior presenta unas exportaciones con
menor dinamismo, por el debilitamiento de la demanda global. Los precios muestran una caida
hasta el 6,1% en mayo por tasas de variacion de los precios menores en los principales
componentes (energia, alimentos, bienes industriales no energéticos y servicios). Se anticipa una
desaceleracion en el conjunto del ejercicio hasta el 0,9%, como previo a una recuperacion que
elevara la tasa de crecimiento al 1,5% el afio que viene.

La economia espaiola presenta una tasa positiva de crecimiento en el primer trimestre (0,5%
intertrimestral) lo que lleva a los principales organismos a la revision al alza en torno a medio
punto de sus previsiones, moviéndose ahora en la franja entre 1,7% y 2% para 2023, alejandose
por tanto del riesgo de recesidén. Cabe destacar la moderacién en la evolucion de los precios de
la energia unida a la positiva aportacidon del sector exterior, mientras que en el otro lado de la
balanza, se sitla la debilidad de la demanda interna, afectada por la elevada inflacién y las
sucesivas subidas de los tipos de interés en los que se ha materializado la politica monteria del
BCE. Sus componentes, muestran al consumo privado afectado por la erosién de la renta
disponible por la combinacion de los dos efectos sefialados, pese al aumento de los salarios y a
la resiliencia mostrada por el mercado laboral. En esta linea de afeccién, se sitla también la
inversion, que se amilana ante el encarecimiento del crédito. Se espera ademas que el mayor
impacto derivado de la citada subida de los tipos de interés, sea mas notorio en 2024. Por otro
lado, los fondos europeos contribuyen al dinamismo con aportaciones al PIB del ejercicio que
oscilan entre 0,5 y 1pp. Desde la perspectiva del sector exterior, cabe sefialar su favorable
comportamiento asociado al impulso del turismo a lo largo del primer trimestre. Asimismo, la
balanza energética combina un mayor dinamismo de las exportaciones frente a las importaciones,
lo que deriva en un saldo positivo de la misma. Algo similar a lo que ocurre con el comportamiento
de las exportaciones de bienes con avances del 3,6% en volumen, frente al 2,2% de las
importaciones.

El mercado laboral, se muestra resiliente y se refleja en el buen ritmo de creaciéon de empleo,
creciendo la afiliacidon a la Seguridad Social en torno al 2,6, marcando un record por encima de
los 20,8 millones de afiliados. Los crecimientos en el periodo han tenido lugar principalmente en
industria y servicios. El desempleo se reduce hasta los 2,68 millones de parados, es decir un -
6,7% vy los contratos crecen al 5,7%, con un avance del 1,1% para los indefinidos y del 7,6%
para los fijos discontinuos. La temporalidad en junio repunta al 57,7%.

La evolucion de los precios se redujo al 3,2% en mayo y el indicador adelantado de junio se sitla
por primera vez por debajo del 2% (1,9%) establecido como objetivo por parte de la politica
monetaria.



En los mercados financieros, el bursatil afectado a lo largo del semestre, por la incertidumbre de
las negociaciones del techo de la deuda en EE.UU., la crisis bancaria y el consiguiente temor a la
recesion, entra en una fase de estabilidad y mayor relajacion, coadyuvada por la mejora de los
resultados empresariales, la aminoracion e incluso pausa de las subidas de tipos de interés, a
medida que se modera el crecimiento de los precios en general. Las primas de riesgo del mercado
de deuda se mantienen estables, con cierta tendencia a la baja, mientras el ddlar que habia
ganado terreno respecto al euro en la primera parte del afio, cede posiciones descontando una
actuaciéon mas alcista por parte del BCE respecto a la Fed. En cuanto al mercado de materias
primas, el precio del petrdleo se sitla en el entorno de los 80% por barril, tras los recortes en la
produccion por parte de los paises productores, tendentes al mantenimiento de precios.

La informacion financiera arroja unos depdsitos del sector privado en senda descendente, por
efecto principalmente de los depdsitos de empresas, con preferencia por los depdsitos a plazo,
en detrimento de los saldos vista. Los fondos de inversidon siguen en senda expansiva, con un
volumen de suscripciones netas en los cinco primeros meses de en torno a 13.000 millones de
euros. La actividad crediticia, con el euribor rondando el 4%, muestra el deterioro de la demanda
combinado por el endurecimiento de la oferta a lo largo del primer trimestre del afio.

Las perspectivas para la economia espafiola, sefialan que la influencia de la inflacién y los tipos
de interés, se prolongara a lo largo de la segunda parte el afio. La revision de las previsiones al
alza se sustentan en la mejora de perspectivas por el desvanecimiento del shock energético, y
en el comportamiento del sector exterior junto a la aportacion positiva de los fondos europeos,
estimada por algunos analistas en 0,7pp, lo que llevaria la prevision de consenso del PIB (Funcas
mayo) hasta el 1,75% para el presente ejercicio y al 1,8% para 2024. Asimismo, se revisa al
alza la prevision del IPC subyacente, el empleo seguira creciendo y la tasa de paro se rebajara
hasta el 12,5%, con mejoras en la balanza de pagos y mantenimiento del déficit. Finalmente,
proseguira el endurecimiento monetario y crediticio, la apreciacion del euro respecto al ddlar,
todo ello bajo un contexto de politica fiscal que dejaria de ser expansiva.

Las economia de la CAE y de Andalucia por su parte, avanzan por una senda de recuperacion,
alineadas con la evoluciéon de su entorno de referencia y bajo el influjo de sus peculiaridades
estructurales que condicionan su comportamiento.

El primer trimestre de 2023 arroja un crecimiento del PIB de la economia vasca del 2,3%
interanual; posicién intermedia entre lo observado en la Zona Euro (1,3%) y los datos del Estado
(3,8%), donde se registra un cierto rebote para el mismo periodo. Con todo, el crecimiento ha
sido ligeramente superior a lo esperado en el Ultimo avance de datos trimestral.

La menor intensidad en el gasto del consumo e inversion en el periodo, esta influida por factores
de contexto como el deterioro de la confianza, la evolucidn de la inflacion y la politica monetaria
restrictiva, entre otros, siendo parcialmente compensados por un mayor gasto publico. Con todo,
la tasa de variacién de la demanda interna (1,8%) se comprime respecto al trimestre precedente
(3,3%), mientras que la menor aportacidon del sector exterior (0,5%), combina exportaciones
que aumentan un 6,3%, con importaciones que lo hacen con menor intensidad (5,4%).

El valor afiadido generado por los sectores de oferta se alinea con la ténica de moderacién en el
ritmo de crecimiento de los mismos a lo largo del primer trimestre de 2023. La pérdida de
intensidad es especialmente acusada en el apartado industrial (1,1%) y en la construccion (0,9%)
y algo mas moderada en los servicios (2,9%). El sector primario (7,4%), presenta una evolucion
mas positiva.



Contintan los avances en la compresion de la tasa de paro en el IT23 que, segun las Cuentas
Econdmicas de la CAE, se cifra en el 8,7%, (9,9% en IVT), habiendo mejorado 0,2pp respecto al
trimestre anterior. La ocupacién en el IT23 rebasa el milldn de empleos, lo que supone 14.990
empleados mas que el mismo trimestre del afio anterior. De ellos, 12.920 empleos mas en
Servicios, 1.545 en Industria, 690 en Construccidon y 165 empleos menos en Agricultura. Se
modera la creacion de empleo.

El crecimiento del PIB en la CAE, se alinea con el de referencia de su entorno mas préximo y tras
marcar un suelo previsible con el 1,5% para 2023, inicia una recuperacion hasta situarse en el
2,1% en 2024, mejorando lo esperado en estos momentos tanto para Espafia (1,6%), como para
la media de la zona euro. Todo ello hay que inscribirlo en un entorno de elevada incertidumbre,
a raiz principalmente del conflicto bélico derivado de la invasion de Ucrania y en sus repercusiones
de toda indole, tanto en el entorno econémico como social.

Atendiendo a la informacién del Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA), la
economia andaluza traza una senda de recuperacion en el IT23, dando continuidad a la
registrada a finales de 2022, con un crecimiento interanual del PIB del 3,6%, en linea con el
3,8% del Estado. La mejora del registro del trimestre anterior (2,4%), se basa en la intensidad
en la evolucion del consumo (1,8%) en su doble vertiente de privado y publico y en el leve
crecimiento de la inversion, todo lo cual se une a la positiva aportacién del sector exterior, que
contribuye en 1,8pp al crecimiento (por encima del 0,5pp del trimestre precedente). Tras este
hecho, el mayor dinamismo de las Exportaciones (9,2%), sobre las Importaciones (4,3%). El
crecimiento del 26% de los turistas totales, sobrepasando los 5,8 millones, subyace en la
recuperacion exterior.

Desde la oferta, destaca el positivo comportamiento de los Servicios (5,5%), la recuperacién de
la Construccidn (1,4%), frente a recortes en la Industria (-1,9%), relacionada con la caida de la
industria agroalimentaria a raiz de la sequia habida en este trimestre y la menor caida del sector
primario, que pese a ello sigue en tono contractivo (-1,2%).

Balance positivo del mercado de trabajo: mayor nimero de ocupados (3,3 millones de empleos),
mejor tasa de ocupacion (46,5%), con reduccion del nimero de parados por debajo de 746.000
y una tasa de paro del 18,3%. Ello ha contribuido al mayor ritmo del consumo privado.

En Andalucia, se avanza en la senda de control de la inflacién en sintonia con el comportamiento
del conjunto del mercado, si bien el nivel de inflacion es medio punto superior para el primer
caso. En la evolucién por componentes, destacan la subida de precios en alimentacion y bebidas
y por el lado contrario, los recortes en vivienda (afectada por la subida de tipos de interés que
comprime la demanda) y el transporte, por la evolucidn bajista del precio de los carburantes y
energia.

La economia andaluza inicia el ejercicio 2023, siguiendo una fase de consolidacion del crecimiento
positivo, con un aumento del PIB en el entorno del 3,6%. Se espera que la segunda fase del
ejercicio siga por esta senda de expansion, con permiso de los factores de incertidumbre del
entorno que pudieran alterar el escenario de manera turbulenta. Se anticipa un crecimiento del
PIB del 1,6% para 2023 y del 2,1% para 2024, respectivamente.



EVOLUCION DEL NEGOCIO

Desde su nacimiento en 2012, el Grupo Kutxabank, fruto de la integracion de las tres cajas de
ahorros vascas (BBK - y Cajasur como parte de su Grupo-, Kutxa y Vital) ha logrado afianzarse
entre el grupo de entidades medianas del sector financiero espafiol. La entidad ha logrado desde
entonces consolidar su exitoso modelo de banca local basado en el sector minorista, en el especial
arraigo y compromiso con sus territorios de origen y en el fuerte contenido social de su actividad.
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Tras un comienzo de afio con ciertas turbulencias por la crisis en el primer trimestre de Silicon
Valley Bank y Credit Suisse, parece que el primer semestre de 2023 finaliza con la mejora de las
perspectivas de crecimiento basadas en el mayor dinamismo del empleo y en la tendencia a la
baja de la inflacion. Ademas, se ha producido un fuerte crecimiento de los mercados financieros
y ha continuado la escalada alcista de tipos con el Euribor por encima del 4% a cierre de junio.

En este contexto, el Grupo Kutxabank ha afrontado la situacién actual enfocandose en
impulsar su actividad comercial alcanzando un buen nivel de cumplimiento de los objetivos
marcados para el semestre. Queda patente la relevancia de sus productos bancarios clave, sin
olvidar el foco en el apoyo financiero a familias, negocios y empresas. Ademas, el Grupo ha
impulsado otros objetivos estratégicos como la decidida apuesta por la transformacion digital o
el compromiso con respecto a las politicas ESG y la comercializacion de productos verdes!.

Todo ello partiendo de la sélida base que le proporciona su bajo perfil de riesgo y su
fuerte posicion de solvencia y liquidez que ha sido de nuevo reconocida por las
autoridades y el mercado. Los ultimos resultados del Ejercicio de Transparencia llevado a cabo
por la Autoridad Bancaria Europea en 2022 sitlan por octavo afio consecutivo al Grupo Kutxabank
a la cabeza del sector financiero espafiol en términos de solvencia. Kutxabank es la tercera
entidad con mejor perfil de riesgo de Europa, y se mantiene a la cabeza del sistema financiero
espafiol, segun el ranking publicado por el Banco Central Europeo en el marco del Proceso
Supervisor de Revisién y Evaluacién de Entidades Significativas (SREP). Por otro lado, Kutxabank
presenta uno de los requerimientos minimos de fondos propios y pasivos admisibles (MREL) mas
bajos del sistema financiero espafiol y europeo, segun el analisis de la Junta Unica de Resolucion.

! Definicion interna en base al recientemente aprobado Marco interno de financiacién sostenible de la Entidad.



Del mismo modo, es destacable que las agencias de rating mantienen el reconocimiento de la
buena situacion del Grupo, ya que la entidad finaliza el semestre con sus ratings situados en lo
mas alto de la banca espafiola. Todas ellas destacan en su evaluacién la sélida posicion de capital,
muy por encima de los minimos regulatorios, su sélida franquicia en el Pais Vasco, la
diversificacion de los ingresos procedentes de sus negocios de seguros y gestidon de activos, y la
calidad de sus riesgos. Asimismo, en la evaluacién de riesgos ESG, la agencia de rating
Morningstar Sustainalytics situd a la entidad en el 1% con mejor calificacién a nivel mundial.

Finalmente, la prestigiosa revista “The Banker” ha situado al Grupo Kutxabank en el segundo
lugar de los bancos del sistema espafiol analizados en su informe anual “Top 1000 World Banks”.
Se mantiene en primer lugar en solvencia y en segundo puesto en apalancamiento y rentabilidad.

Los datos referentes a 2022 se presentan a efectos comparativos, y han sido reexpresados por
la entrada en vigor de la normativa IFRS17.



Principales magnitudes del Grupo Kutxabank

DATOS FINA NCIEROS

RESULTADOS (miles de €) jun-23 jun-22 A% interanual
Margen de Intereses 510.827 281.018 81,8
Margen Bésico 748.393 519.708 44,0
Ingresos Core Negocio Bancario 814.663 585.303 39,2
Margen Bruto 815.000 607.591 34,1
Margen de Explotacion 497.685 312.541 59,2
Resultado del Ejercicio 250.221 157.349 59,0
BALANCE (miles de €) jun-23 dic-22 A% semestral
Activo Total 64.135.005 66.595.006 3,7)
Inversion Crediticia Neta 47.324.222 46.141.610 2,6
Inversion Crediticia Bruta 48.781.337 47.699.537 2,3
Depdsitos de la Clientela 49.781.736 49.293.488 1,0
....Depositos Clientela exFinanciacion Mayorista 49.474.103 48.983.574 1,0
....Financiacion Mayorista 307.633 309.914 0,7)
Recursos gestionados Fuera de Balance 31.456.051 28.058.717 12,1
Total Recursos de Clientes Gestionados 80.930.153 77.042.291 5,0
MOROSIDAD %

Tasa Morosidad (*) 1,38

Tasa Cobertura (*) 100,73

Tasa Morosidad del Crédito 1,39

Tasa Cobertura del Crédito 99,29

EFICIENCIA %

indice de eficiencia 38,93

RENTABILIDAD %

ROA (**) 0,63

ROE (**) 7,13

OTROS DATOS GRUPO KUTXABANK Kutxabank Cajasur
NO Empleados (***) 5.023 3.337 1.686
N° Oficinas 696 436 260
N° Cajeros 1.447 1.120 327
RATING EMISOR DEUDA SENIOR PREFERENTE Largo plazo Corto plazo

Fitch A- F2

Moody's A3 P2

DBRS A (low) R-1 (low)

(*) Incluye crédito y riesgos contingentes
(**) Ratios calculados como medias méviles de los Ultimos cuatro trimestres estanca. Sin reexpresar por IFRS17

(***) Bl dato de plantilla se refiere a los empleados de la actividad financiera desarrollada por Kutxabank S.A y Cajasur Banco S.A



Cuenta de Resultados

El Grupo Kutxabank cierra el semestre con un beneficio de 250,2 millones de euros, un
59,0% mas que el resultado alcanzado en junio de 2022, por encima de las previsiones y con un
aumento significativo de los ingresos “core” derivados del negocio bancario.

Miles de € jun.-23 jun.-22 A%
Margen de Intereses 510.827 281.018 81,8
Ingresos por servicios 237.566 238.690 (0,5)
Margen Basico 748.393 519.708 44,0
Ingresos por dividendos 72.917 35.614 104,7
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 1.797 11.727 (84,7)
Resultados netos de operaciones financieras y diferencias de cambio 3.630 6.790 n.a.
Otros resultados de explotacion (11.737) 33.752 (134,8)
Margen Bruto 815.000 607.591 34,1
Gastos de administracion (296.953) (276.585) 7,4
Amortizacion (20.362) (18.465) 10,3
Margen de Explotacion 497.685 312.541 59,2
Dotacién a provisiones (neto) (41.634) (15.713) 165,0
Pérdidas por deterioro de activos financieros (26.165) (36.443) (28,2)
Pérdidas por deterioro del resto de activos (2.315) (8.785) (73,6)
Otras ganancias y pérdidas (64.887) (37.515) 73,0
. Deterioro de activos no corrientes en venta (activo material) (73.702) (52.218) 41,1
. Resto de otras ganancias y pérdidas 8.815 14.703 (40,0)
Resultado antes de Impuestos 362.684 214.085 69,4
Impuestos sobre beneficios (111.764) (56.285) 98,6
Resultado Neto del Ejercicio 250.920 157.800 59,0
Resultado atribuido a la minoria (699) (451) 55,0
Resultado Atribuido al Grupo 250.221 157.349 59,0

* 2022 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Cabe destacar que esta evolucidn positiva se logra en un contexto marcado, principalmente, por
la continua escalada de los tipos de interés por parte del Banco Central Europeo, para combatir
la inflacion, impulsando fuertemente los resultados del negocio bancario. El Euribor a 1 afio cerré
el mes de junio de 2023 en el 4,007% (media mensual), con un efecto interanual positivo de
+3,155%.

En este entorno marcado por la normalizacién de los tipos de interés, el margen de intereses
de la entidad se ha situado muy por encima de 2022, con un incremento del 81,8%, alcanzando
los 510,8 millones de euros.
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Por otro lado, el peso de la Deuda Publica en los ingresos por intereses sigue siendo reducido. En
este contexto hay que recordar que, por motivos de ortodoxia de gestion, y en relacion con los
instrumentos de deuda publica en balance, el “carry trade” o arbitraje de tipos de interés entre
el tipo de intervencién del BCE y el rendimiento de la deuda publica, ha sido poco significativo en
Kutxabank (el menor de entre las entidades espafiolas supervisadas por el Banco Central
Europeo).

Los ingresos por servicios ascienden a 237,6 millones de euros, un 0,5% por debajo del primer
semestre de 2022. No obstante, cabe destacar el intenso esfuerzo comercial que se ve reflejado
en el incremento de los ingresos relacionados con los recursos fuera de balance que crecen un
destacado 4,7%, asi como los ingresos de medios de pago, que se sitlan 5,2% por encima de
2022. Los ingresos vinculados con la actividad aseguradora (incluidos en su mayor parte en el
epigrafe de Otros resultados de explotacién) ascienden en el semestre a 66,3 millones de euros,
con un crecimiento por encima del 1%.
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De este modo, los ingresos core del negocio bancario como suma del margen basico (margen
de intereses e ingresos por servicios) y de los ingresos de la actividad aseguradora registrados
en ORE, alcanzan los 814,7 millones de euros, un 39,2% por encima de junio de 2022 y
mejorando significativamente las previsiones.

La aportacion positiva de resultados de la cartera de participadas mantiene su tradicional
fortaleza. La contribucién de resultados recurrentes derivados del cobro de dividendos y la
contribucion de las asociadas se ha situado en 74,7 millones de euros.

En el epigrafe Otros Resultados de Explotacidn destaca la ya mencionada aportacién positiva
del negocio asegurador, 66,3 millones de euros. Por otro lado, esta partida de Otros resultados
de explotacién recoge, en negativo, el coste de las contribuciones del Grupo al Fondo Unico de
Resolucion, asi como otras tasas como las vinculadas con la prestacion patrimonial de los activos
fiscales diferidos, o el impuesto sobre los depdsitos de clientes. Asimismo, cabe destacar que en
2023 se incluye en este apartado el gravamen especial a la banca, lo que supone un notable
incremento de gastos con respecto al afio anterior.

Asi, una vez imputado el resultado por operaciones financieras y diferencias de cambio
(+3,6 millones de euros), el Margen Bruto alcanza los 815,0 millones de euros, un 34,1%

superior al de 2022. Este incremento pone de manifiesto el mdsculo y la fortaleza de los ingresos
recurrentes del Grupo.



Los gastos de explotacién, 317,3 millones de euros, ascienden un 7,5%, aunque por debajo
de lo previsto. Los gastos de personal aumentan un 5,8% respecto al afo anterior y los gastos
generales, por otro lado, aumentan un 11,7% con respecto a 2022. Por su parte, las
amortizaciones se sitdan en 20,4 millones, ligeramente por encima de 2022.

295,1 ' >3
11,7% Los gastos de explotacién se
situan en los 317,3 millones de
euros, por encima del ejercicio
o anterior, aunque por debajo de
N lo previsto. Y
jun.-22 jun.-23

1 Gastos Personal Gastos Generales M Amortizaciones

Con todo ello, el Margen de Explotacién se sitla en 497,7 millones de euros.

En cuanto a los niveles de saneamientos de la cartera crediticia y de otros activos, los importes
dotados ascienden a 143,8 millones de euros, importe significativo, en linea con los maximos
niveles de prudencia en la cobertura del riesgo crediticio, inmobiliario y otras contingencias
exigidos por la entidad y por encima de lo dotado en 2022.

Una vez incluidos los ingresos derivados de la venta de inmuebles y de participaciones registrados
en “Resto de otras ganancias y pérdidas” (+8,8 millones euros), el resultado antes de impuestos
se eleva hasta los 362,7 millones de euros.

Con todo ello, una vez considerada la fiscalidad de los resultados, el beneficio consolidado del
Grupo asciende hasta los 250,2 millones de euros, un 59,0% mas que en junio de 2022. A este
resultado ha contribuido el Grupo Cajasur con 19,0 millones de euros.

Balance de Situacidn

Al cierre de junio de 2023, el tamafio total del Balance del Grupo Kutxabank asciende a
64.135 millones de euros, un 3,7% inferior respecto a las cifras de diciembre del afio anterior.
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Por el lado del activo, el 74% del balance corresponde a Préstamos y anticipos a la clientela,
rubrica que presenta un significativo incremento de 978 millones de euros, un +2,1% sobre
2022. Este aumento esta contrarrestado con el descenso habido en la partida de “Efectivo, saldos
en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista”, que experimenta una disminucidn
de 2.948,4 millones de euros y minora asi el porcentaje de la Tesoreria Activa en el balance de
la entidad. Por su parte, se produce una disminucién de las posiciones de la cartera de renta fija,
en las diferentes partidas de “Valores representativos de deuda”, que decrecen en el afio cerca
de 527,7 millones de euros, mientras que las posiciones de la cartera de renta variable aumentan
en 114,8 millones.

Por el lado del pasivo, el peso de los depdsitos de la clientela supera las tres cuartas partes del
balance, aumentando un 1,0% respecto a diciembre de 2022. La tesoreria pasiva de la entidad
decrece un 72,5%, fundamentalmente por las menores posiciones en bancos centrales ligado al
vencimiento de las TLTRO. Asimismo, cabe destacar el aumento de la partida “Valores
representativos de deuda emitidos” en 1.386,2 millones, en parte, tras las dos emisiones de
deuda senior y deuda senior no preferente cerradas con éxito en el semestre. El resto de partidas
del pasivo no presentan variaciones significativas de saldos con respecto a diciembre de 2022.

Finalmente, incorporando los recursos de clientes de fuera de balance, el total de recursos
gestionados de nuestros clientes alcanza los 80.930 millones de euros, con un aumento del 5,0%
respecto al cierre del afio anterior.
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Miles de € jun.-23 dic.-22 A%

Efectivo,saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 3.577.959 6.526.325 (45,2)
Activos financieros mantenidos para negociar 37.485 52.042 (28,0)
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 0 0 n.a.
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 5.416.829 5.601.457 (3,3)
Activos financieros a coste amortizado 51.590.726 50.716.008 1,7
Valores representativos de deuda 3.274.370 3.514.232 (6,8)
Préstamos y anticipos 48.316.356 47.201.776 2,4
. Préstamos y anticipos - Entidades de crédito 721.951 585.478 23,3
. Préstamos y anticipos - Clientela 47.594.405 46.616.298 2,1
Derivados- contabilidad de coberturas 26.792 33.874 (20,9)
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 149.450 147.356 1,4
Activos amparados por contratos de seguros y reaseguro 28.447 30.673 (7,3)
Activos tangibles 774.500 762.505 1,6
Activos intangibles 435.964 432.909 0,7
Activos por impuestos 1.560.841 1.668.846 (6,5)
Otros activos 160.368 165.722 (3,2)
de los que existencias 82.203 82.833 0,8)
Actiyos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han 327.382 418.559 1,8)
clasificado como mantenidos para la venta
TOTAL ACTIVO 64.135.005 66.595.006 (3,7)
Pasivos financieros mantenidos para negociar 39.464 54.976 (28,2)
Pasivos financieros a coste amortizado 55.704.753 58.397.546 (4,6)
. Depdsitos - Bancos centrales 571.429 6.153.014 (90,7)
. Depdsitos - Entidades de crédito 1.179.286 210.340 460,7
. Depdsitos - Clientela 49.781.736 49.293.488 1,0
. Valores representativos de deuda emitidos 3.495.227 2.109.029 65,7
. Otro pasivos financieros 677.075 631.675 7,2
Derivados- contabilidad de coberturas 356.001 363.700 2,1)
Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 596.799 598.752 (0,3)
Provisiones 401.445 402.081 (0,2)
Pasivos por impuestos 388.447 354.283 9,6
Otros pasivos 209.058 250.603 (16,6)
TOTAL PASIVO 57.695.967 60.421.941 (4,5)
Fondos propios 5.958.813 5.753.066 3,6
Otro resultado global acumulado 473.681 412.852 14,7
Intereses minoritarios 6.544 7.147 (8,4)
TOTAL PATRIMONIO NETO 6.439.038 6.173.065 4,3
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 64.135.005 66.595.006 (3,7)

* 2022 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

El Crédito a la Clientela Neto del Grupo Kutxabank finaliza junio de 2023 con 47.594 millones
de euros, presentando un incremento del 2,1% respecto a diciembre de 2022, que sube hasta el
2,3% si excluimos el importe de activos dudosos. Esta evolucidn creciente se apoya en la partida
de “Crédito a Otros Sectores Privados” que aumenta un 1,2%, centrado en el ascenso de las
partidas de “Deudores a la vista” (+684 millones) y “Otros deudores a plazo” (+267 millones).
Por otro lado, es muy destacable, asimismo, la evolucidon de la inversion en el sector publico que
crece mas de 557 millones de euros en el ejercicio.
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Miles de € jun.-23 dic.-22 A%

SECTOR PRIVADO 43.036.559 42.512.041 1,2
Deudores garantia real 32.412.327 32.765.148 (1,1)
Otros deudores a Plazo 7.488.938 7.221.827 3,7
Deudores a la vista 1.708.306 1.024.506 66,7
Crédito Comercial 652.771 736.061 (11,3)
Arrendamientos financieros 106.804 107.988 (1,1)
Activos dudosos 667.413 656.511 1,7

SECTOR PUBLICO 5.744.778 5.187.496 10,7

INVERSION CREDITICIA BRUTA 48.781.337 47.699.537 23

Ajustes por valoracién (1.457.115) (1.557.927) (6,5)

INVERSION CREDITICIA NETA 47.324.222 46.141.610 2,6

Otros activos financieros 270.183 474.688 (43,1)

CREDITO A LA CLIENTELA *) 47.594.405 46.616.298 2,1

Promemoria: Inc. Cred. Bruta exdudosos 48.113.911 47.043.012 23

(*) Se considera solamente el crédito a la clientela incluido en la cartera de activos financieros a coste amortizado.

En un contexto marcado por la subida de tipos y en un mercado altamente competido, el Grupo
Kutxabank ha registrado un volumen contratado de préstamos hipotecarios de 1.760 millones de
euros, por debajo del mismo periodo de 2022, aunque siempre con el foco en preservar el margen
y la calidad crediticia.

Mayor dinamismo se ha apreciado en la nueva contratacidon de préstamos al consumo, el volumen
contratado en lo que va de afio alcanza los 312 millones de euros, un 16,2% superior al
acumulado en el primer semestre del afio anterior.

Del mismo modo, continla el buen desempefio de la actividad en el negocio de banca de
empresas, en lo que se refiere a la nueva contratacién tanto de activo fijo como de circulante.
Cabe destacar que, entre ambas, las nuevas formalizaciones superan los 1.100 millones de euros
en el semestre, importe similar al mismo periodo del afio anterior. En este ambito, ademas, se
aprecian avances significativos en la diversificacion de los recursos y de los productos, a lo que
se une, el mantenimiento de un alto nivel de calidad de la cartera crediticia.

[ La nueva contratacion de \ jun.-22  ®mjun.-23

préstamos al consumo en redes
minoristas en el primer semestre LTS 1o
alcanza los 312 millones de
euros, un 16,2% mas que en el
afio anterior.

Por otro lado, las contrataciones 312,2

268,6

en Empresas superan los 1.100 -

millones. ‘
P. Consumo Minorista Contrataciones Activo Empresas

El ratio de morosidad del Grupo Kutxabank se mantiene en niveles estables durante el semestre,
aunque cierra ligeramente por encima de diciembre. El saldo de activos dudosos, incluyendo los
riesgos contingentes, crece 18 millones por la entrada puntual de ciertas posiciones singulares y
el ratio de mora cierra junio en el 1,38%, 1pb mas que el ratio con el que se cerrd el 2022. Si se
considerara la definicién prudencial de dudoso establecida por el Reglamento 575/2013, el ratio
de mora del Grupo Kutxabank ascenderia a 1,65%.
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No obstante, se confirma con todo ello el mantenimiento de un nivel de calidad crediticia, muy
por encima de la media del sector financiero, que cerr6 abril 2023 (Ultimo dato disponible) con
una morosidad del 3,55% para los “Créditos a Otros Sectores Privados”, 216pb por encima de la
tasa comparable de mora de crédito de la entidad, que asciende al 1,39%. De este modo, el
Grupo Kutxabank reafirma su solida posicion para afrontar potenciales impactos econémicos
negativos en el futuro, a lo que se une una exposicion a moratorias y a financiacién avalada muy
por debajo de la media del sector y un robusto modelo de gestion.

10,35
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Fuente: F18

Los Recursos de Clientes Gestionados, sin considerar las emisiones mayoristas, ascienden a
80.930 millones de euros, con un incremento del 5,0% respecto a diciembre de 2022. Los
depdsitos de la clientela (excluyendo las cédulas hipotecarias) crecen un 1,0%, apoyados
principalmente en la evolucidn del sector publico que aumenta 834 millones de euros con respecto
a diciembre de 2022, lo que supone un incremento del +16,4%.

Del mismo modo, la tendencia al alza de los mercados financieros ha permitido acompafar con
valoraciones positivas el excelente comportamiento de la captacidn, tanto de fondos de inversion
como de planes de pensiones, cuyo crecimiento es fruto de la exitosa gestion que la entidad ha
desempefiado en el ambito de los recursos fuera de balance, con las carteras delegadas como
herramienta fundamental y aprovechando la coyuntura de tipos para poder facilitar otras
alternativas de inversién a los clientes mas conservadores con las emisiones de diferentes fondos
horizontes a lo largo del semestre. Es por ello que los recursos fuera de balance han alcanzado
un crecimiento, en términos brutos, de un 12,7% con respecto a diciembre.

Por un lado, los saldos en fondos de inversidn han crecido un 22,2% y aquéllos gestionados en
el sistema de carteras delegadas han aumentado en los seis primeros meses del ejercicio un
5,5%.

Este excelente resultado ha llevado al Grupo a posicionarse como la segunda entidad con mas
suscripciones netas en el semestre y a aumentar significativamente su cuota de mercado en el
sector.

Por otro lado, los planes de pensiones han presentado un notable incremento del 4,6%,
manteniendo y aumentando el liderazgo de mercado en esta partida, con una cuota que se acerca
en el caso de las EPSVs individuales al 50%.

De este modo, la decidida apuesta de la entidad por los fondos de inversién y prevision,
acompafiada de la excelente labor en la gestion de los mismos, sitla al Grupo Kutxabank como
la cuarta mayor gestora del Estado.
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Miles de € jun.-23 dic.-22 A%
OTROS SECTORES PRIVADOS 43.560.923 43.904.632 (0,8)

Depésitos a la vista 40.161.186 40.276.889 (0,3)

Depdsitos a Plazo (ex cédulas hipotecarias) 3.022.165 3.480.869 (13,2)

Cesion Temporal Activos 336.671 136.107 147,4

Ajustes por valoracion 40.901 10.767 279,9
SECTOR PUBLICO 5.913.180 5.078.942 16,4
OP MDO MONETARIO ENTIDADES CONTRAPARTIDA 0 0 n.a.
DEPOSITOS DE LA CLIENTELA EX- FINANC MAYORISTA 49.474.103 48.983.574 1,0
Cédulas Hipotecarias 307.633 309.914 0,7)
DEPOSITOS DE LA CLIENTELA 49.781.736 49.293.488 1,0
Fondos de Inversion 16.975.357 13.887.766 22,2
EPSVs y Fondos de Pensiones 7.942.624 7.594.424 4,6
Carteras de Clientes gestionadas discrecionalmente 10.532.865 9.980.218 55
Comercializados pero no gestionados por el Grupo 95.779 87.625 9,3
RECURSOS GESTIONADOS FUERA DE BALANCE (*) 35.546.625 31.550.033 12,7
Miles de € jun.-23 dic.-22 A%
Depositos de la Clientela Ex - Financiacion Mayorista 49.474.103 48.983.574 1,0
Recursos gestionados Fuera de Balance (*) 31.456.050 28.058.717 12,1
RECURSOS DE CLIENTES GESTIONADOS 80.930.153 77.042.291 5,0

(*) En el cuadro superior se incluyen los Recursos Fuera de Balance brutos de inversiones duplicadas; en el cuadro inferior se presentan netos de tales inversiones.

Gréficos Distribucion Recursos de Clientes Gestionados y Recursos Fuera de Balance
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El Grupo Kutxabank mantiene, asimismo, una cartera de activos financieros de 8.889 millones
de euros, de los que 7.122 son titulos de renta fija, partida que ha experimentado un descenso
del 6,9% respecto a diciembre de 2022. Los instrumentos de capital, por su parte, tanto los “no
destinados a negociacion valorados a valor razonable con cambios en resultados” como los
“designados a valor razonable con cambios en otro resultado global” asi como en “Inversiones
en negocios conjuntos y asociadas”, representan 1.767 millones de euros y crecen un 7,0%
respecto al afio anterior. Esta cartera es el resultado del compromiso de la entidad con el tejido
industrial y social del entorno. Aunque, en general, las inversiones tienen un caracter estratégico
con clara vocacién de permanencia, ello no impide que la cartera sea objeto de un proceso de
continua revision, siempre acompasada con los ciclos de los proyectos en los que participa y
ajustado a los niveles de capital y gestionando, ademas, el riesgo de concentracion.
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Miles de € jun.-23 dic.-22 A%
Activos fros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a VR
con cambios en resultados

Instrumentos de patrimonio 34.303 23.880 43,6

Valores representativos de deuda 13.959 14.850 (6,0)
Activos fros a valor razonable con cambios en otro resultado global

Instrumentos de patrimonio 1.582.751 1.480.453 6,9

Valores representativos de deuda 3.834.078 4.121.004 (7,0)
Activos fros a coste amortizado

Valores representativos de deuda 3.274.370 3.514.232 (6,8)
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 149.450 147.356 1,4
CARTERA DE ACTIVOS FINANCIEROS 8.888.911 9.301.775 (44

Mencion especial cabe realizar sobre el epigrafe Valores representativos de deuda emitidos
que ha experimentado un crecimiento del 65,7% sobre diciembre de 2022. En el primer semestre
se han cerrado con éxito dos nuevas emisiones de deuda senior. Por un lado, a principios de afio
se llevo a cabo una emision de deuda senior preferente por importe de 500 millones. Esta emision
contd con una calificacidon 'A3'/'A-"/'A (low)' por Moody's, Fitch y DBRS, respectivamente. Por otro
lado, se ha realizado en el mes de junio la segunda emision de deuda verde senior no preferente
también por importe de 500 millones de euros. El enfoque estratégico de la emisién es canalizar
la liquidez hacia activos y proyectos con un impacto medioambiental positivo, apoyando la
transicion a una economia baja en carbono, mientras contribuye de forma activa al desarrollo de
las finanzas sostenibles. Las edificaciones energéticamente eficientes o las energias renovables
se sitlan entre los proyectos susceptibles de inversidn. Con estas emisiones, el Grupo Kutxabank
refuerza el cumplimiento de los objetivos marcados por la Junta Unica de Resolucién. Kutxabank
cuenta con el menor requerimiento de MREL del sistema financiero espafol, lo que muestra la
confianza del supervisor en las capacidades del grupo financiero en materia de resolubilidad y en
su solvencia.

Finalmente, el Patrimonio Neto del Grupo Kutxabank al finalizar junio de 2023 asciende a cerca
de 6.439 millones de euros, un 4,3% superior al cierre del afio anterior.

Esta sodlida posicion mantiene al Grupo Kutxabank como una de las entidades mas capitalizadas
de Europa, fuerte posicion que se ha conseguido sin recurrir a ayudas publicas de ningun tipo, ni
a captaciones de capital o instrumentos hibridos colocados en el mercado, ni, por supuesto, entre
los clientes. De este modo, en el Ejercicio de Transparencia que se llevd a cabo por la Autoridad
Bancaria Europea en el 2022, el Grupo Kutxabank se situaba de nuevo a la cabeza del sector
financiero espafiol en términos de solvencia.

Miles de € jun.-23 dic.-22 A%

Fondos propios 5.958.813 5.753.066 3,6
Capital Social 2.060.000 2.060.000 0,0
Reservas 3.648.592 3.516.315 3,8
Resultado atribuido al grupo 250.221 327.035 (23,5)
Dividendo a cuenta 0 (150.284) (100,0)

Otro resultado global acumulado 473.681 412.852 14,7

Intereses minoritarios 6.544 7.147 (8,4)

PATRIMONIO NETO 6.439.038 6.173.065 4,3
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3. ACTIVIDAD COMERCIAL

La rapida e imprevista recuperacién de tipos de interés y la elevada competencia no ha sido
impedimento para mantener la pujanza del Grupo Kutxabank en el mercado hipotecario, que
le ha llevado a formalizar en el semestre mas de 10.000 hipotecas por un importe cercano a
1.760 millones de euros y que confirman a Kutxabank como una de las entidades de referencia
en el ambito hipotecario.

El Grupo cuenta con una amplia oferta de productos destinados a la vivienda y mantiene una
amplia oferta de hipotecas comercializadas, con diferentes opciones en cuanto a tipos de interés
fijos, mixtos o variables, plazos de amortizacién y en las formas de pago. Asimismo, cuenta con
el plan de bonificaciones mas amplio y flexible del mercado, el cual esta alineado con la apuesta
de la entidad por la defensa del medioambiente y la sostenibilidad energética a través de la
bonificacién verde, que bonifica la adquisicién de viviendas con Certificaciones Energéticas de
alta calificacién.

En materia hipotecaria seguimos manteniendo un contenido digital orientado a captar
oportunidades de negocio, como la Guia Vivienda, los simuladores, el Landing de obra nueva o
el Landing proceso hipotecario (hitos hipotecarios).

Sigue destacando la contratacién realizada por la red comercial a través de la herramienta digital
Vcard que representa el 22% vy 17% de la contratacidn total de Kutxabank y Cajasur
respectivamente, generando un volumen de cerca de 225 millones de euros gracias a la
proactividad de la red comercial. Desde el 2018, acumulamos un volumen de 2.850 millones de
euros en Préstamos Hipotecarios formalizados con origen Vcard.

En cuanto a los formularios recibidos a través de nuestros contenidos digitales de hipotecas
(simuladores, guia vivienda, etc) se han formalizado mas de 172 millones de euros.

En total, se han formalizado mas de 2.583 millones de euros en préstamos hipotecarios con
origen digital (Vcard, PH Web y Portales). Esto representa el 42% del volumen total contratado
en Kutxabank (el 59% en la red de Expansién) y el 30% en Cajasur.

La actividad desarrollada en el ambito de los préstamos al consumo ha cerrado el semestre
con una cifra superior a 311 millones de euros en nuevos préstamos al consumo en las redes
minoristas, lo que supone un crecimiento cercano al 16% con respecto al ano pasado. Continta
el apoyo a la estrategia de digitalizacion, lo que ha permitido seguir incrementando el nimero
de personas que formalizan las operaciones de financiacidn a través de la Banca online y la Banca
movil. También han continuado los esfuerzos centrados en el nimero de las personas que se
pueden beneficiar de los denominados préstamos ‘pre-concedidos’, cuya cartera supera los 1,72
millones de clientes y una suma de 52.022 millones de euros.

A lo largo del ano, el Grupo Kutxabank ha seguido apoyando a las empresas con financiacion
tanto de inversion como de liquidez y circulante, en muchos casos al amparo de los convenios
suscritos con diversas administraciones.

Cabe destacar la firma del Programa de Apoyo financiero suscrito con el Gobierno Vasco, la
renovacion del acuerdo con la Federacion Vizcaina de Empresas del Metal y el apoyo que se sigue
dando tanto al Sector Primario como al Sector Comercio.

Se han renovado varios convenios del Sector Primario de Araba tales como el que se viene
manteniendo con la Bodega Cooperativa San Roque de Elvillar como con la Bodega Nuestra
Sefiora del Campo.
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Con respecto a los Comercios, se han renovado los convenios con Bilbao Dendak y Cecobi.
Seguimos suscribiendo las propuestas que nos realizan desde las SGRs Elkargi y Garantia.

Mantenemos los convenios Kutxabank Next con las patronales vascas y Cajasur Next con la
Confederacion de Empresarios de Cérdoba y la Universidad de Cérdoba, firmados en 2021. El
principal objetivo de todos estos acuerdos es impulsar y respaldar la recuperacion de las
empresas, mediante el disefio de un plan de aprovechamiento Optimo de los Fondos Next
Generation junto con la financiacion complementaria.

Se continla remitiendo a nuestras empresas clientes, una newsletter resumiendo noticias de
interés y dirigiendo las visitas a nuestro blog, el “Magazine Kutxabank Empresas” que pretende
aportar a las empresas informacion de interés relacionada con el mundo de la empresa:
actualidad econdmica y financiera, informacion sobre ayudas, informes de coyuntura y tesoreria,
infografias o bits financieros, asi como campafias en vigor siempre con formularios de facil acceso
para clientes o potenciales clientes, todo ello con el objetivo de dar un peso creciente al marketing
digital orientado a resultados. Durante este primer semestre las noticias sobre Next Generation
y la comunicacién de dichas ayudas han cobrado un peso relevante en las newsletters.

Por otro lado, se ha continuado el Plan de Negocios de Kutxabank, con una intensa actividad
comercial de equipos y oficinas: la contratacion de crédito comercio en el semestre en Kutxabank
ha superado los 64,6 millones de euros (+54% vs Junio 2022). En el caso de Cajasur, la
contratacién de crédito comercio supera los 9,8 millones de euros (+101% vs Junio 2022).

Por lo que respecta a nuestros comercios, la recuperacion de la actividad con respecto al ejercicio
anterior, ha permitido que aumente la facturacién de nuestros TPV en el primer semestre de
2023 en un 7,65% respecto al mismo periodo del afio anterior, y concretamente la facturacion
de los TPVs virtuales ha crecido un 18,77%.

Ademas, el Grupo Kutxabank ha seguido comercializando la solucidon Bizum Negocios. Esta
solucion permite el cobro a través de Bizum tanto presencial -a través de un coédigo QR- como
en ventas a distancia, mediante el envio al cliente de un mail o un SMS.

Asimismo, los comercios disponen, gracias a plazox, de la posibilidad de ofrecer a sus clientes a
través del TPV, el aplazamiento de sus compras a 3, 6, 9 y 12 meses. El aplazamiento se realiza
de manera desasistida por el datafono, sin papeleos, y de forma segura y transparente para el
usuario final, y esta disponible para los titulares de tarjetas de crédito emitidas por bancos
adheridos a plazox.

En Euskadi, y tras la implantacién de Ticket Bai, nuestra solucién de datafono TicketBai estd
implantado en mas de 1.000 negocios.

En cuanto al negocio Asegurador, destacar que hemos seguido en la linea de potenciar el
aseguramiento integral de nuestros clientes poniendo a disposicion de nuestra red comercial
herramientas tanto de captacién como de defensa. En este sentido, ademas de seguir ofreciendo
a los gestores la posibilidad de ajustar las primas de los clientes en base a descuentos
discrecionales, basados en el grado de vinculacién, se han desarrollado nuevas acciones para
captacion de nuevas pdlizas. En cuanto a captacion se refiere, hemos llevado a cabo campafias
de seguros de hogar y de autos con incentivos promocionales muy relevantes.
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El Grupo Kutxabank, a cierre del semestre, con un patrimonio total gestionado superior a los
35.000 millones de euros, se sitla como el cuarto grupo gestor del sector en fondos de inversion,
planes de pensiones y EPSVs. A este respecto, en las cifras relativas a los fondos de inversion,
hay que sefialar que Kutxabank ha seguido destacando en captaciones netas a lo largo de este
semestre, manteniéndose como la segunda entidad con mas suscripciones netas.

En lo que a planes de pensiones y Baskepensiones se refiere, este 2023 se ha vuelto a renovar
el catadlogo de articulos por aportaciones, manteniendo dos diferenciados debido a la diferencia
que existe en cuanto a limites de aportacién. Se mantiene también el requisito de cuota activa
en plan perfilado para acceder al catalogo (premiando asi a los clientes que se comprometen a
ahorrar con nosotros).

El simulador de aportaciones sigue siendo la herramienta comercial principal para orientar a
nuestros clientes en el plan y la cuota mas adecuada para su situacion personal. Por otro lado,
la Banca Online y la Banca Mdévil siguen en auge, y nuestros clientes recurren cada vez mas a
estos canales para recopilar informacion que les ayude a preparar su jubilacion.

En el contexto actual normativo relativo a los planes de pensiones de empleo, el Grupo ha
comenzado el desarrollo de un plan de pensiones de empleo asi como un Plan de Pensiones de
Empleo simplificado para auténomos.

En el contexto de los medios de pagos, el COVID 19 dio el impulso definitivo a la digitalizacién
de los pagos, incrementando el uso de las tarjetas asi como las compras online y consolidando
el uso de los medios de pago electrdnicos.

El servicio de Plazox para tarjetas de crédito, consistente en ofrecer el aplazamiento de las
compras a 3-6-9-12 meses en el punto de venta a través del TPV del comercio, va tomando
posicién en el mercado, tal y como se ha comentado con anterioridad.

Por otro lado, seguimos focalizdndonos en la potenciacidon y mejora funcional de nuestra oferta
de soluciones de pago digitales, para ofrecer una mejor experiencia al cliente y una sensacion de
mayor seguridad.

Desde la app KutxabankPay/CajasurPay nuestros clientes pueden hacer pagos Bizum entre
particulares, realizar donaciones a ONGS, pagar compras en comercios online y cobrar premios
y pagos de apuestas en Loterias del Estado. Seguimos potenciando la aceptacién de Bizum en
comercio electrénico como complemento al pago con tarjeta y en las medidas de mejora de la
conversion y de la experiencia de compra del usuario. La eclosién del comercio electrénico vivido
en los afios anteriores, se normaliza con crecimientos alrededor del 14%.

A cierre de semestre, el Grupo Kutxabank cuenta con mas de 725.000 usuarios de Bizum, el 90%
de ellos activos en el Ultimo trimestre que han realizado mas de 26 millones de operaciones entre
particulares, 836.000 compras online y 23.300 donaciones a ONGs. Cerca de 2.000 comercios
tienen contrato Bizum con nosotros, y mas de 714 ONGS han habilitado la posibilidad de recibir
donaciones a través de Bizum en cuentas del Grupo Kutxabank. A este respecto se ha
desarrollado para las mismas una plataforma para canalizar las donaciones de particulares
denominada BIZUM HELP. Bizum esta ademas operativo en 11.000 puntos de venta de Loterias
y Apuestas del Estado para facilitar el pago de apuestas y el cobro de premios.
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La app KutxabankPay/CajasurPay permite ademas que los clientes con un dispositivo Android
puedan pagar en comercios fisicos con la tecnologia HCE, opcién que ofrecemos también a través
de otros wallets que complementan nuestra oferta: Apple Pay para usuarios de dispositivos I0S;
Samsung Pay y Google Pay para usuarios de dispositivos Android. Los pagos moviles han vivido
un crecimiento exponencial y representan ya un 17% de los pagos en comercio fisico con nuestras
tarjetas.

El Grupo Kutxabank ha seguido apostando por aportar valor a los diferentes segmentos de
clientes:

Se continlia aportando ventajas a todos los titulares de planes de ahorro infantiles: Gaztedi y
Plan A, con programas de actividades, promociones, sorteos y concursos, muchos de ellos online.
Todas estas actividades han estado alojadas en el espacio especifico de la web en el que se
pueden filtrar por localidades y edad para garantizar una blusqueda mas comoda. Al Programa
de actividades se accede desde la web, Banca Mévil o desde de la App.

Se ha promovido la apertura de Planes Gaztedi/Planes A a través de la entrega de articulos de
bienvenida, y se ha mantenido la campafia de incentivos para promover la contratacion de Fondos
de Inversion a nombre de menores, fomentando la educacion financiera y el ahorro a largo plazo
y finalista. La contratacion de los Fondos se acompafia del seguro de accidentes.

Los jovenes han seguido en el centro de atencién: con productos sin comisiones y con
condiciones preferentes como la cuenta nédmina joven, la hipoteca joven o el efectivo joven; con
un programa de descuentos y ventajas asociados a la tarjeta K26/26+; con acciones de
fidelizacién como regalos directos a todos los clientes en fechas sefialadas o detalles de
bienvenida al segmento. Todo bajo el paraguas de la marca joven del Grupo, kutxabankKorner y
cajasurKorner, en el marco de un plan digital que pretende consolidar a ambas entidades como
banco de referencia de los jovenes, potenciando el canal digital para relacionarnos con ellos: con
un site enriquecido, con nuevas funcionalidades en la banca moévil o con una presencia intensa a
través de las newsletter a clientes y en las redes sociales.

La plataforma de descuentos Kutxabankplus/Cajasurplus ofrece ahorro y cashback a sus
usuarios, nuestros clientes jovenes, y ha alcanzado los 19.000 accesos en el primer semestre del
afno y unas 9.000 intenciones de compra. Las categorias mas visitas son las de tecnologia y viajes
ademas del deporte o comida a domicilio.

Las newsletter permiten ademas destacar nuestras campafias en marcha, principalmente
asociadas a tarjetas o funcionalidades de Banca Movil, ademas de ser una herramienta para
realizar sorteos de entradas de futbol o comunicar actividades de las Fundaciones bancarias,
entre otras, que reciben todos nuestros clientes jévenes con tarjeta e email informado.

Es destacable la cercania con el entorno universitario a través de los dos eventos con los que
hemos colaborado con Deusto Business Alumni, los DBA Afterwork e Inspiring Breakfast, que se
han celebrado en Donostia-San Sebastian y Madrid, ademas de online. Se cuenta con ponentes
gue trasmiten sus aprendizajes vitales a largo de su recorrido profesional.
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En este sentido de fomentar el acceso a la educacién de los jévenes y mejorar asi sus
conocimientos y empleabilidad, se mantienen acuerdos de colaboracién con centros de estudio
que incluye condiciones de financiacion preferente para el alumnado; colaboracion Fondos NEXT
con la UPV/EHU, los Préstamos al Honor que se conceden en la Universidad de Deusto, créditos
a estudiantes de la Universidad de Navarra o los Premios UNED Bizkaia. Igualmente, el Centro
de Formaciéon cooperativo Ikaslan de Ordizia, y con estudiantes de toda la comarca del Goierri,
cuenta con nuestro apoyo desde hace varios afios, lo que contribuye a vincular a los futuros
profesionales a Kutxabank.

En enero de 2023 se incorporé ademas un nuevo acuerdo con BBK Bootcamp para favorecer la
financiacion a estos puestos en marcha por BBK junto con su partner formativo, The Bridge. Los
bootcamp buscan el desarrollo de competencias digitales de alta empleabilidad para que los
jovenes en desempleo o que quieran cambiar su orientacién profesional, puedan acceder a este
mercado laboral tras su finalizacién.

Entre los acuerdos alcanzados con terceros, destacamos la colaboracién con la empresa
“micampus”, que cuenta con Residencias de estudiantes en Bilbao, Madrid y Sevilla y que en
virtud del acuerdo ofrece matricula gratuita para nuestros clientes jovenes, lo que supone un
ahorro importante en la cuota de entrada solo por ser titulares de tarjetas Kutxabank. Esta y
otras promociones se han comunicado a todos los jévenes través de la plataforma
Kutxabankplus/Cajasurplus.

También los mayores son un foco de atencion prioritario para el Grupo Kutxabank. Todo el afio
mantenemos un programa dirigido a ellos para fidelizar a nuestras y nuestros clientes vinculados,
incluyendo el envio de informacion en boletines 100% Kutxabank y 100% Cajasur, con sorteos
periddicos, ofertas y descuentos permanentes. A principios de afio, se lanzaron los Viajes 2023
para Gente 100% de la mano de Viajes Azul Marino, con una oferta de valor muy apreciada
dentro del Segmento Mayores, ya que goza de gran prestigio. Seguimos con las campafias de
Bienvenida Pension y campafia de captaciéon de Néminas y Pensiones con regalos.

Continuamos trabajando en su digitalizaciéon; hemos dado a conocer una iniciativa de Bizum:
“Bizum Senior”, una plataforma de entretenimiento y aprendizaje online gratuito pensado para
las personas mayores. Ademas de comunicaciones del blog Palabras Mayores, de la version de
iniciacion de nuestra App asi como del espacio kutxabankcontigo.es que recogen las principales
funcionalidades de nuestras herramientas digitales enfocadas a este segmento. Se mantiene
ademas la formacién presencial de la mano de las Fundaciones para ayudar en la digitalizacidn
de este colectivo.

En el marco del acuerdo sectorial, desde marzo del ano pasado, el Grupo Kutxabank llevd a cabo
diferentes medidas para mejorar la atencion a nuestros clientes mayores: ampliacién del horario
de atencion presencial del servicio de caja (de 8:30 a las 14:00), atencion telefénica preferente
y gratuita. Ademas en este semestre se ha realizado formacion a empleados sobre la atencién a
mayores en Cajasur. También se ha ampliado el trayecto del autobus (oficina movil) que da
servicio a municipios de Araba.

Dentro del ecosistema Silver, hemos participado en una jornada organizada por BBK “Gehiago
Biziz” con una ponencia sobre el ahorro y la salud financiera a lo largo del ciclo de vida. También
hemos participado en foros, encuentros, como el NIC y Adinberri entorno a la Silver Economy
(economia plateada) siempre con el objetivo de conocer y explorar oportunidades de interés en
torno a los mayores en la que podamos enriquecer nuestra oferta para el segmento.
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En un primer semestre de 2023, con la incertidumbre aun latente por los efectos del conflicto
bélico, y por la extrema sequia que padecemos, y dejandose notar esos efectos en cuanto a la
incertidumbre que genera en lo econémico, el sector agroalimentario ha seguido mostrandose
como uno de los pilares esenciales en su contribucion a la economia espafnola. En este sentido,
el apoyo de Cajasur al sector agrario se manifiesta un ejercicio mas, situando su volumen de
negocio agrario en 3.421 millones de euros, identificando mas de 65.000 clientes relacionados
con el sector agroalimentario, de los que a marzo de 2023, 13.175 cumplen los criterios de
vinculacién a la Entidad, suponiendo respecto a cierre de 2022, un ratio del 20,15% respecto del
total clientes agrario del Banco.

De igual manera y en consonancia con la politica del Grupo, uno de los objetivos del Servicio
Agrario es el compromiso con el desarrollo econdmico, social y medioambiental de la Comunidad
Andaluza, un modelo de negocio sostenible, comin en el Grupo Kutxabank, que integra los
criterios ESG (medioambiente, social, gobernanza) y que trabaja por el cumplimiento de los
Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU.

En cuanto a las Redes Sociales, el Grupo Kutxabank ha superado los 217.000 seguidores a 30
de junio de 2023, siendo LinkedIn e Instagram las redes sociales con mayor acogida. Durante
2023 se han publicado mas de 2.300 noticias. A través de las redes sociales hemos hecho difusién
de nuestras campanfas y actividades, y obtenemos oportunidades de contacto y de negocio, en
particular para oferta hipotecaria.

En un contexto de constantes cambios y grandes avances tecnoldgicos el Grupo Kutxabank
continta con el reto de la digitalizacién consciente de la necesidad de dar respuesta a un cliente
cada vez mas digital, que busca exclusividad y una experiencia satisfactoria.

Al finalizar el primer semestre de 2023 el 61% de los clientes del Grupo eran usuarios digitales.
El porcentaje se ha elevado dos puntos respecto al mismo periodo del afio anterior.

Cabe sefialar que el Grupo Kutxabank sigue realizando un importante esfuerzo por incorporar
nuevas soluciones tecnoldgicas para estar presente en el dia a dia de nuestros clientes creando
hoy la experiencia digital para el cliente del futuro.

Seguimos escuchando a nuestros clientes y aplicando la metodologia “Agile” con el objetivo de
optimizar y acelerar los procesos de implantacion de nuevos servicios. Algunas de las mejoras y
novedades lanzadas durante este primer semestre son las siguientes: mejoras en los procesos
de tarjetas, transferencias, muro, préstamos consumo o seguridad, asi como nuevos tramites
online en hipotecas, cita previa con videoentrevista para Banca Personal y mas posibilidades de
contrataciéon online para el ahorro como el Deposito Net, cuenta vivienda o el plan facil.

En la App destacamos entre otras novedades las cuotas periddicas de suscripcion a fondos y
carteras, mejoras en el agregador o la consulta de los contratos firmados a distancia.

Respecto al servicio de gestion a distancia se han afiadido nuevas operaciones a través de FDO
como la contratacién del seguro hogar Kutxabank o la gestion del tratamiento de datos
personales.

Ademas, se ha impulsado el sistema de videoentrevista con medios técnicos renovados y
formacion especifica. Los clientes que cuentan con este servicio disfrutan de todas las ventajas
de una atencién cercana y exclusiva, evitando los desplazamientos innecesarios a las oficinas.

Se continlia con las medidas para ayudar y acompafar al cliente en todo momento, potenciando
las respuestas automatizadas y la autonomia del cliente.
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En este contexto de grandes cambios tecnoldgicos, el mévil es la clave principal y el porcentaje
de las operaciones y de los accesos totales registrados en la banca online del Grupo Kutxabank
refleja que el teléfono mavil sigue creciendo como dispositivo preferido para acceder a los canales
bancarios digitales. De los 170 millones de accesos que recibieron el canal de banca online web
y la App de banca movil del Grupo durante el primer semestre del afo, el 87% se realiz6 a través
de los teléfonos moviles, dos puntos mas que en el ejercicio anterior.

La Banca online y Banca movil se afianzan como canales estratégicos para la contratacidon de
productos. En este sentido, las ventas digitales, es decir, aquellas que se realizan de forma
omnicanal (Banca online, Banca movil y firma a distancia) ya suponen el 44% de las ventas
totales del Grupo, dos puntos mas que el afo pasado, a pesar de que su volumen se ha reducido
un 5% en comparacion con el afio anterior.

En cuanto a elementos de autoservicio, el Grupo Kutxabank sigue con el objetivo de renovacion
del parque de cajeros. A medida que se renuevan los cajeros se van generalizando servicios de
valor afiadido como el lector contactless, nueva operativa como alta de teléfono movil o recarga
de tarjetas de transporte. Asimismo hemos reabierto dos cajeros en zonas rurales. Contamos ya
con numerosas opciones contactless que ofrecen mas agilidad a nuestros clientes en nuestra red
de cajeros, solo con acercar la tarjeta, el moévil o el smartwatch al lector (reintegro rapido,
consulta de saldo y movimientos, ingreso de efectivo asi como posibilidad de realizar traspasos
y transferencias, y el pago y domiciliacion de recibos).

En el terreno de la Banca online Empresas subrayamos las mejoras en el proceso de digitalizacion
de factoring o en el alta y renovacion por email y firma con certificado de apoderados asi como
la operativa de la plataforma Next Generation.

Red de sucursales

El Grupo Kutxabank cuenta a 30 de junio de 2023 con una red de 696 oficinas, de las que 436
pertenecen a Kutxabank y 260 a Cajasur. La distribucion geografica es la siguiente:

RED DE OFICINAS

CCAA Kutxabank CajaSur GRUPO
Pais Vasco 262 262
Bizkaia 133 133
Gipuzkoa 78 78
Araba 51 51
Andalucia 260 260
Cérdoba 109 109
Jaén 38 38
Resto Andalucia 113 113
Madrid 67 67
C.Valenciana 25 25
Catalunya 26 26
Castilla-Le6n 11 11
Cantabria 8 8
Aragon 7 7
Navarra 7 7
Galicia 7 7
La Rioja 7 7
Castilla-La Mancha 5 5
Murcia 2 2
Asturias 2 2
Total 436 260 696




4. GESTION DE RIESGOS

El mantenimiento de un perfil global de riesgo apropiado constituye un elemento clave de la
gestion del Grupo Kutxabank, ya que en ultimo término constituye la mejor garantia de la
continuidad en el tiempo de su actividad y, por extensién, de su aportacion a la sociedad,
especialmente a través de los dividendos repartidos a sus propietarias, las fundaciones bancarias.

Estrategia de riesgos

En este sentido, las directrices estratégicas establecidas por los érganos de gobierno del Banco
en materia de riesgos, formuladas en el Marco de Apetito al Riesgo del Grupo Kutxabank,
establecen como objetivo corporativo la presentacion de un perfil de riesgo medio-bajo, basado
en una infraestructura de gestion de riesgos adecuada en términos de gobernanza interna y de
disponibilidad de medios materiales y humanos, una base de capital y liquidez coherente con su
modelo de negocio, y una politica prudente de admisidn de riesgos.

El citado documento complementa la formulacién genérica de su nivel de apetito al riesgo, con
el establecimiento de objetivos cualitativos y cuantitativos mas concretos. En la vertiente
cualitativa, se identifican los siguientes rasgos basicos que deben caracterizar el perfil de riesgo
del Grupo:

- El Grupo debe basar su modelo empresarial en lineas de negocio viables a largo plazo,
apoyadas en sus fortalezas estructurales y gestionadas con niveles de riesgo controlados

- La estructura de gobierno del Grupo debe presentar un nivel de alineamiento muy
elevado con los principales estandares internacionales en la materia, y garantizar que
sus organos de gobierno puedan desempenar sus funciones en el ambito de la gestidn
del riesgo con los niveles necesarios de capacitacion e independencia

- La infraestructura de gestion del riesgo del Grupo debe abarcar todos los tipos de riesgo
a los que estad expuesta, e incorporar marcos de control proporcionales a su nivel de
complejidad y relevancia

- El Grupo debe mantener una base de capital suficiente para cumplir con los
requerimientos de capital asociados a su cartera de riesgos, desde la triple perspectiva
regulatoria, supervisora e interna, y contar ademas con excedentes de capital suficientes
para garantizar dicho cumplimiento bajo escenarios especialmente desfavorables

- El Grupo debe mantener una estructura financiera que determine un nivel moderado de
dependencia de los mercados mayoristas de financiacidon, y que incluya activos liquidos
disponibles y fuentes alternativas de financiacién suficientes para garantizar el
cumplimiento de sus compromisos de pago durante un periodo prolongado de tiempo,
incluso bajo escenarios particularmente adversos desde la perspectiva de la liquidez

Adicionalmente, en el Marco de Apetito al Riesgo del Grupo Kutxabank se identifican diversos
indicadores de riesgo capaces de reflejar, de forma resumida, la evolucidn de su perfil global de
riesgo, y se establecen para los mismos objetivos corporativos y umbrales de observacion y de
alerta cuya vulneracidn activaria automaticamente los correspondientes protocolos de gestion. El
seguimiento periddico de la evolucidon de los indicadores de riesgo incluidos en la Bateria Central
de Indicadores y en la Bateria de Indicadores Complementarios garantiza el acceso de los 6rganos
de gobierno del Banco a una visién resumida y actualizada de la evolucién del perfil global de
riesgo del Grupo.
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El Marco de Apetito al Riesgo completa sus aportaciones a la estrategia de gestion de riesgos del
Grupo a través de la formulacion de unas Politicas Generales de Gestion del Riesgo y del disefio
de un Sistema de Monitorizacion de su perfil global de riesgo.

Adicionalmente, para los tipos de riesgo mas relevantes el Grupo cuenta con Manuales de Politicas
de Gestion especificos, donde se establecen las lineas de actuacion a seguir para cada uno de
ellos.

Gobierno interno de la gestién del riesgo

En paralelo, el Grupo define las lineas maestras de la gobernanza interna de la gestién del riesgo
a través de su Marco de Gobierno Interno de la Gestion del Riesgo, que entre otros abarca los
siguientes contenidos:

- La asignacién de roles en el gobierno interno de la gestion del riesgo del Grupo a sus
diversos participantes

- El establecimiento de una tipologia corporativa de riesgos

- La definicidn en detalle del papel que debe jugar la Funcién de Gestién de Riesgos

- La definicion metodoldgica de las fases del ciclo de gestion del riesgo

- El establecimiento de los niveles de responsabilidad en la gestion de cada tipo de riesgo

- La asignacién concreta de responsabilidades dentro de la Organizacién, para cada ambito
de responsabilidad, fruto de la combinacién entre los tipos de riesgo definidos y los
niveles de responsabilidad establecidos

- La definicion del papel asignado al ICAAP y al ILAAP en la gestién de riesgo
- La formulacién de una politica de informacion al mercado en materia de riesgos
- La formulacién de una politica de difusion interna de la cultura del riesgo

Estas directrices de gobierno interno de la gestion del riesgo en el ambito ordinario se
complementan con una gobernanza prevista para situaciones excepcionales, recogida en el
Recovery Plan del Grupo. Este documento aborda la gestion del riesgo bajo diversos escenarios
hipotéticos en los que, tras un fuerte deterioro de sus constantes vitales, pero todavia en niveles
de cumplimiento con los requerimientos normativos y supervisores de solvencia y liquidez, el
Grupo trataria de reconducir la situacidn por sus propios medios, en el ambito de una gestion
autéonoma excepcional.

Nivel de solvencia

Por lo que respecta a la base de capital que soporta los riesgos a los que esta expuesto el Grupo,
cabe mencionar que el Ratio de Capital Total del Grupo Kutxabank, calculado segun las
especificaciones recogidas en los calendarios transitorios previstos en la legislacion vigente
(versién phased-in), se situaba al 31 de diciembre de 2022 en el 17,61%. De esta forma, la
solvencia del Grupo se mantiene muy por encima de los requerimientos regulatorios y
supervisores vigentes para el Grupo Kutxabank en 2023, que estan establecidos en el 11,70%
(incluyendo un requerimiento supervisor de Pilar 2 del 1,20% y un colchén de conservacion del
capital del 2,50%).
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El cdlculo de la solvencia de las entidades financieras esta regulado por la Directiva 2013/36/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo (conocida como CRD 1V) y el Reglamento UE 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo (conocido como CRR) y sus posteriores versiones, entre
las que cabe destacar el Reglamento UE 2019/876 (conocido como CRR II), y el Reglamento UE
2020/873, que introdujo ajustes transitorios adicionales en el calculo de la solvencia en respuesta
a la crisis del Covid-19.

La mencionada normativa establece diversos periodos transitorios, de cuya aplicacién resulta el
dato del coeficiente de solvencia en su versidn phased-in. Aplicando las especificaciones
normativas definitivas como si ya hubieran transcurrido los citados periodos transitorios (version
fully loaded), el Ratio de Capital Total del Grupo Kutxabank quedd situado a 31 de diciembre de
2022 en el 17,21%.

Es importante destacar que la totalidad de los Recursos Propios Computables del Grupo se
componen de capital de la maxima calidad (Core Tier One), magnitud para la que los
requerimientos regulatorios y supervisores aplicables al Grupo Kutxabank estan situados en el
7,675%.

Asimismo, a la hora de valorar la posicion relativa de la solvencia del Grupo Kutxabank con
respecto a otras entidades financieras, resulta necesario tener en cuenta que, para el calculo de
sus Activos Ponderados por Riesgo, el Grupo utiliza los enfoques estandarizados previstos en la
normativa, lo que en general se traduce, con respecto a las entidades que utilizan modelos
internos para dicho calculo, en mayores niveles de consumo de capital para exposiciones al riesgo
idénticas. Esta distorsién metodoldgica no afecta al Ratio de Apalancamiento, que cerré 2022 en
el 7,71%, muy por encima de la media de los sectores financieros espafiol y europeo.

Exposiciones a los principales riesgos

Con respecto a la evolucion de las principales exposiciones al riesgo del Grupo durante el primer
semestre de 2023, cabe sefalar lo siguiente:

Riesgos crediticios

El contexto econémico vigente en este semestre ha estado marcado por las elevadas tasas de
inflacion y las medidas de restriccion monetaria aplicadas por los principales bancos centrales
para combatirlas.

Con respecto a las tasas de inflacion, cabe destacar que, tras los picos alcanzados a finales de
2022, en el primer semestre de 2023 se estan registrando niveles mas moderados, en un
contexto de desaceleracién de los precios de la energia. En cambio, la inflacidn subyacente
(excluyendo la energia y los alimentos no elaborados) esta resultando mas persistente.

Con relacion a las subidas de tipos de interés llevadas a cabo por los principales bancos centrales,
cabe esperar que estas terminen por reflejarse en mayor o menor medida en las decisiones de
consumo e inversion de los agentes econdmicos y, en consecuencia, en el nivel de actividad
economica. De hecho, las previsiones de consenso sobre el crecimiento econdmico en Europa son
relativamente modestas. En concreto, las Ultimas previsiones de la Comisién Europea publicadas
en mayo de 2023, apuntan a un crecimiento del PIB en la Union Europea del 1% para este
ejercicio y de 1,7% en 2024.
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Finalmente, con respecto al impacto que esta coyuntura econémica pudiera tener sobre el Grupo
Kutxabank, cabe sefialar que por el momento no se han constatado deterioros apreciables en la
calidad media de sus exposiciones crediticias. La tasa de mora del Grupo al cierre del primer
semestre de 2023 se mantiene practicamente sin cambios con respecto al cierre del ejercicio
2022 (1,38% al 30/06/2023, frente a 1,37% al 31/12/2022), manteniéndose significativamente
por debajo de la media del sector financiero espafiol.

Riesgos financieros

Durante el primer semestre de 2023 se han producido, tanto en Estados Unidos como en Europa,
diversos episodios de crisis de entidades financieras asociados de una u otra manera a la
materializaciéon de determinados riesgos financieros. Aunque afortunadamente la extensién al
resto del sector financiero de estos episodios ha quedado muy acotada a un pequefio grupo de
entidades, si cabe destacar que determinados riesgos financieros, como los de liquidez o de tipo
de interés, han vuelto a recibir la atencion de autoridades supervisoras y otros agentes del
mercado.

En el caso del riesgo de liquidez, los acontecimientos mencionados han coincidido con la
devolucidn de una buena parte de la financiacidon extraordinaria proporcionada al sector financiero
europeo por el BCE al amparo del programa TLTRO III. Este hecho se ha traducido en una cierta
normalizacién de los ratios de liquidez de las entidades financieras, que durante anos han
transitado por niveles extraordinariamente elevados. En el caso del Grupo Kutxabank, el ratio
LCR, que cerrd 2022 en el 233,48%, se ha situado en el 142,12% al cierre del semestre.

Se trata, en cualquier caso, de niveles elevados de liquidez, propios de una estructura de
financiacion fuertemente apoyada en una amplia base de depdsitos, estable y diversificada, lo
que permite que el recurso a los mercados mayoristas de financiacion se mantenga en niveles
muy reducidos.

Mas alla de la monitorizacion de los indicadores especificos de liquidez, el marco de control del
riesgo de liquidez se completa con la realizacidn periddica de una serie de simulaciones que tratan
de evaluar la evolucién tedrica de la posicion de liquidez del Grupo ante hipotéticas situaciones
adversas. Estas pruebas vienen poniendo de manifiesto la elevada capacidad del Grupo
Kutxabank para resistir hipotéticas situaciones de crisis.

En el ambito del riesgo estructural de tipo de interés, el Grupo sigue monitorizando la sensibilidad
de su balance a movimientos en los tipos de interés, gestionando la estructura de vencimientos
y formalizando aquellas coberturas que ha considerado convenientes, en busca de una exposicion
a este tipo de riesgo acotada y acorde con sus propias expectativas sobre la evolucion futura de
la curva de tipos de interés del euro.

Por lo que respecta al riesgo de mercado, las principales exposiciones del Grupo proceden de sus
carteras de instrumentos de deuda y de instrumentos de capital. En términos generales, las
valoraciones de ambas carteras han evolucionado de manera moderadamente favorable a lo largo
del primer semestre de 2023.

Otros riesgos

Por otro lado, el Grupo sigue gestionando activamente los riesgos operacionales a los que esta
expuesto. Bajo esta categoria se enmarca un amplio abanico de factores de riesgo, que van desde
los riesgos relacionados con activos fisicos hasta los riesgos reputacionales, pasando por los
riesgos legales, de cumplimiento normativo, de modelo, tecnoldgicos, etc.
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Este tipo de riesgos adquirié un protagonismo especial a principios de 2022 tras el inicio de la
guerra de Ucrania, especialmente en lo relativo a la implementacion de las sanciones econdmicas
aprobadas contra Rusia y a un potencial repunte de las amenazas en el ambito de la
ciberseguridad. Transcurrido mas de un afio desde el inicio del conflicto, no se han registrado
materializaciones de riesgos operacionales asociadas al mismo que sean dignas de mencién, de
forma que los principales quebrantos registrados por el Grupo por motivos operacionales siguen
procediendo del elevado nivel de litigiosidad que afecta a las relaciones del sector financiero
espafiol con su clientela.

Adicionalmente, durante el primer semestre de 2023, el Grupo Kutxabank ha seguido
profundizando en el disefo e implantacion de marcos de control especificos para otras categorias
de riesgo presentes en su tipologia corporativa, dentro de unos parametros de proporcionalidad
con respecto a la complejidad y relevancia de las mismas. En este sentido, cabe destacar el
mayor protagonismo que estdn adquiriendo ciertos tipos de riesgos y factores de riesgo
especificos, entre los que cabe citar los factores de riesgo climaticos y medioambientales, que
junto con los factores sociales y de gobernanza estdn siendo objeto de una creciente
monitorizacion y gestidn por parte del Grupo.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo Kutxabank ha mantenido una politica de aprovechamiento de los recursos tecnolédgicos
con buenos resultados en la mejora de la eficiencia y racionalizacion de procesos. Se han
desarrollado aplicaciones que permitan el ahorro de costes, mejorar la calidad del servicio
prestado a los clientes y afrontar nuevas necesidades de renovacion tecnoldgica y funcional. El
Grupo ha continuado con su esfuerzo de formacion y adaptacion de la plantilla a las nuevas
necesidades del negocio y al desarrollo continuo de sus profesionales.

Para facilitar este proceso, se ha impulsado una estrategia de desarrollo de la formacidn enfocada
al aprendizaje continuo, al desarrollo profesional y al aprovechamiento de las ventajas de las
nuevas tecnologias.

PERSPECTIVAS PARA EL 2023

La situacidon patrimonial y de solvencia del Grupo Kutxabank, su prudente politica de cobertura
de los riesgos, su contrastado modelo de negocio de banca local de bajo nivel de riesgo, centrado
en particulares y pymes, y su demostrada capacidad de generacion de ingresos recurrentes, le
sitan en la mejor posicion para afrontar y superar los retos y dificultades que se plantean en el
segundo semestre de 2023.

HECHOS POSTERIORES

Los acontecimientos acaecidos entre el cierre del primer semestre de 2023 y la fecha de
formulacion de estas cuentas semestrales estan explicados en la Nota 8 de las notas explicativas
consolidadas.
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8.

INFORMACION NO FINANCIERA

El Grupo Kutxabank estd firmemente comprometido con la Sostenibilidad. El objetivo de la
Entidad es maximizar el impacto positivo de su actividad en el ambito econdmico, social y
medioambiental.

Este compromiso ha sido heredado de las cajas de ahorros, que convertidas hoy en fundaciones
bancarias, son las accionistas del banco (titulares de la totalidad de su capital social). Kutxabank
genera un resultado creciente y sostenible que las Fundaciones revierten a la sociedad a través
de sus Obras Sociales.

El arraigo de Kutxabank y su compromiso con la mejora econdmica y social del territorio se han
completado con los 322,7 millones de euros que han recibido las Fundaciones bancarias
accionistas con cargo a beneficios y reservas de ejercicios anteriores. El Consejo de
Administracién aprobd la propuesta de destinar de nuevo un dividendo del 60% con cargo a los
resultados de 2022, un total de 198,3 millones de euros.

Desde la conviccidon de que las cuestiones medioambientales y sociales suponen una apuesta
estratégica que mejora la competitividad de la economia y, en consonancia con los objetivos
corporativos establecidos en la Politica de Sostenibilidad, la Entidad asume el objetivo de
desarrollar las finanzas sostenibles para ayudar a sus clientes a evolucionar hacia modelos mas
respetuosos con el medio ambiente y la sociedad.

Promover la transicion hacia energias mas limpias y menos dependientes de los combustibles
fosiles es una necesidad, ademas de un deber, que Kutxabank comparte y pone en practica,
porque la energia es una de las claves de la salud del planeta.

Para ello la Entidad esta trabajando en la identificacion, evaluacion e integracion de los factores
ambientales, sociales y de buen gobierno corporativo en la toma de decisiones de financiacion.
Con el objetivo de identificar los proyectos financiables que suponen aportaciones positivas en
materia ambiental y social, la Entidad ha desarrollado un Marco interno de financiacién sostenible,
gue ha sido aprobado en el Consejo de Administracion del 29 de junio de 2023.

Las categorias definidas en este Marco interno de financiacién sostenible estan mapeadas con los
ODS establecidos en la Agenda 2030 para identificar la aportacion de cada una de ellas a los ODS
relacionados.

El modelo de sostenibilidad ambiental de Kutxabank se desarrolla en el Plan de Sostenibilidad
que recoge 21 iniciativas con impacto directo en el ODS13, accidn por el clima. Las lineas de
trabajo se clasifican en tres bloques: cambio climatico y eficiencia energética, economia circular
y gestidn de residuos, y las relacionadas con la gestion de riesgos climaticos y medioambientales
y su divulgacién.

Dentro de la linea estratégica de cambio climatico y la mejora de la eficiencia energética,
Kutxabank mantiene su compromiso de huella de carbono corporativa neutra. Para ello se actua
en tres lineas fundamentales.

Por un lado, se calculan las emisiones de forma continua y se han establecido planes de reduccion
de las emisiones corporativas, en el alcance 1 y 3 con medidas de eficiencia energética. En ese
sentido, se han realizado reformas integrales en la red de sucursales de Kutxabank, en la que se
han mejorado envolventes térmicas, se han instalado sistemas de control de iluminacién y de
aprovechamiento de la luz natural, se han colocado vidrios de baja emisividad térmica y
aislamiento acustico, o se han sustituido las carpinterias por otras de mejor perfil térmico.
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Ademads, se define como objetivo mantener en cero el alcance 2 gracias al contrato de energia
verde.

En tercer lugar, gestiona con criterios de sostenibilidad los bosques que mantiene en propiedad,
los cuales actian como sumideros de carbono. Kutxabank gestiona una superficie cercana a las
1.000 hectareas de bosque, ubicadas en Araba, Bizkaia y Gipuzkoa, que da cabida a una amplia
variedad de ecosistemas ricos en biodiversidad.

En cuanto a la gestion de riesgos climaticos y medioambientales y su divulgacion, durante el
semestre se ha avanzado con las lineas de trabajo definidas para este periodo en la hoja de ruta
de la gestidon de los Riesgos ambientales y climaticos segun las expectativas definidas en la Guia
del BCE. Ademas se ha dado cumplimiento del ciclo de reporting regulatorio sobre riesgos
climaticos y medioambientales para el primer semestre de 2023.

Kutxabank se ha adherido a la Asociacién para la Contabilidad Financiera del Carbono (PCAF), en
linea con su compromiso de favorecer la descarbonizacion del sector financiero. Esta adhesion
supone un paso mas en la comunicacion fiel y transparente que ofrece a la sociedad y a todos
sus grupos de interés en relacion con su huella de carbono.

El calculo de emisiones de gases efecto invernadero es esencial para establecer un plan de
transicion hacia una economia baja en emisiones, lo que incluye la fijacion de objetivos de
descarbonizacion sectoriales. Kutxabank considera necesario conocer la situacidn actual, para
poder ayudar a sus contrapartes en una apuesta firme hacia la descarbonizacion.

Kutxabank continla canalizando recursos hacia actividades que tienen un impacto
medioambiental y social positivo. En el primer semestre de 2023 ha movilizado 1.319 millones
de euros en financiacién sostenible?.

Kutxabank ha colocado en un contexto de mercado exigente la segunda emisién de deuda verde
senior no preferente por un importe de 500 millones de euros. El 55% de la emisién ha sido
suscrito por inversores institucionales internacionales, con presencia de un 58% de ‘inversores
verdes’. La operacion ha contado con Norbolsa, BoFA, DB, Natixis y Santander como codirectores.

Kutxabank ha continuado ampliando su oferta financiera sostenible. Se ha creado una nueva
cuenta de ahorro vivienda verde destinada a fomentar el ahorro con la finalidad de adquirir la
vivienda habitual con una elevada certificacion energética, A o B.

Ademas, Kutxabank Gestion ha lanzado dos nuevos fondos de inversion que se encuadran en el
articulo 9 de la normativa sobre divulgacidn relativa a la sostenibilidad, conocida como SFDR.
Estos dos nuevos productos, denominados Kutxabank RF Objetivo Sostenible y Kutxabank RV
Objetivo Sostenible, buscan generar un impacto medioambiental y social concreto y medible en
uno o varios de los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), dando un paso mas en términos
de sostenibilidad. Las inversiones de estos fondos estan encaminadas a buscar aquellas entidades
que, bien a través de toda o parte de su actividad, o bien a través de proyectos concretos para
los que les ofrezcamos financiacion, impacten de manera relevante en uno o varios de los ODS.

2 Definicién interna en base al recientemente aprobado Marco interno de financiacién sostenible de la Entidad.
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En el caso de Kutxabank RF Objetivo Sostenible es un fondo de renta fija que invertira
principalmente en bonos verdes, sociales y sostenibles, asi como bonos vinculados al
cumplimiento de objetivos medioambientales o sociales concretos, tanto de emisores publicos
como privados, sesgados a objetivos medioambientales. El plazo minimo recomendado para la
inversion es de 3 afios.

Por su parte, Kutxabank RV Objetivo Sostenible, invertird como minimo el 75% de su patrimonio
en renta variable, con una estrategia que estara centrada en la seleccion de empresas que
favorecen un impacto positivo principalmente medioambiental, pero también social. El plazo
minimo recomendado para la inversion es de 5 afios.

Con el objetivo de favorecer la rehabilitacion y mejora energética de las viviendas, se han firmado
convenios de colaboracidon con agentes rehabilitadores. Gracias a estas colaboraciones, las
comunidades de propietarios, las personas fisicas, las comunidades energéticas o las personas
juridicas propietarias, podran acceder a un servicio "llave en mano’, que consistira en el analisis
inicial de la viabilidad del proyecto para solicitar las ayudas y los diferentes permisos y licencias,
la gestidn de la actuaciéon completa de rehabilitacion, la ejecucién de las obras y el acta final de
obras.

Kutxabank y Cecobi han renovado su acuerdo de colaboracién para mejorar la competitividad de
los comercios de Bizkaia en un entorno de intensa digitalizacién, en el que las nuevas
herramientas de atencion y venta deben responder a los cambios registrados en los habitos de
compra de la clientela. Entre las herramientas habilitadas para impulsar las ventas destaca
‘Kutxabank Bizum Negocios’, que se basa en la tecnologia de la plataforma de pagos Bizum. Esta
solucion ofrece a los comercios y profesionales la posibilidad de realizar un nimero ilimitado de
operaciones mensuales, y se puede utilizar tanto para cobros en persona como a distancia.

Ademads, y con vistas a la entrada en vigor de la normativa tributaria Batuz el 1 de enero de
2024, ambas entidades trabajaran conjuntamente para ofrecer a los comercios de Bizkaia el TPV
TicketBAI, solucién integral que permitird a los contribuyentes cumplir con las obligaciones
derivadas de la citada normativa.

En linea con su compromiso con la inclusion financiera, Kutxabank ha ampliado a 16 municipios
de Alava su oficina moévil. El servicio de OfibUs llegard a 5 nuevos municipios alaveses, en los
que ofrecera el servicio de cajero automatico. De esta forma, Kutxabank garantiza la inclusion
financiera en 16 de las 20 localidades de menor tamafio del territorio, ya que es la Unica entidad
financiera con presencia en dichos nucleos en los que residen alrededor de 5.000 personas.

Kutxabank es la Unica entidad financiera presente en el 92% de los municipios del territorio
alavés y garantiza la inclusién financiera del 99,6% de su poblacion.

Kutxabank continta desarrollando su estrategia de seleccionar talento especializado para sus
areas tecnoldgicas, cuantitativas y financieras. De hecho, se han seleccionado con vocacién
indefinida 94 nuevos profesionales, de los que mas del 50% se integrara inicialmente en la red
de oficinas, para cumplir con el objetivo estratégico de mejorar la atencion personalizada que
ofrece a sus clientes. La mayor parte del nuevo talento esta formada por mujeres, concretamente
por el 65%.
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Kutxabank promueve acciones de voluntariado con el objetivo de promover el desarrollo social
del territorio en el que opera e involucrar a sus empleados en ese objetivo. Entre las acciones
realizadas durante 2023 destaca la colaboracion con la Asociacion de donantes de sangre y el
proyecto BBK Ekin, un programa de incubacion para emprendedores y emprendedoras sociales
que desarrollen un negocio con impacto social positivo.

La Fundacion de los Bancos y Cajas de CECA (Funcas) y Kutxabank han firmado durante este
semestre el convenio por el que la entidad financiera se adhiere al ‘Programa Funcas de Estimulo
de la Educacién Financiera’ para el periodo 2023/2024, en la que ya es la quinta edicién del
‘Programa Funcas Educa’.

El acuerdo da continuidad a la colaboraciéon que ambas instituciones mantienen desde 2018 con
el fin de impulsar el desarrollo de actividades destinadas a aumentar la cultura financiera, en
especial a los jovenes, y brindarles las herramientas necesarias para tomar decisiones informadas
sobre su dinero, lo que les permitira en el futuro lograr una autonomia financiera basada en el
conocimiento.

El programa consiste en un juego de simulacidon participativo, que facilita a estudiantes y
docentes trabajar las competencias y habilidades financieras. Es ya una experiencia asentada,
afianzada y valorada de forma muy positiva tanto por el profesorado como por el alumnado como
herramienta educativa y de aprendizaje. Un total de 2.150 escolares de 110 aulas de centros
publicos y concertados de la Comunidad Auténoma de Euskadi han participado en este programa.

En linea con el compromiso que mantiene la Entidad en materia de accesibilidad, las aplicaciones
moviles del Banco estdn adaptadas para que las personas con discapacidad visual o problemas
de accesibilidad puedan tener plena autonomia para la gestidon de sus cuentas, con la ayuda de
la ‘app’ de Kutxabank y la tecnologia que integran los propios teléfonos moéviles. Desde este afio
la aplicacion de Kutxabank podra ser utilizada tanto por personas con sistema operativo i0OS,
accesible desde su inicio, como Android, que se ha incorporado este ano.

Kutxabank esta trabajando en el ambito del convenio con el Departamento de Cultura y Politica
Linglistica del Gobierno Vasco dirigido a las entidades financieras, para fomentar el uso del
euskera y garantizar los derechos linguisticos de las personas consumidoras y usuarias.

La labor del Grupo Kutxabank a través de Cajasur también estd estrechamente ligada a la
conservacion del valioso patrimonio histérico que atesora Cdrdoba, sede social de la entidad
financiera, y ciudad espafiola con mas declaraciones Patrimonio de la Humanidad de la Unesco.
Asi, su Fundacion es propietaria y gestiona el Palacio de Viana, que con sus mas de cinco siglos
de historia es un claro ejemplo de buenas practicas en la gestion patrimonial y uno de los casos
mas relevantes de Andalucia en organizacidn, conservacion, restauracion y difusion de un
monumento.

En lo relativo a la corrupcién, el Grupo cuenta con procesos y procedimientos de cumplimiento
de la normativa vigente, cuya formalizacidn, seguimiento y control recae en el area de
Cumplimiento Normativo que depende directamente de la Presidencia del Grupo y que reporta,
asimismo, directamente al Consejo de Administracion y a la Comisidon de Auditoria vy
Cumplimiento de Kutxabank.
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GLOSARIO ADJUNTO AL INFORME DE GESTION

Adicionalmente a la informacion financiera contenida en este documento, elaborada de acuerdo
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIIF), se incluyen ciertas Medidas
Alternativas de Rendimiento (MAR), segun la definicion de las Directrices sobre Medidas
Alternativas del Rendimiento publicadas por la European Securities anda Markets Authority el 30
de junio de 2015 (ESMA/2015/1057, directrices ESMA).

Las directrices ESMA definen las MAR como una medida financiera del rendimiento financiero
pasado o futuro, de la situacién financiera o de los flujos de efectivo, excepto una medida
financiera definida o detallada en el marco de la informacidn financiera aplicable.

La informacidn adicional que aportan estas MAR utilizadas por el Grupo Kutxabank, proveen al
lector de informacidn adicional, pero no sustituyen la informacién elaborada bajo las NIIF. La
forma en la que el Grupo Kutxabank define y calcula sus MAR puede diferir de las definiciones y
calculos de otras compafiias comparables.

A continuacion, se presenta el detalle de las Medidas Alternativas de Rendimiento utilizadas
y asi como su forma de calculo:

Tasa morosidad del crédito (%): cociente entre los activos deteriorados de préstamos y
anticipos a la clientela y los préstamos y anticipos a la clientela brutos.

Objetivo: medir la calidad de la cartera crediticia.

Numerador Activos deteriorados préstamos y anticipos clientela 671.829 662.210
Denominador Préstamos y anticipos a la clientela brutos 48.292.215 47.310.218
= Tasa de morosidad del crédito 1,39 1,40

Fuente: Informacién reservada remitida a Banco de Espafia - Estado F18

Tasa de cobertura del crédito (%): cociente entre las provisiones constituidas por deterioro
de activos sobre los activos deteriorados de préstamos y anticipos a la clientela.

Objetivo: medir el grado en que las provisiones cubren los créditos dudosos.

Numerador Pérdidas por deterioro de activos préstamos y anticipos clientela 667.039 676.036
Denominador Activos deteriorados préstamos y anticipos clientela 671.829 662.210
= Tasa de cobertura del crédito 99,29 102,09

Fuente: Informacién reservada remitida a Banco de Espaiia - Estado F18

Tasa de morosidad (%): cociente entre los activos deteriorados de préstamos y anticipos a la
clientela incluyendo los asociados a riesgos contingentes y los préstamos y anticipos a la clientela
brutos mas riesgos contingentes.

Objetivo: medir la calidad del riesgo crediticio, que incluye tanto la cartera crediticia, como los
riesgos contingentes.

Numerador Activos deteriorados préstamos y anticipos clientela 671.829 662.210

Mas  |Activos deteriorados riesgos contingentes 32.164 23.652

. Préstamos y anticipos a la clientela brutos 48.292.215 47.310.218
Denominador . :

Riesgos contingentes 2.662.188  2.659.172

= Tasa de morosidad 1,38 1,37

Fuente: Informacién reservada remitida a Banco de Espaiia - Estado F18
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Tasa de cobertura (%): cociente entre las provisiones constituidas por deterioro de activos
sobre los activos deteriorados de préstamos y anticipos a la clientela, incluyendo en ambos casos
los riesgos contingentes.

Objetivo: medir el grado en que las provisiones cubren los activos dudosos incluyendo los riesgos
contingentes.

Numerador Pérdidas por deterioro de activos préstamos y anticipos clientela 667.039 676.036

Mas [Pérdidas por deterioro de riesgos contingentes 42.086 33.712

. Activos deteriorados préstamos y anticipos clientela 671.829 662.210
Denominador 3 . . ! .

Mas Activos deteriorados riesgos contingentes 32.164 23.652

= Tasa de cobertura 100,73 103,48,

Fuente: Informacion reservada remitida a Banco de Espafia - Estado F18

indice de eficiencia (%): cociente entre los gastos de explotacién (gastos de personal, otros
gastos de administracién y amortizacién) y el margen bruto.

Objetivo: medida de productividad que permite conocer el porcentaje de recursos utilizados para
generar ingresos de explotacion.

Gastos de personal 215.319 203.471

Numerador Mas  [Otros gastos de administracion 81.634 73.114
Maés  |Amortizacidn 20.362 18.465

Denominador Margen Bruto 815.000 607.591
= indice de eficiencia 38,93 48,56

Fuente: Cuenta consolidada publica
ROA (%): cociente entre el resultado consolidado del ejercicio y los activos totales medios.

Objetivo: medir la rentabilidad del total del activo.

Numerador Resultado del ejercicio atribuible a los propietarios de la dominante (1) 417.582 254.157
Denominador Activos Totales Medios (2) 65.933.367 65.374.772
= ROA 0,63 0,39

(1) Fuente: Cuenta consolidada publica. Suma cuatro ultimos trimestres. Sin reexpresar por IFRS17
(2) Media movil de las observaciones medias trimestrales del epigrafe "Total Activo" del Balance consolidado publico
correspondientes a los Ultimos cuatro trimestres. Sin reexpresar por IFRS17

ROE (%): cociente entre el resultado consolidado del ejercicio y los fondos propios medios.

Objetivo: medir la rentabilidad sobre los fondos propios.

Numerador Resultado del ejercicio atribuible a los propietarios de la dominante (1) 417.582 254.157
Denominador Fondos Propios Medios (2) 5.857.157  5.809.667
= ROE 7,13 4,37

(1) Fuente: Cuenta consolidada publica. Suma cuatro ultimos trimestres. Sin reexpresar por IFRS17
(2) Media movil de las observaciones medias trimestrales del epigrafe "Fondos propios" del Balance consolidado publico
correspondientes a los Gltimos cuatro trimestres. Sin reexpresar por IFRS17
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Ingresos por servicios: agregacion del neto de ingresos por comisiones y gastos por
comisiones.

Objetivo: medir el resultado neto obtenido de la prestacidon de servicios y comercializaciéon de
productos que se factura via comisiones.

Ingresos por comisiones 257.498 257.146
Menos |Gastos por comisiones 19.932 18.456
= Ingresos por Servicios 237.566 238.690

Fuente: Cuenta consolidada publica
Margen Basico: agregacion del margen de intereses y los ingresos por servicios.

Objetivo: medida de los ingresos relacionados con la actividad financiera tipica.

Margen de Intereses 510.827 281.018

Mas Ingresos por comisiones 257.498 257.146

Menos |Gastos por comisiones 19.932 18.456

= Margen Basico 748.393 519.708

Fuente: Cuenta consolidada publica

Contribucion recurrente cartera de participadas: agregacion de los ingresos por dividendos
y los resultados por puesta en equivalencia.

Objetivo: medir la contribucidon recurrente de ingresos relacionada con la tenencia de
participaciones.

Ingresos por dividendos 72.917 35.614
Mas  |Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién 1.797 11.727
= Contribucion recurrente cartera participadas 74.714 47.341

Fuente: Cuenta consolidada publica

Resultados netos operaciones financieras y diferencias de cambio: sumatorio de las
diferentes partidas de la cuenta de resultados consolidada relacionadas con las ganancias o
pérdidas por operaciones financieras incluyendo los resultados por diferencias de cambio.

Objetivo: conocer el importe agregado de resultados relacionados con la actividad financiera
asociados a la actividad de mercados.

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos

financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas 330 6.828
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para
Mas negociar, netas 1.321 3.448

Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados,

Més  [netas 554 -4.700
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor
Mdés  [razonable con cambios en resultados, netas 0 0
Mas  |Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 0 0
Mas |Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas 1.425 1.214
= Resultados Netos Operaciones Financieras y Diferencias de Cambio 3.630 6.790|

Fuente: Cuenta consolidada publica
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Otros resultados de explotacion: sumatorio del neto de otros ingresos y gastos de explotacidon
e ingresos, y gastos de activos y pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro.

Objetivo: medir los ingresos y gastos relacionados con el negocio pero que no provienen de la
actividad financiera.

Otros ingresos de explotacion 13.714 17.677

Menos [Otros gastos de explotacion 91.582 49.376

Maés  |Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 121.506 116.775

Menos |Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 55.375 51.324

= Otros Resultados de Explotacion -11.737 33.752

Fuente: Cuenta consolidada publica

Negocio asegurador: sumatorio del neto de ingresos y gastos de activos y pasivos amparados
por contratos de seguro o reaseguro y la aportacion de la compafia aseguradora en otros
ingresos financieros.

Objetivo: reflejar el impacto total en el epigrafe de Otros resultados de explotaciéon de la
contribucion del negocio asegurador.

Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro (1) 121.506 116.775

Menos |Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro (1) 55.375 51.324

Mas |Aportacién compafiia aseguradora en Otros ingresos de explotacion (2) 139 144

= Negocio Asegurador 66.270 65.595

(1) Fuente: Cuenta consolidada publica
(2) Fuente: Datos de gestidn propios

Ingresos por servicios mas seguros: sumatorio de los ingresos por servicios y de la
contribucion al resultado del negocio asegurador.

Objetivo: medir el resultado neto obtenido de la prestacién de servicios y comercializacién de
productos que se factura via comisiones e incluyendo la contribucidon del negocio asegurador
incluido en otros resultados de explotacion.

Maés  [Ingresos por Servicios (1) 237.566 238.690
Mds [Negocio Asegurador (1) 66.270 65.595
= Ingresos por servicios mas seguros 303.836 304.285

(1) MAR. Ver su definicion y calculo ya explicados anteriormente

Ingresos core negocio bancario: sumatorio de margen de intereses, ingresos por servicios y
contribucion del negocio asegurador.

Objetivo: medida de los ingresos relacionados con la actividad financiera y aseguradora
considerados recurrentes.

Margen de Intereses (1) 510.827 281.018

Maés  [Ingresos por Servicios (2) 237.566 238.690

Maés  [Negocio Asegurador (2) 66.270 65.595

= Ingresos core negocio bancario 814.663 585.303

(1) Fuente: Cuenta consolidada publica
(2) MAR. Ver su definicion y calculo ya explicados anteriormente
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Margen bruto: sumatorio de margen basico (margen de intereses e ingresos por servicios), de
la contribucidn recurrente de las participadas, de los resultados netos por operaciones financieras
y diferencias de cambio y de otros resultados de explotacion.

Objetivo: reflejar el resultado obtenido por el Grupo de su actividad antes de gastos y

saneamientos.

Margen Basico 748.393 519.708

Mas  |Ingresos por dividendos 72.917 35.614

Mas |Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 1.797 11.727

Mas |Resultados Netos Operaciones Financieras y Diferencias de Cambio 3.630 6.790

Mas |Otros Resultados de Explotacion -11.737 33.752

= Margen Bruto 815.000 607.591

Fuente: Cuenta consolidada publica

Gastos de explotacion: sumatorio de gastos de personal, otros gastos de administracién y
amortizacion.

Objetivo: indicador de los gastos incurridos en el ejercicio.

Gastos de administracion 296.953 276.585
Mas |Amortizacion 20.362 18.465
= Gastos de Explotacion 317.315 295.050

Fuente: Cuenta consolidada publica
Margen de explotacion: margen bruto menos gastos de explotacién.

Objetivo: reflejar el resultado obtenido por el Grupo de su actividad antes de saneamientos.

Margen Bruto 815.000 607.591
Menos |Gastos de Explotacién 317.315 295.050
= Margen de Explotacion 497.685 312.541

Fuente: Cuenta consolidada publica
Dotacién a provisiones (neto): provisiones o reversion de provisiones.

Objetivo: reflejar los importes netos dotados en el ejercicio para provisiones por pensiones,
prejubilaciones, impuestos y riesgos contingentes anticipando impactos futuros.

Provisiones o (-) reversidn de provisiones 41.634 15.713
= Dotacidn a provisiones 41.634 15.713

Fuente: Cuenta consolidada publica

Pérdidas por deterioro de activos financieros: deterioro del valor de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados.

Objetivo: reflejar el deterioro o reversion del deterioro de inversiones crediticias y de otros
activos financieros que recogen el saneamiento efectuado en el periodo.

Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor y ganancias o
pérdidas por modificaciones de flujos de caja de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o (-)

ganancias netas por modificacién 26.165 36.443
= Pérdidas por deterioro de activos financieros 26.165 36.443
Fuente: Cuenta consolidada publica
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Pérdidas por deterioro del resto de activos: sumatorio de deterioro de inversiones en
negocios conjuntos o asociadas y de deterioro de activos no financieros.

Objetivo: reflejar el deterioro o reversion del deterioro de inversiones en negocios conjuntos o
asociadas y en activos no financieros efectuado en el periodo.

Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de inversiones en
negocios conjuntos o asociadas -116 -1.144
Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos no
Mas _|financieros 2.431 9.929
= Pérdidas por deterioro del resto de activos 2.315 8.785

Fuente: Cuenta consolidada publica

Otras ganancias y pérdidas: sumatorio de ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta
activos no financieros y participaciones y resultados por enajenaciéon de otros activos no
corrientes en venta (incluyendo los deterioros de valor).

Objetivo: indicador del impacto en el resultado de la baja o enajenacién de activos no

relacionados con la actividad ordinaria.

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros,
netas 1.341 7.131
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no
Mds  |admisibles como actividades interrumpidas -66.228 -44.646
= Otras Ganancias y Pérdidas -64.887 -37.515

Fuente: Cuenta consolidada publica

Resto otras ganancias y pérdidas: sumatorio de ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta
activos no financieros y participaciones y resultados por enajenacion de otros activos no
corrientes en venta.

Objetivo: indicador del impacto en el resultado de la baja o enajenaciéon de activos no

relacionados con la actividad ordinaria.

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros,
netas (1) 1.341 7.131
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no
Mas  |admisibles como actividades interrumpidas (1) -66.228 -44.646
Menos [Deterioros de Activos no corrientes en venta (activo material) (2) -73.702 -52.218
= Resto Otras Ganancias y Pérdidas 8.815 14.703

(1) Fuente: Cuenta consolidada publica
(2) Fuente: nota 10 estados financieros intermedios consolidados
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Saneamientos: sumatorio de dotacidon a provisiones, pérdidas por deterioro de activos
financieros, del resto de activos y de activos no corrientes en venta.

Objetivo: reflejar el volumen de saneamientos y deterioros del Grupo.

Dotacion a provisiones (1) 41.634 15.713

Mas  |Pérdidas por deterioro de activos financieros (1) 26.165 36.443

Mas  |Pérdidas por deterioro del resto de activos (1) 2.315 8.785

Mas  |Deterioros de Activos no corrientes en venta (activo material) (2) 73.702 52.218

= Saneamientos 143.816 113.159

(1) MAR. Ver su definicion y célculo ya explicados anteriormente
(2) Fuente: nota 10 estados financieros intermedios consolidados

Tesoreria activa: agregacién de efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista y de las partidas de préstamos y anticipos a Bancos centrales y entidades de
crédito.

Objetivo: indicador agregado de las posiciones en efectivo y en bancos centrales y entidades de
crédito.

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 3.577.959  6.526.325
Activos financieros a coste amortizado / Préstamos y anticipos / Bancos
Més |Centrales 0 0
Activos financieros a coste amortizado / Préstamos y anticipos / Entidades
Méas  |de Crédito 721.951 585.478
= Tesoreria Activa 4.299.910 7.111.803

Fuente: Balance consolidado publico
Crédito a la clientela: préstamos y anticipos a la clientela
Objetivo: reflejar el importe de préstamos y anticipos a la clientela incluyendo otros activos

financieros y neto de ajustes por valoracion

Activos financieros a coste amortizado / Préstamos y anticipos / Clientela 47.594.405 46.616.298
= Crédito ala clientela 47.594.405 46.616.298

Fuente: Balance consolidado publico

Inversion crediticia neta: préstamos y anticipos a la clientela excluyendo los anticipos distintos
de préstamos

Objetivo: reflejar el importe de préstamos a la clientela neto de ajustes por valoracion sin tener

en cuenta otros activos financieros.

Activos financieros a coste amortizado / Préstamos y anticipos / Clientela (1)| 47.594.405 46.616.298

Menos |Anticipos distintos de préstamos (2) 270.183 474.688
= Inversion Crediticia Neta 47.324.222 46.141.610

(1) Fuente: Balance consolidado publico
(2) Fuente: Datos de gestion propios
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Inversion crediticia bruta: préstamos y anticipos a la clientela excluyendo los anticipos
distintos de préstamos y los ajustes por valoracion

Objetivo: reflejar el importe bruto de préstamos a la clientela sin tener en cuenta otros activos
financieros.

Activos financieros a coste amortizado / Préstamos y anticipos / Clientela (1)| 47.594.405 46.616.298

Menos [Anticipos distintos de préstamos (2) 270.183 474.688

Menos [Ajustes por valoracién (2) -1.457.115 -1.557.927

= Inversidn Crediticia Bruta 48.781.337 47.699.537

(1) Fuente: Balance consolidado publico
(2) Fuente: Datos de gestidn propios

Cartera de activos financieros: agregacion de los instrumentos de capital, de los valores
representativos de deuda y de las inversiones en negocios conjuntos y asociadas.

Objetivo: indicador del importe total de activos financieros en balance

Activos financieros mantenidos para negociar
Mas Valores representativos de deuda 0 0
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente
a valor razonable con cambios en resultados
Mas Instrumentos de patrimonio 34.303 23.880
Mas Valores representativos de deuda 13.959 14.850
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Mas Instrumentos de patrimonio 1.582.751  1.480.453
Mas Valores representativos de deuda 3.834.078  4.121.004
Activos financieros a coste amortizado
Mas Valores representativos de deuda 3.274.370  3.514.232
Mas Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 149.450 147.356
= Cartera de Activos Financieros 8.888.911  9.301.775

Fuente: Balance consolidado publico

Renta fija en cartera de activos financieros: agregacion de los valores representativos de
deuda.

Objetivo: indicador del importe de valores representativos de deuda en balance.

Activos financieros mantenidos para negociar

Mas Valores representativos de deuda 0 0
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente
a valor razonable con cambios en resultados

Mas Valores representativos de deuda 13.959 14.850
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Mas Valores representativos de deuda 3.834.078  4.121.004
Activos financieros a coste amortizado
Mas Valores representativos de deuda 3.274.370  3.514.232
= Renta Fija en Cartera de Activos Financieros 7.122.407  7.650.086

Fuente: Balance consolidado publico
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Renta variable en cartera de activos financieros: agregacion de los instrumentos de capital
y de las inversiones en negocios conjuntos y asociadas.

Objetivo: indicador del importe total de instrumentos de capital e inversiones en negocios
conjuntos y asociadas en balance.

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente
a valor razonable con cambios en resultados
Mas Instrumentos de patrimonio 34.303 23.880
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Mas Instrumentos de patrimonio 1.582.751  1.480.453
Mas Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 149.450 147.356
= Renta Variable en Cartera de Activos Financieros 1.766.504  1.651.689

Fuente: Balance consolidado publico
Tesoreria pasiva: agregacion de los depodsitos de bancos centrales y de entidades de crédito.

Objetivo: indicador agregado de las posiciones de bancos centrales y entidades de crédito.

Mas Pasivos financieros a coste amortizado / Depdsitos / Bancos Centrales 571.429 6.153.014
Mas  |Pasivos financieros a coste amortizado / Depdsitos / Entidades de Crédito 1.179.286 210.340
= Tesoreria Pasiva 1.750.715 6.363.354

Fuente: Balance consolidado publico

Recursos de clientes gestionados: agregacidon de los depésitos de la clientela, sin tener en
cuenta las cédulas hipotecarias contabilizadas en depdsitos a plazo, y los recursos fuera de
balance (fondos de inversién, EPSVs y fondos de pensiones, seguros mixtos y otros).

Objetivo: conocer el saldo total de los recursos de clientes gestionados por el Grupo tanto de
balance como de fuera de balance.

Mas Pasivos financieros a coste amortizado / Depésitos / Clientela (1) 49.781.736  49.293.488
Menos [Cédulas hipotecarias registradas en Depdsitos de la Clientela (2) 307.633 309.914
Recursos Fuera de Balance (Fondos de inversion , EPSVs y Fondos de
Mds |pensiones, Seguros mixtos y otros) (2) 31.456.050 28.058.717
= Recursos de Clientes Gestionados 80.930.153 77.042.291

(1) Fuente: Balance consolidado publico
(2) Fuente: Datos de gestion propios
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL
INFORME FINANCIERO SEMESTRAL

Los miembros del Consejo de Administraciéon de Kutxabank, S.A. que posteriormente
se indicardn, entidad con CIF A-95.653.077 y domicilio en Bilbao, Gran Via de Don
Diego Lopez de Haro 30-32, a los efectos previstos en el articulo 100 de la “Ley 6/2023,
de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion”, y en el
articulo 11 del “Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre”, declaran bajo su
responsabilidad, hasta donde alcanza su conocimiento, que los Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados y el Informe de Gestion Intermedio Resumido
Consolidado de la Entidad y sociedades dependientes (Grupo Consolidado),
correspondientes al periodo que abarca desde el 1 de enero de 2023 al 30 de junio de
2023, han sido elaborados conforme a los principios de contabilidad que resultan de
aplicacion y ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidon financiera y de los
resultados de Kutxabank, S.A., asi como de las sociedades dependientes comprendidas
en la consolidacion, tomadas en su conjunto, y que el informe de gestion incluye un
analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de
Kutxabank, S.A. y de las sociedades dependientes comprendidas en la consolidacion,
tomadas en su conjunto, asi como la descripcion de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan.

En Bilbao, a 27 de julio de 2023

D. Anton Joseba Arriola Boneta D. Eduardo Ruiz de Gordejuela Palacio
Diia. Rosa Maria Fatima Leal D. Jorge Hugo Sanchez Moreno

Sarasti

D. Joseba Mikel Arieta-araunabena D. Antonio Villar Vitores

Bustinza

Dna. Roxana Meda Inoriza Dna. Maria Manuela Escribano Riego

D. Alexander Bidetxea Lartategi D. Ricardo del Corte Elduayen



Diia. Maria Victoria Mendia Lasa D. Josu de Ortuondo Larrea

D. Hipélito Suarez Gutiérrez D. José Miguel Martin Herrera

D. Iiigo Calvo Sotomayor D. Marco Pineda Gomez
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